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Kommunikationsforum A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017 for Kommunikationsforum A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 2. maj 2018

Direktion

Timme Bisgaard Munk

Bestyrelse

Jesper Højberg Christensen
formand

Timme Bisgaard Munk Klaus Kryder Jacobsen
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Kommunikationsforum A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Kommunikationsforum A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Kommunikationsforum A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Kommunikationsforum A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag
af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre op-
mærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Kommunikationsforum A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 2. maj 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Morten Friis Munksgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34482
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Kommunikationsforum A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Kommunikationsforum A/S
Gammel Kongevej 3 E, 4.
1610 København V

CVR-nr.: 21 58 87 09

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: København

Bestyrelse Jesper Højberg Christensen, formand
Timme Bisgaard Munk
Klaus Kryder Jacobsen

Direktion Timme Bisgaard Munk 

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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Kommunikationsforum A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter er at drive medierne Kommunikationsforum, Bootstrapping, Bias og
Bureaubiz samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens skøn er forbundet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et overskud på kr. 1.121.549, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital på kr. 1.621.549.

Det positive resultat afspejler et år med tilfredsstillende vækst i salget af job-annoncer, kurser, netværk og
abonnementer samt en konsolidering af kerneforretningen og etablering af nye nichemedier. Bestyrelsen
vurderer, at årets resultat er tilfredsstillende. 

Forventede udvikling

Mediegruppen Kommunikationsforum A/S har etableret sig som en seriøs og bæredygtig gruppe af medier  i
det danske mediebillede i en tid, hvor branchen ellers præges af omsætningstilbagegang. Selskabet
forventer at styrke denne position i de kommende år ved både at øge omsætning og resultat såvel som at
forsætte udbygningen af mediegruppens nicheportaler.  

Selskabet oplever fortsat positive markedssignaler omkring kerneproduktet og står klar med en strategisk
plan for forsat ekspansion og konsolidering.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Kommunikationsforum A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Nettoomsætning 12.954.085 12.425.524

Andre driftsindtægter 941.379 524.998
Køb af varer og tjenesteydelser -2.566.261 -2.757.387
Andre eksterne omkostninger -1.851.068 -1.867.379

Bruttoresultat 9.478.135 8.325.756

Personaleomkostninger 1 -7.776.132 -6.760.955

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 1.702.003 1.564.801

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -216.174 -217.156

Resultat før finansielle poster 1.485.829 1.347.645

Finansielle indtægter 0 54
Finansielle omkostninger -23.679 -9.302

Resultat før skat 1.462.150 1.338.397

Skat af årets resultat 2 -340.601 -306.235

Årets resultat 1.121.549 1.032.162

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 1.121.549 1.032.163
Overført resultat 0 -1

1.121.549 1.032.162
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Kommunikationsforum A/S

Balance 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Aktiver

Goodwill 48.791 65.054
Færdiggjorte udviklingsprojekter 792.039 664.387

Immaterielle anlægsaktiver 3 840.830 729.441

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 279.964 40.177

Materielle anlægsaktiver 4 279.964 40.177

Deposita 142.906 72.324

Finansielle anlægsaktiver 142.906 72.324

Anlægsaktiver i alt 1.263.700 841.942

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.087.039 1.323.505
Igangværende arbejder for fremmed regning 6 47.644 25.578
Periodeafgrænsningsposter 45.500 0

Tilgodehavender 2.180.183 1.349.083

Likvide beholdninger 3.612.343 3.573.559

Omsætningsaktiver i alt 5.792.526 4.922.642

Aktiver i alt 7.056.226 5.764.584
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Kommunikationsforum A/S

Balance 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overført resultat 0 -1
Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.121.549 1.032.163

Egenkapital 1.621.549 1.532.162

Hensættelse til udskudt skat 187.480 144.143

Hensatte forpligtelser i alt 187.480 144.143

Leverandører af varer og tjenesteydelser 455.314 319.242
Forudfakturering igangværende arbejder 6 198.154 314.007
Gæld til tilknyttede virksomheder 722.686 266.579
Selskabsskat 297.264 250.756
Anden gæld 1.540.918 1.363.092
Periodeafgrænsningsposter 2.032.861 1.574.603

Kortfristede gældsforpligtelser 5.247.197 4.088.279

Gældsforpligtelser i alt 5.247.197 4.088.279

Passiver i alt 7.056.226 5.764.584

Eventualposter m.v. 7
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Kommunikationsforum A/S

Egenkapitalopgørelse

 

Virksomheds-
kapital

Foreslået udbyt-
te for regn-
skabsåret I alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 500.000 1.032.163 1.532.163
Betalt ordinært udbytte 0 -1.032.163 -1.032.163
Årets resultat 0 1.121.549 1.121.549
Egenkapital 31. december 2017 500.000 1.121.549 1.621.549
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Kommunikationsforum A/S

Noter til årsrapporten

2017
kr.

2016
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 6.905.442 6.154.761
Pensioner 396.818 303.918
Andre omkostninger til social sikring 77.268 64.456
Andre personaleomkostninger 396.604 237.820

7.776.132 6.760.955

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 13 12

2 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 297.264 250.756
Årets udskudte skat 43.337 55.479

340.601 306.235

3 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Færdiggjorte
udviklings-
projekter

kr. kr.

Kostpris 1. januar 2017 81.317 2.063.350
Tilgang i årets løb 0 310.100

Kostpris 31. december 2017 81.317 2.373.450

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 16.263 1.398.923
Årets afskrivninger 16.263 182.488

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 32.526 1.581.411

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 48.791 792.039
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Kommunikationsforum A/S

Noter til årsrapporten

4 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

kr.

Kostpris 1. januar 2017 323.723
Tilgang i årets løb 257.249

Kostpris 31. december 2017 580.972

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 283.545
Årets afskrivninger 17.463

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 301.008

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 279.964

2017
kr.

2016
kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 0 171.094
Afgang i årets løb 0 -171.094

Kostpris 31. december 2017 0 0

Værdireguleringer 1. januar 2017 0 45.138
Årets resultat 0 -45.138

Værdireguleringer 31. december 2017 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 0 0
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Kommunikationsforum A/S

Noter til årsrapporten

2017
kr.

2016
kr.

6 Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder, salgspris 225.234 173.251
Igangværende arbejder, acontofaktureret -375.744 -461.680

-150.510 -288.429

Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 47.644 25.578
Modtagne forudbetalinger under passiver -198.154 -314.007

-150.510 -288.429

7 Eventualposter m.v.
Selskabet har indgået huslejekontrakt. Den uopsigelige del af kontrakten udgør t.kr. 2.249.

Selskabet har indgået aftale vedrørende administration. Den uopsigelige del af aftalen udgør t.kr. 286.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Advice Netværk A/S (Administrationsselskab) og hæfter
solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på
udbytter, renter og royalties.
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Kommunikationsforum A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kommunikationsforum A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter  indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til køber, har fundet
sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Endvidere indregnes igangværende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udføres,
hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsætningen fra igangværende arbejder indregnes når de samlede indtægter og omkostninger på
ordrerne og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de
økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet.
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Kommunikationsforum A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørel-
ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer,
gæld og transaktioner i fremmedvaluta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og
godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifi-
cerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-
pligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Kommunikationsforum A/S

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør
5 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksom-
heder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfør-
es til udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-
skrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede øko-
nomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1-5 år  

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre drifts-
indtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Baker Tilly 16

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
FA

6M
-P

Q
I4

E-
YO

38
H

-E
T7

W
E-

W
U

0U
X-

3P
E0

6



Kommunikationsforum A/S

Anvendt regnskabspraksis

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien må-
les på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det en-
kelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i for-
hold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de
medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser. Net-
toaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde oversti-
ger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor acontofak-
tureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-
de efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på
tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svaren-
de til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenuet og den
nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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 h+eM7TB+Z7w8TGryOW+Vg56oBlVCnBfzeY8Ge//cILo=


 
aurw3McZ6LkHkw63rKgrfspanh1v/Osnx2nveX7NxXnvZu4DmWKQqkrCJBTV+KdqJ4UBUG3Zcujw
D++tr/7qvynENMp2gw7bPHMZuODH/i+45B+lVolhSNfCYjFH2fqKGdhv3n+nIVtzWLGJeKqAWqa4
lVJy6Guc9gXLE+VbZcUQiyIHXO79/+TZ8JsLb6cLs5ns01i0A824sPHMzXfgQtk3ViyTDAnQgv6j
btjJ+M+oINwRF30U3FYGqr+l1R6ZLHLdqOaWvW6m1LU8gtPV5miIsN39ZgLEel48ivTywEjoEfxd
Q3jjutvysQpqNIM6slLruLTiobf8kTzx2lmy8g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTNfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzExLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTczMDg4Ng==
  document_digests W3sia2V5IjoiRUZBNk0tUFFJNEUtWU8zOEgtRVQ3V0UtV1UwVVgtM1BFMDYiLCJkaWdlc3QiOiJkM2M3NGYxYWI5OTZmOWM1YTcyOTNlODFlNzU5MmZkYTlkZjk3ZDQzYWE2ZTNlNjgwZTQ2OWNiOTEzMDRmNDFlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVE1LNlotVTRKNk0tRUI4SkgtN0VBR1EtQ0FBMkQtQUlVWTAiLCJkaWdlc3QiOiI3ZjdjNDliZDNlNDAwYjc5ZGRkZTRhMjVmNTk0NGNlZjYwZmMwNzU3Y2FhZDczNDAxY2YxMWM3ZDFmYjBhNDNkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
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 Ccfxtmjr+YdTuhClHbAkfY8/k2iFW6VrYpx3fTkWf6k=


 
aCY+b3/uokF5YrZXHmAdQIeOmgfqALmpsQzN6IhFsqTyXUVy3Hm+QatXv9KHV9YMhNxaKurg1dnG
uq2y3LmmYgya38zqchSQAHF2ae6H8wYYOvXJKf3m5ghMRaSmJxh2mAqD/kz8z8cAlKYLGZmtKlx2
p1kUxESdgB5WQ8arou0DU5cfOVh8uN1wPGbuR4bRuREcnltr/uR412LcFuvxv1GtOvjwOI8VinUZ
xvcnsGRtPwEI2iTFWuwWAkiCl+uAnlRLMf1J2WvZrxQwfkAN96WMPrA9oRi3rEp4rtFnHgADJ2wp
Lyc746YsDTli/suizDAMjgmP8PXGgJ6aGGk9uw==
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