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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Ledal Invest ApS.

Arsrapporten afl@gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 31. maj 2016
Direktion:

A

Lars Erikstrup
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Ledal Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ledal Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeq til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Grenaa, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

Gert Foldader
statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
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Ledal Invest ApS
c/o EY, Storegade 1, 8500 Grenaa

21583782
1. januar - 31. december

Lars Erikstrup

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Storegade 1, 8500 Grenaa
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktiviteter er at eje kapitalandele i selskaber, interessentskaber m.v. samt
investering i fast ejendom og vardipapirer samt anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -14.636 kr. mod 54.047 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 2.088.682 kr. Ledelsen
anser arets resultat for tilfredsstillende.

Der er pr. 1. januar 2015 foretaget en fusion af Ledal Invest ApS og moderselskabet Ledal Holding ApS
med Ledel Invest ApS som det fortsattende selskab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
2 Finansielle indteegter
3 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Ledal Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-51.925 -22.873
-43.825 61.995
111352 13.742
-1.471 -7.548
14.131 45.316
-28.767 8.731
-14.636 54.047
101.200 100.000
0 -631.171
-115.836 485.218
-14.636 54.047
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlgsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 15.558 0
15.558 0

5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 50.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.489.840 1.843.165
1.539.840 1.843.165
Anlzgsaktiver i alt 1.555.398 1.843.165

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 402.066
0 402.066

Veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele 435.420 0
435.420 0

Likvide beholdninger 557.576 650.285

Omsatningsaktiver i alt 992.996 1.052.351

AKTIVER | ALT 2.548.394 2.895.516

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital 500.000 500.000

Overfert resultat 1.588.682 2.075.792

Egenkapital i alt 2.088.682 2.575.792

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat 200.062 209.724

Hensatte forpligtelser i alt 200.062 209.724

Gealdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til associerede virksomheder 146.450 0
Anden gald 12.000 10.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 100.000

259.650 110.000
Galdsforpligtelser i alt 259.650 110.000
PASSIVER | ALT 2.548.394 2.895.516

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Tilgang ved fusion
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Ledal Invest ApS

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfert resultat | alt
500.000 2.075.792 2.575.792

0 -371.274 -371.274

0 -115.836 -115.836

500.000 1.588.682 2.088.682
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ledal Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Der er i regnskabsaret tilvalgt ny lovgivning vedrerende arsregnskabsloven, saledes at der i forbindelse
med koncerninterne sammenslutninger foretages overdragelse af aktiver og passiver ved
kontrolovergangen uden tilpasning af sammenligningstal. Book Value Method.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Koncerninterne fusioner behandles efter Book Value Method, hvorved den overtagende virksomhed
indregner den overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser til de hidtidige regnskabsmaessige vaerdier
pa tidspunktet for kontrolovergang. Sammenligningstallene tilpasses ikke.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved forste indregning til kost-
pris og efterfelgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
gativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at da=kke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaf-
felsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele males til dagsvardi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt veerdipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjzlp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansattelsesprincipper, safremt veaerdipapirerne ikke er bersnoterede.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i evrigt males til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.

Udbytte for regnskabsaret

Foresldet udbytte for regnskabséret indregnes som en galdsforpligtelse
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 13.742

Andre finansielle indtaegter 111.352 0
111.352 13.742

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder 1.450 7.548
Andre finansielle omkostninger 21 0
1.471 7.548

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 28.767 -8.731
28.767 -8.731

Finansielle anlaegsaktiver

Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
L1 - Invest ApS Norddjurs 100,00 %
kr. Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
Hindborg Group A/S Vejle 25,00 %
Ejendomsselskabet Charles Hindborg 1/S Vejle 25,00 %

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet hafter som interessent for Ejendomsselskabet Charles Hindborg I/S" gald og forpligtelser.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder og
hafter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.
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