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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Ole Billum-Jensen Holding ApS
Kanalvej 11

5600 Faaborg

Hjemstedskommune: Faaborg-Midtfyn
CVR-nummer: 21563234
Regnskabsperiode: 1. januar 2016 - 31. december 2016

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er ifglge vedtaegterne aktie- og anpartsbesiddelse.

Direktion

Ole Billum Jensen

Pengeinstitut

Spar Nord Bank, Svendborg

Revisor

Dansk Revision Svendborg
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Norgesvej 2

5700 Svendhorg

Dansk
Revision 2
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016 for Ole Billum-
Jensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ole Billum-Jensen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ole Billum-lensen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfarme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis si-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke la2ngere kan fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

» Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-
ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-

ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet

eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-

cernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Svendborg, PN | W\”‘) L0\ ¥

Dansk Revision Svendborg
Statsautoriseretrevisionsaktieselskab, CVR-nr. 33057989
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og Ole Billum-Jensen Holding ApS hovedaktiviteter er
Aktie- og anpartsbesiddelse

Temrerarbejde

Opfgre ejendomme med henblik pa videresalg
Overfladebehandling af metal

Industrilakering og overfladebehandling
Ejendomsprojekter og ejendomsudlejning
Drift af investeringsejendomme
Ejendomsservice

Administrations- og bogholderiydelser

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Koncernen og selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstidende begivenhe-
der i regnskabsadret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat for sdvel koncernen som moderselskabet anses for tilfredsstillende og er i overens-
stemmelse med det udmeldte i sidste ars arsrapport.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Den positive udvikling fra ar 2016 ser ud til at fortsaette det kommende &r. Der forventes positive driftsresultater
i koncernen for det kommende ar.

Risikoprofil og risikostyring
Der er ingen szerlige risici end de i koncernen normalt forekommende for brancherne og de generelle konjunk-
turandringer i samfundet.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernens selskaber har opdateret driftsmateriel og materialer der skaner det omkringliggende miljg s3 godt
som muligt. Ledelsen har ikke kendskab til produkter, materialer m.v. der anvendes i koncernen, som har en
skadelig pavirkning af det eksterne miljg.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger
Koncernens samlede resultat har for aret levet op til forventningerne. Der har varet tab i driften af et dattersel-
skab, som var stgrre end forventet. Det er opvejet af stgrre indtjening i gvrige selskaber.

Dansk > GG
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

2016 2015 2014 2013 2012
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 14.811 15.484 13.058 7.941 8.748
Resultat af finansielle poster 3.746 -230 -1.122 -1.750 -2.119
Arets resultat 12.726 13.334 8.276 3.958 4.590
Balance
Anlaegsaktiver 235.845 216.051 153.142 151.999 152.337
Omsatningsaktiver 22.298 18.139 18.848 21.613 14.163
Aktiver i alt - balancesum 258.143 234.315 171.990 173.612 166.500
Egenkapital 89.480 81.623 68.224 60.900 57.309
Kortfristede gaeldsforpligtelser 34.987 24.202 23.122 25.941 23.738
Neggletal i %
Afkastningsgrad 58 7,0 7,0 5,0 5,0
Resultat for finansielle poster i procent af sam-
lede aktiver
Soliditetsgrad 34,6 35,0 40,0 35,0 34,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning 14,2 16,0 13,0 7,0 8,0
Ordinart resultat efter skat i procent af gennem-
snitlig egenkapital
Medarbejdere 45 84 68 68 58
Dansk > GG
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopgerelse 2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 33.437.844 43.956 -70.708 67
1 Personaleomkostninger -17.988.979 -27.697 0 0
Af- og nedskrivninger -2.707.125 -2.554 -23.478 -44
R b .
. egulerr.ng tll.dagsvaerdl 2.069.330 1.779 0 0
investeringsejendomme
Resultat af primaer drift 14.811.070 15.484 -94.186 23
Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 1.831.061 777 1.831.061 777
Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder 1.020.000 0 1.020.000 1.300
2 Andre finansielle indtaegter 235.282 2.208 305.281 370
3 Andre finansielle omkostninger -2.491.079 -2.444 -63.422 -11
Resultat fgr skat 15.406.334 16.024 2.998.734 2.458
4 Skat af arets resultat -2.680.182 -2.690 -9.187 7
5 Resultat 12.726.152 13.334 2.989.547 2.465
Dansk > GGi
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Moderselskab
Note Balance 2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Feerdiggjorte udviklingsomkostninger 500.594 354 0 0
Goodwill 325.000 1.102 0 23
6 Immaterielle anlagsaktiver 825.594 1.456 0 23
Grunde og bygninger 23.884.644 26.668 0 0
Investeringsejendomme 194.342.942 173.539 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 9.751.009 9.543 0 0
Indretning af lejede lokaler 40.021 38 0 0
7 Materielle anlaegsaktiver 228.018.616 209.788 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
8  virksomheder 0 0 82.215.797 67.155
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.624.000 1.800
Kapitalandele i associerede
9 virksomheder 6.549.703 4.341 6.549.703 4.341
Andre tilgodehavender 451.375 467 451.375 467
Finansielle anlaegsaktiver 7.001.078 4,808 90.840.875 73.763
Anlaegsaktiver i alt 235.845.288 216.051 90.840.875 73.787
Ravarer og hjelpematerialer 2.278.086 0 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 2.050 1.731 0
Varebeholdning 2.280.136 1.731 0 0
Tilgodehavneder fra salg og
tjenesteydelser 6.694.860 7.781 0 23
lgangvaerende arbejder for fremmed
10  regning 641.138 506 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.315.000 3.408
Andre tilgodehavender 2.298.921 728 14.205 100
Udskudt skatteaktiv 23.849 0 0 0
Tilgodehavende skat 575.812 462 1.459.721 29
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 396 0 0
11 Periodeafgraensningsposter 1.110.957 924 0 0
Tilgodehavender 11.345.537 10.797 3.788.926 3.559
Likvide beholdninger 8.672.460 5.736 0 91
Omsatningsaktiver i alt 22.298.133 18.263 3.788.926 3.651
Dansk DGG
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Aktiveri alt 258.143.421 234.315 94.629.801 77.438
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern Moderselskab
Balance 2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Reserve for nettopskrivning efter indre
veerdi 4.085.417 2.604 4.085.417 2.604
Reserve for opskrivninger 0 0 74.021.460 64.847
Overfgrt af arets resultat 80.557.146 72.149 6.474.920 6.961
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
Minoritetsintersser 1.838.245 3.582 0 0
Egenkapital 89.480.808 81.335 87.581.797 77.413

12 Hensaettelser udskudt skat 16.367.831 12.899 0
Hensaettelser 16.367.831 12.899 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 113.781.801 111.098 0 0
Kreditinstitutter 2.725.805 3.980 0] 0
Ansvarlig lanekapital 800.000 800 0 0

13 Langfristede geeldsforpligtigelser 117.307.606 115.878 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 3.291.042 3.673 0] 0
Kreditinstitutter 15.887.957 7.973 394.415 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 5.694.548 3.304 15.500 0
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 0 5.000.000 0
Selskabsskat 2.628.680 124 1.613.390 0
Anden geeld 7.477.563 9.074 24.699 25

14  Periodeafgraesningsposter 7.386 54 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtigelser 34.987.176 24.202 7.048.004 25
Gaeld og hensatte forpligtigelser i alt 168.662.613 152.979 7.048.004 25
Passiver i alt 258.143.421 234.315 94.629.801 77.438

15 Hovedaktivitet

16 Eventualforpligtelser

17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

18 Neertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Dansk > GG
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern Moderselskab

Egenkapitalopggrelse 2016 2015 2016 2015

DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Saldo primo 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Virksomhedskapital i alt 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Saldo primo 2.603.913 2.009 2.603.913 2.009
Overfgrt fra resultatdisponering 1.831.061 777 1.831.061 777
Udloddet udbytte -355.100 -182 -355.100 -182
Pvrige egenkapitalbevaegelser 5.543 0 5.543 0
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode i alt 4.085.417 2.604 4.085.417 2.604
Saldo primo 0 0 64.847.313 54.094
Arets tilgang 0 0 10.194.147 12.054
Arets afgang 0 0 -1.020.000 -1.300
Reserve for opskrivninger i alt 0 0 74.021.460 64.847
Saldo primo 72.148.698 63.474 6.961.334 8.573
Arets overfgrte resultat 8.053.348 8.675 -841.514 -1.612
Modtaget udbytte fra kapitalandele 355.100 0 355.100 0
Overfgrt resultat i alt 80.557.146 72.149 6.474.920 6.961
Saldo primo 2.000.000 1.500 2.000.000 1.500
Udbetalt udbytte -2.000.000 -1.500 -2.000.000 -1.500
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
Foreslaet udbytte i alt 2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
Saldo primo 2.716.502 2.043 0 0
Minoritetsinteressers andel af arets
resultat -178.257 964 0 0
Pvrige bevaegelser -700.000 575 0
Minoritetsinteresseri alt 1.838.245 3.582 0 0
Egenkapital i alt 89.480.808 81.335 87.581.797 77.413
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter af DKK 1.000 eller multipla heraf.
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern

Pengestrgmsopggrelse 2016 2015

1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 12.726 14.034
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 491 -2.276
Finansielle indtaegter -1.255 -2.530
Finansielle omkostninger 2.491 2.768
Indtzegter af kapitalandele i
associerede virksomheder -1.831 -777
Skat af arets resultat 2.680 2.879
Andre reguleringer 0 -53
Reguleringer i alt 2.576 11
Forskydning i varebeholdninger -582 5.498
Forskydning i tilgodehavender -2.675 -9.646
Forskydning i leverandgrer og anden
geld -3.642 8.249
Zndring i driftskapital -6.899 4.101
Renteindbetalinger og lignende 1.255 120
Renteudbetalinger og lignende -2.472 -2.437
Rentebetalinger i alt -1.217 -2.317
Betalt selskabsskat -1.042 -2.160
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 6.144 13.669
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver 0 -7
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 0 -66.420
Kgb af materielle anlzegsaktiver -5.631 6.445
Salg af materielle anlzegsaktiver 19.957 0
Kgb af finansielle anlagsaktiver -5.896 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 174
Pengestrégmme fra investeringsaktivitet 8.430 -59.808
Afvikling af langfristede
geeldsforpligtelser -18.086 0
Optagelse af langfristede
galdsforpligtelser 0 46.374
Kontant kapitalforhgjelse 0 228
Udbetalt udbytte -4.000 -2.200
Modtaget udbytte 351 182
Pengestregmme fra finansieringsaktivitet -21.735 44.798
Zndring i likvide midler -7.161 -1.341
Likvide midler primo 1.462 531
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Likvide midler ultimo -5.699 -810
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1  Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 14.907.920 23.389 0 0
Pensioner 1.526.562 2.396 0 0
Andre omkostninger til social sikring 552.786 1.912 0 0
@vrige personaleomkostninger 1.001.711 0 0 0
17.988.979 27.697 0 0
G itli kaefti
ennems_nltllgt antal beskaeftigede a5 84 1 1
medarbejdere
2 Andre finansielle indtaegter
Fi i indt , tilk
!nans:elle indtaegter, tilknyttede 0 0 105.500 179
virksomheder
Fi e . .
!nan5|eIFe indtagter, associerede 0 6 0 6
virksomheder
@vrige finansielle indtagter 49.508 2.201 14.007 185
Avance salg tilknyttede andele 185.774 0 185.774 0
235.282 2.208 305.281 370
3  Andre finansielle omkostninger
. iell it .
F!nan5|e e udgifter, tilknyttede 0 28 58.883 0
virksomheder
@vrige finansielleudgifter 2.467.079 2416 4.539 a il
Renteudgifter ansvarlig lanekapital 24.000 0 0 0
2.491.079 2.444 63.422 11
4  Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 2.848.868 1.382 -567 63
Arets @ndring i udskudt skat -180.380 1.260 0 0
R ; de tidli 3
egulering vedrgrende tidligere ars 11.694 47 9.754 70
skat
2.680.182 2.690 9.187 -7

5 Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
Reserve for nettoopskrivning efter

) . 1.831.061 777 1.831.061 777
indre vaerdis metode
Minoritetsinteresser 178.257 -964 0 0
Overfgrt resultat 8.716.834 12.221 -841.514 -1.612
12.726.152 14.034 2.989.547 1.165
Dansk GG
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Immaterielle anlegsaktiver
Koncern

Kostpris primo
Arets tilgang
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Immaterielle anlzegsaktiver
Moderselskab
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Materielle anlaegsaktiver
Koncern

Kostpris primo
Arets tilgang
Arets afgang
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa arets

afgang
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Heraf finansielt leasede aktiver kr.

1.858.

Dansk
Revision

Feerdiggjorte Goodwill
udviklings-
proiekter
DKK DKK
746.035 2.082.762
199.321 0
945.356 2.082.762
392.019 1.584.284
52.743 173.478
444.762 1.757.762
500.594 325.000
Goodwill
582.762
582.762
559.284
23.478
582.762
0
Grunde og Investerings- Andre anlaeg, Indretning af
bygninger ejendomme driftsmateriel og lejede lokaler
inventar
DKK DKK DKK DKK
24.958.371 180.667.046 20.091.087 147.244
0 5.271.770 3.220.685 17.334
0 -12.654.015 -1.846.178 0
24.958.371 173.284.801 21.465.594 164.578
0 25.831.277 0 0
0 -4.773.136 0 0
0 21.058.141 0 0
800.088 0 10.923.739 109.657
273.639 0 2.192.365 14.900
0 0 -1.401.519 0
1.073.727 0 11.714,585 124,557
23.884.644 194.342.942 9.751.009 40.021
D GG
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Moderselskab
2016 2015
DKK 1.000 DKK
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 2.308.000 2.358
Arets tilgang 6.759.758 0
Arets afgang -300.000 -50
Kostpris ultimo 8.767.758 2.308
Veerdireguleringer primo 64.847.313 54.094
Tilbagefort vaerdiregulering. ved salg -96.494 150
Udbetalt udbytte -1.020.000 -1.300
Arets resultat efter skat 10.194.144 11.904
Egenkapitalreguleringer -476.924 0
Vardireguleringer ultimo 73.448.039 64.847
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 82.215.797 67.155

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Faaborg Ejendomsservice ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 31.710 76.012
Billum Byg ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 417.022 612.648
Billums Ejendomme ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 1.864.903 48.045.732
J og E Holding ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 5.718.013 16.109.106
Ejd selskabet Klokkestgbervej ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 567.529 5.015.545
Faaborg Temrerforretning ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 5.124 282.192
1 Office ApS Faaborg/Midtfyn 100,00% 31.728 529.831
Plus Coat DK A/S Faaborg/Midtfyn 60,00% 1.019.387 3.844.389
Plus Coat A/S Faaborg/Midtfyn 60,00% -1.641.797 -72.546
Frisengardsvej A/S Faaborg/Midtfyn 100,00% 1.766.581 8.531.884
Ejerforening Middelfartvej 1 Faaborg/Midtfyn 70,00% 235.690 1.098.360
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
9 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 1.737.359 1.737 1.737.359 1.737
Arets tilgang 250.000 0 250.000 0
Kostpris ultimo 1.987.359 1.737 1.987.359 1.737
Vardireguleringer primo 2.603.915 2.009 2.603.915 2.009
Udbetalt udbytte -355.100 -182 -355.100 -182
Arets resultat efter skat 1.831.061 777 1.831.061 777
Overfgrt fra tilknyttet 482.468 0 482.468 0
Veerdireguleringer ultimo 4.562.344 2.604 4.562.344 2.604
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.549.703 4.341 6.549.703 4.341
Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel
Kami Jern Holding ApS Faaborg/Midtfyn 25,00%
Kami Stal A/S Faaborg/Midtfyn 20,00%
Kami Steel US Inc Seattle, USA 25,00%
BJO Ejendomme ApS Faaborg/Midtfyn 33,33%
Fynske Farver A/S Faaborg/Midtfyn 50,00%
10 Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Indregnes sdledes i balancen:
I bej f
ganlgvaeren_rje arbejder for fremmed 641.138 506 0 0
regning, aktiver
641.138 506 0 0
11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger
vedrgrende de efterfgigende ar.
12 Udskudt skat
Saldo primo 16.555.959 12.899 0 0
Arets regulering, resultatopggrelse -211.977 0 0 0
Overfgrt til omszetningsaktiver 23.849 0 0 0
16.367.831 12.899 0 0
Udskudt skat under hensaettelser bestar af udskudt skat vedrgrende
goodwill, projekt/udviklingsomkostninger, grunde og bygninger,
investeringsejendomme, andre anlag og driftsmaterial samt inventar,
indretning lejede lokaler, modregnet evt. skatteaktiver vedrgrende
fremfgrbare underskud.
/ Dansk DGG:
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
13 Llangfristede galdsforpligtigelser
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 6r:
Geeld til realkreditinstitutter 100.555.288 96 0 0
100.555.288 96 0 0

14

15

16

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfplgende ar.

Hovedaktivitet

Moderselskab:
Aktie og anpartsbesiddelse.

Koncern:

Aktie og anpartsbesiddelse

Temrerarbejde, opfare ejendomme med henblik pa videresalg,
bygningsmaling, overfladebehandling af metal, industrilakering og

overfladebehandling, ejendomsprojekter og ejendomsudlejning, drift af

investeringsejendomme, administration og bogholderiydelser.
Eventualforpligtelser

Moderselskab:

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Billums Ejendomme ApS, Faaborg Temrerforretning Aps,
Billum Byg ApsS, J og E Holding ApS, 1 Office ApS, Plus Coat A/S, Frisengdrdsvej A/S og Faaborg Ejendomsservice ApS.
Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med dattervirksomhederne for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og ryalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udg@r TDKK. 1.613 pr. 31. december 2016. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne

medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Koncern:
Der er stillet arbejdsgarantier m.v. for i alt TDKK 311.
Leasingforpligtelser i alt TDKK 1.423.

Moderselskab og datterselskaber indgér i sambeskatning og datterselskaber haefter

solidarisk med moderselskabet Ole Billum

Jensen Holding ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pé udbytter og royalties

inden for sambeskatningskredsen.
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Ole Billum Jensen Holding ApS

Noter

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab:
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution mellem folgende selskaber og Spar Nord Bank A/S:

Faaborg Temrerforretning ApS, J og E Holding ApS, Billums Ejendomme ApS, Billum Byg ApS, Ejendomsselskabet
Klokkestabervej 35 Aps, Frisengdrdsvej A/S, 1 Office ApS, B.L.O. Ejendomme ApS, samt Faaborg Ejendomsservice.

Begraenset selvskyldner angdende Fynske Farver A/S, begraenset til 50%.

Selskabet har stillet kaution for mellemvaerende mellem folgende selskaber 0g DLR Kredit, Totalkredit, Nykredit:

Billums Ejendomme ApS, oprindeligt hovedstol TDKK 31.478, restgaeld pr. 31.12.2016 TDKK 23.216, Billum Byg ApS,
oprindeligt hovedstol TDKK 8.278, restgeeld pr. 31.12.2016 TDKK 7.244, Ejendomsselskabet Klokkestpbervej 35 Aps,
oprindeligt hovedstol TDKK 5.810, restgeeld pr. 31.12.2016 TDKK 4.060, Fynske Farver A/S, oprindeligt hovedstol
TDKK 1.241, restgaeld pr. 31.12.2016 TDKK 1.155., 1 & E Holding ApS, oprindeligt hovedstol TDKK 46.000, restgaeld pr.
31.12.2016 TDKK 46.000, B.J.O. Ejendomme ApS, oprindeligt hovedstol TDKK 3.800, restgaeld pr. 31.12.2016 TDKK
3.716.

Koncern:

Som sikkerhed for realkreditinsitutter er der pant i ejd for TDKK 165. 728, med restgaeld pr. 31.12.2016 TDKK 117.313.
Bogfart veerdi af ejd udggr TDKK 218.174.

Herudover er der givet ejerpant i ejendomme for TDKK 28.320, som
sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.

Koncernen har tinglyst skadeslgsbreve pd samlet TDKK 63.400 med
pant i ejendomme.

Der er tinglyst virksomhedspant pé i alt TDKK 10.000.

18 Nazrtstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse
Ole Billum Jensen, Kildetoften 41, 5600 Faaborg, besidder majoriteten
af selskabskapitalen i Ole Billum Jensen Holding ApS.

Neertstdende

Transaktioner

Salg af varer og ydelser mellem tilknyttede virksomheder sker paé
markedslignende vilkér.

Herudover er der ikke i drets Igb, bortset fra koncerninterne transaktioner,
der er elimineret i koncernregnskabet, samt normalt ledelsesvederlag,
veeret gennemfart transaktioner med bestyrelser, direktioner, ledende
medarbejdere, tilknyttede virksomheder.
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Koncernen og selskabet har
ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til koncernens grunde. £ndrin-
gen foretages i henhold til overgangsbekendtggrelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en zndring af
regnskabsmaessigt skgn og har ingen effekt for egenkapitalen. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenlignings-
tal for tidligere ar.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resul-
tatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balan-
cedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapi-
tal ved drets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnits-
kurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstzndige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valuta-
kursgevinster og -tab pa Ian og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenland-
ske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ole Billum-Jensen Holding ApS og dattervirksomheder, hvori
Ole Billum-Jensen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden mdade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-
lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Opggrelse af goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgdr i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der
besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffek-
ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhver-
vede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis resultat-
disponeringen og i sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identificer-
bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| farstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnzevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse
med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til k@ber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomseetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
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Ole Billum-Jensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 10 ar
Goodwill 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.
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Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som folger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50ar 0-75%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0-10 ar 0-20%

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter kgbspris og eventuelle direkte til-
knyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der reprasenterer det belgh, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsvaerdien opggres ved an-
vendelse af en forenklet afkastbaseret model, “normal-indtjeningsmodellen”, hvor ejendomsvaerdien tager ud-
gangspunkt i et beregnet normalafkast, som er kapitaliseret med en kapitaliseringsfaktor. Den beregnede vaerdi
er korrigeret for udskudt vedligeholdelse og tomgangsleje mv.

De forventede fremtidige pengestrgmme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det kom-
mende ar, der tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke afspej-
les i normalindtjeningen, eksempelvis st@rre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregningen af kapitalvaerdien anvendes et afkastkrav, som fastszettes for de enkelte ejendomme pa grund-
lag af geldende markedsforhold pa balancedagen for den pagaeldende ejendomstype, ejendommenes beliggen-
hed, kundernes bonitet etc., sdledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende ejendomme. Afkastkravet fastsattes ejendom for ejendom.

Dansk > GGan

Revision 26 INDEPENDENT MEMBER



Ole Billum-lensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme bestdr af udlejningsejendom beliggende centralt i Odense, Nyborg, Faaborg, Svendborg
og enkelte i det fynske omrade. Ejendommene er fuldt udlejet pa lejekontrakter til tredjemand. Ejendommene
veerdiansaettes arligt ud fra en normalindtjeningsbaseret model pa basis af den forventede fremtidige normal-
indtjening.

Den anvendte vardianszettelsesmodel er uzndret i forhold til tidligere ar.

De vaesentligste ikke observerbare input ved opggrelsen af dagsvaerdien er:

Udlejningsprocent 95-100
Afkastkravi % 6,25 til 8,50

Arets dagsvaerdiregulering foretages over resultatopggrelse.

Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift - med undtagelse af omkostninger ved
ejendommenes administration — er vist i resultatopggrelsen og indgar i ejendommenes drift.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen miles den forholdsmassige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives
til denne.

Ved efterfglgende malinger, males kapitalandelene til dagsvaerdi.

Dagsvaerdien opggres med udgangspunkt i markedsvaerdien opgjort efter den regnskabsafleeggende virksom-
heds egen regnskahspraksis.

Veardireguleringer til dagsvaerdi foretages i henhold til ARL § 41 direkte pa egenkapitalen.

Et belgb svarende til forskellen mellem kostprisen og dagsvaerdien reserveres under egenkapitalen i posten re-
serve for opskrivninger.

Hvis dagsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris med
fradrag af nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-
onsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-
ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til impdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde pa grundlag af far-
digggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgiede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvardien.
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Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fplgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter indestaende i pengeinstitut.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
@ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgzeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Inets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat miles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopgarelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer
og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som drets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlagsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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