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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 2. april 2018 - 1. april 2019
for Holdingselskabet Ole Blegvad A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 1. april 2019 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2. april 2018 - 1. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 5. august 2019

Direktion

Ole Blegvad

Bestyrelse

Ole Blegvad Maria Kappel Blegvad Jakob Kappel Blegvad

Lene Krogh Kirkeby
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i Holdingselskabet Ole Blegvad A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet Ole Blegvad A/S for regnskabsaret 2. april 2018 - 1.
april 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 1. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2. april
2018 - 1. april 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. august 2019

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Morten Ryberg Nielsen
statsautoriseret revisor
mne33221
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Selskabsoplysninger

Selskabet Holdingselskabet Ole Blegvad A/S
Rgnnevej 8
8240 Risskov

CVR-nr.: 21551775

Stiftet: 8. december 1998

Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 2. april - 1. april
Bestyrelse Ole Blegvad

Maria Kappel Blegvad
Jakob Kappel Blegvad
Lene Krogh Kirkeby

Direktion Ole Blegvad
Revision Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Sommervej 31C

8210 Aarhus V
Bankforbindelse Danske Bank A/S
Dattervirksomhed Ejendomsselskabet OB G10 ApS, Aarhus
Associerede virksomheder Omega 3 Erhverv A/S, Aarhus

FOH 2009 ApS, Aarhus
EW 88 ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at eje dattervirksomheden Ejendomsselskabet OB G10 ApS samt at besidde
aktier og andele i andre selskaber, investering i veerdipapirer og investeringsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 1.721 t.kr. mod 1.823 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat ud-
gor 4.108 t.kr. mod 5.005 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 2. april - 1. april

Note 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 1.720.742 1.822.610
Vardiregulering af investeringsejendomme 2.100.000 1.236.658

1 Personaleomkostninger -494.762 -392.963
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -149.917 -149.917
Driftsresultat 3.176.063 2.516.388
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 797.475 1.433.428
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 414.287 952.998
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver 357.676 583.048
Andre finansielle indtaegter 377.421 468.812

2 @vrige finansielle omkostninger -468.776 -374.285
Resultat for skat 4.654.146 5.580.389
Skat af arets resultat -545.702 -574.899
Arets resultat 4.108.444 5.005.490
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.211.762 1.339.588
Udbytte for regnskabsaret 54.000 52.900
Overfgres til overfgrt resultat 2.842.682 3.613.002
Disponereti alt 4.108.444 5.005.490
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Balance 1. april

Aktiver
2019 2018

Anlzegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 424.765 574.682
Investeringsejendomme 41.800.000 39.700.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 42.224.765 40.274.682
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 12.484.312 11.686.837
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.367.285 977.998
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.442.188 1.828.552
Finansielle anlaegsaktiver i alt 19.293.785 14.493.387
Anlzegsaktiveri alt 61.518.550 54.768.069
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.114.840 11.876.890
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 267.150 265.964
Andre tilgodehavender 50.052 86.308
Tilgodehavender i alt 7.432.042 12.229.162
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.384.592 3.420.860
Veerdipapirer i alt 3.384.592 3.420.860
Likvide beholdninger 178.524 283.718
Omsaetningsaktiver i alt 10.995.158 15.933.740
Aktiver i alt 72.513.708 70.701.809
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Balance 1. april

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 500.000 500.000
10 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 12.679.759 11.467.997
11 Overfgrt resultat 39.322.682 36.480.000
12 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 54.000 52.900
Egenkapital i alt 52.556.441 48.500.897
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 4.749.266 4.242.177
Hensatte forpligtelser i alt 4.749.266 4.242.177
Geaeldsforpligtelser
13 Geeld til realkreditinstitutter 9.168.182 9.405.725
Deposita 593.316 549.631
Selskabsskat 261.067 310.247
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.022.565 10.265.603
Kortfristet del af langfristet geeld 240.000 235.000
Geeld til pengeinstitutter 79.620 136.176
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 57.066 51.354
Geeld til tilknyttede virksomheder 883.704 1.009.871
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 3.641.258 6.080.450
Selskabsskat 0 77.963
Anden geeld 173.580 102.318
Periodeafgraensningsposter 110.208 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.185.436 7.693.132
Geaeldsforpligtelser i alt 15.208.001 17.958.735
Passiver i alt 72.513.708 70.701.809
14 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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Noter

2018/19 2017/18
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 483.785 388.575
Andre omkostninger til social sikring 2.556 1.988
Personaleomkostninger i gvrigt 8.421 2.400
494.762 392.963
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 17.382 33.835
Andre finansielle omkostninger 451.394 340.450
468.776 374.285
3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 2. april 2018 767.374 767.374
Kostpris 1. april 2019 767.374 767.374
Af- og nedskrivninger 2. april 2018 -192.692 -42.775
Arets afskrivninger -149.917 -149.917
Af- og nedskrivninger 1. april 2019 -342.609 -192.692
Regnskabsmaessig vaerdi 1. april 2019 424.765 574.682
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Noter

1/4 2019 1/4 2018
4, Investeringsejendomme

Kostpris 2. april 2018 27.330.219 26.866.877
Tilgang i arets lgb 0 463.342
Kostpris 1. april 2019 27.330.219 27.330.219
Regulering til dagsveerdi 2. april 2018 12.369.781 11.133.123
Arets regulering til dagsveerdi 2.100.000 1.236.658
Regulering til dagsveerdi 1. april 2019 14.469.781 12.369.781
Regnskabsmaessig vaerdi 1. april 2019 41.800.000 39.700.000

Ved opgdrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaeg-
ter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-
omkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje
for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre vedligeholdelses-
arbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillaegges.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfgrte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastsaettelse af afkastkravet indgar parametre
sasom type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes
Igbetid og lejernes bonitet mv.

Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er usendret i forhold til sidste ar.

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfgrt vaerdi) er falgende afkastprocenter lagt til grund:

Vaegtet gennemsnitlig afkastprocent 6,25
Hgjeste afkastprocent 8,5
Laveste afkastprocent 4

Fglsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen fgrer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et 2n-
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forpgelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vaerdien af investeringsejendommene re-
duceres med 7.300 t.kr. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende 52.556 t.kr. til
46.862 t.kr.
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Noter

1/4 2019 1/4 2018
5. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 2. april 2018 125.000 125.000
Kostpris 1. april 2019 125.000 125.000
Opskrivninger 2. april 2018 11.561.837 10.128.409
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 797.475 1.433.428
Opskrivninger 1. april 2019 12.359.312 11.561.837
Regnskabsmaessig vaerdi 1. april 2019 12.484.312 11.686.837
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet OB G10 ApS Aarhus 100 %
6. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 2. april 2018 1.071.838 1.046.838
Tilgang i arets Igb 2.975.000 25.000
Kostpris 1. april 2019 4.046.838 1.071.838
Opskrivninger 2. april 2018 -93.840 -1.046.838
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 414.287 952.998
Opskrivninger 1. april 2019 320.447 -93.840
Regnskabsmaessig vaerdi 1. april 2019 4.367.285 977.998
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Omega 3 Erhverv A/S Aarhus 25%
FOH 2009 ApS Aarhus 28,34 %
EW 88 ApS Aarhus 50 %
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Noter
1/4 2019 1/4 2018
7.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 2. april 2018 250.000 250.000
Tilgang i arets lgb 255.960 0
Kostpris 1. april 2019 505.960 250.000
Opskrivninger 2. april 2018 1.578.552 995.504
Arets opskrivninger 357.676 583.048
Opskrivninger 1. april 2019 1.936.228 1.578.552
Regnskabsmaessig vaerdi 1. april 2019 2.442.188 1.828.552

8. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Af de samlede tilgodehavender forfalder 3.889 t.kr. til betaling mere end et ar efter
regnskabsarets udlgb.
9. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 2. april 2018 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er opdelt i 50.000
klasse A og 450.000 klasse B.
10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 2. april 2018 11.467.997 10.128.409
Resultatandel 1.211.762 1.339.588
12.679.759 11.467.997
11. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 2. april 2018 36.480.000 32.866.998
Arets overfgrte overskud eller underskud 2.842.682 3.613.002
39.322.682 36.480.000
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Noter
1/4 2019 1/4 2018
12. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 2. april 2018 52.900 51.700
Udloddet udbytte -52.900 -51.700
Udbytte for regnskabsaret 54.000 52.900
54.000 52.900
13. Geeld til realkreditinstitutter
Geaeld til realkreditinstitutter i alt 9.408.182 9.640.725
Heraf forfalder inden for 1 ar -240.000 -235.000
9.168.182 9.405.725
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 8.290.000 8.500.000
14. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

15.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 9.408 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 1. april 2019 udgegr 30.700 t.kr.

Selskabet har stillet sikkerhed i veerdipapirer og bankkonto med samlet vaerdi pa 3.424 tkr. for
mellemvaerende med pengeinstitut.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for associerede virksomheders realkreditlan, der pr. 1. april 2019 udger
maksimalt 4.500 tkr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har stillet betalingsgaranti overfor kgber af Ega Invest A/S pa 167 tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

15.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet Ole Blegvad A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte reg-
ler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Lejeindteegter vedrgrende investeringsejendomme

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede feellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indteegter vedrgrende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtryk-
kes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. Ejendom-
mene vardiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det
kommende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendom-
menes dagsveerdi. Den anvendte vaerdiansattelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som
en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.
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Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begreenset le-
vetid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraeldes, afspej-
les i investeringsejendommens Igbende maling til dagsveaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget in-
den godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede anparter og aktier, der
males til dagsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Holdingselskabet Ole Blegvad A/S som administrationsselskab so-
lidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,
royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gezeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-
gende ar.
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