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SELSKABSOPLYSNINGER 1
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LEDELSESBERETNING 2015/16

Hovedaktivitet

FERCO HOLDING ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at drive virksomhed indenfor
udlejning af ejendom, at yde finansiel- og konsulentmzessig assistance, samt at eje aktier og anparter i
andre selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets drift har vaeret vaesentligt preeget af udviklingen i datterselskabet Ferco-Danblok A/S og
med et samlet underskud pa kr. 361.530 betegnes som ikke tilfredsstillende.

Ferco-Danblok A/S har primo aret erhvervet samtlige aktiviteter i Danblok ApS, ligesom datter-
selskabet er flyttet til nye lokaler p& Tobaksvejen, Sgborg.

Udvikklingen i datterselskabet har vaesentligt veeret praeget af disse forhold og har med et negativt
resultat pa kr. 443.958 vaeret ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Det er i efterfglgende periode besluttet, at der gives tilskud til datterselskabet pa i alt t.kr. 1.850.
Heraf betales t.kr 1.000 kontant og resterende t.kr. 850 ved nedbringelse af mellemregningen.

Det er samtidig besluttet at sendre selskabets regnskabsar til perioden 1/10 - 30/9. Fgrste periode vil
alene omfatte tre maneders perioden 1/7 - 30/9 2016.

Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30/6 2016.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat af selskabets aktiviteter naeste ar.




LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 -

30. juni 2016 for FERCO HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 8. december 2016
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Til kapitalejeren i FERCO HOLDING ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FERCO HOLDING ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revision-
en for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der

er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

inforevision %



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERINGER 6

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning eller gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har i strid med momslovens bestemmelser ikke foretaget rettidig indberetning af mom:s.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Spborg, den 8. december 2016
inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
(cvr 19263096)

Lars Chr. Aaskov / lesper Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fplge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillzeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

inforevision %



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sasmmendrag af posterne nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomsatningen omfatter arets
fakturerede omsaetning. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af
afgivne vare- og kunderabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af ejendom samt administrationsomkostninger.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

inforevi



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Andre finansielle indtzegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, udbytter, amortisering af gald til realkreditinstitutter samt rentetilleg
og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22,0% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Ferco Holding ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne
i forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller galdsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet
under finansielle indteegter og omkostninger.

inforevisior
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommens kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Ejendomme revurderes arligt til dagsveerdi pa baggrund
af en afkastbaseret veerdianseettelsesmodel.

Arlige veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Fortjeneste/tab ved en afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag for salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste/
tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og virksomheders
regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel

af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges

via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med
egenkapitalbeveegelser i de tilknyttede virksomheder.

...
) L %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Henszettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst

under eventualaktiver.

Geld til realkreditinstitutter

Gezld til realkreditinstitutter indregnes til laneprovenuet pa optagelsestidspunktet. Efterfglgende
opggres geeld til realkreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og laneomkostninger fordeles
herved over lanets Igbetid ved omregning til den effektive rente pa optagelsestidspunktet.

Gazldsforpligtelser i gvrigt
Geldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

KONCERNREGNSKAB

I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.



RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

Note

BRUTTOFORTJENESTE
2 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
1 Andre driftsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

3 Andre finansielle indtaegter
4 @vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
5 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

12

2015/16 2014/15
135.894 405.243
-361.530 255.408
-204.199 0
-429.835 660.651
3.533 0
-79.771 -55.143
-506.073 605.508
62.115 22.380
-443.958 627.888
-361.530 255.408
-183.628 272.680
101.200 99.800
-443.958 627.888

inforevis
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

Note

1,8

Grunde og bygninger

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

13

30/6 2016 30/6 2015
0 5.500.000

0 5.500.000
2.285.399 2.646.929
2.285.399 2.646.929
2.285.399 8.146.929
42.000 21.000

0 240.565

42.000 261.565
3.449.049 0
3.491.049 261.565
5.776.448 8.408.494

inforevision



BALANCE PR. 30. JUNI 2016 14
PASSIVER

Note 30/6 2016 30/6 2015
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 1.285.399 1.646.929
Overfgrt resultat 2.656.617 2.840.245
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800

6 EGENKAPITAL 4.168.216 4.711.974

5 Henseettelser til udskudt skat 0 677.444
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 677.444
Geeld til realkreditinstitutter 0 1.799.111

5 Selskabsskat 466.332 0

5 Skyldigt sambeskatningsbidrag 149.019 0

7 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 615.351 1.799.111
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 228.000
Kreditinstitutter i gvrigt 93.550 25.117
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.750 18.750
Geld til tilknyttede virksomheder 651.742 475.385

5 Selskabsskat 0 291.232

5 Skyldigt sambeskatningsbidrag 51.360 0
Anden geld 177.479 181.481
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 992.881 1.219.965
G/ZALDSFORPLIGTELSER 1.608.232 3.019.076
PASSIVER | ALT 5.776.448 8.408.494

8 Eventualforpligtelser

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser




NOTER

1 Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1. juli 2015
Tilgang i aret
Afgangi aret

KOSTPRIS PR. 30. juni 2016
Opskrivninger pr. 1. juli 2015
Arets opskrivning

Opskrivning, afgang i aret

OPSKRIVNINGER PR. 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger pr. 1. juli 2015
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 30. juni 2016

REGN. VARDI PR. 30. juni 2016

Salgspris, efter salgsomkostninger
Regnskabsmaessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

15

Grunde og
bygninger IALT 30/6 2015
4.459.551 4.459.551 4.459.551
0 0 0
-4.459.551 -4.459.551 0
0 0 4.459.551
1.040.449 1.040.449 1.040.449
0 0 0
-1.040.449 -1.040.449 0
0 0 1.040.449
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 5.500.000
5.295.801 5.295.801 0
-5.500.000 -5.500.000 0
-204.199 -204.199 0




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris pr. 1/7 2015
Tilgang i aret

Afgangi aret

KOSTPRIS PR. 30/6 2016

Opskrivninger pr. 1/7 2015

Arets resultatandel

Modtaget udbytte i aret
OPSKRIVNINGER PR. 30/6 2016
Af- og nedskrivninger pr. 1/7 2015
Arets resultatandel

Modtaget udbytte i aret

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 30/6 2016

REGNSKABSM/ESSIG VZARDI PR. 30/6 2016

Tilknyttede virksomheder:
Ferco-DKF, Brgndby

I ALT

Ejerandel

16

Tilknyttede
virksomheder

1.000.000
0

0
1.000.000
1.646.929
-361.530
0

1.285.399

o

2.285.399

Arets
resultat Egenkapital

100%

-361.530 2.285.399

-361.530 2.285.399




NOTER 17
3 Andre finansielle indtaegter 2015/16 2014/15

Finansielle indtaegter i gvrigt 3.533 0

| ALT 3.533 0
4 Pvrige finansielle omkostninger 2015/16 2014/15

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 25.415 12.845

Finansielle omkostninger i gvrigt 54.356 42.298

I ALT 79.771 55.143
5 Selskabsskat og udskudt skat

Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2014/15

Skyldig pr. 1/7 2015 270.232 677.444

Regulering tidligere ar 23 0 -28.984

Betalt vedr. tidligere ar -291.232

Betalt acontoskat, 2016 0

Betalt acontoskat, 2015 -21.000

Skat vedr. sambeskatning -149.020

Skat af arets resultat 615.352 -677.467 -62.115 6.604

SKYLDIG PR. 30/6 2016 424.332 0

SKAT AF ARETS RESULTAT -62.115 -22.380




NOTER 18

6 Egenkapital 30/6 2016 30/6 2015
Virksomhedskapital pr. 30/6 2016 125.000 125.000
Reserver for nettoopskrivning pr. 1/7 2015 1.646.929 1.391.521
Arets nettoopskrivning -361.530 255.408
Reserve for nettoopskrivning pr. 30/6 2016 1.285.399 1.646.929
Overfgrt resultat pr. 1/7 2015 2.840.245 2.567.565
Overfgrt af arets resultat -183.628 272.680
Overfgrt resultat pr.30/6 2016 2.656.617 2.840.245
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/7 2015 99.800 300.000
Udbetalt udbytte i regnskabsaret -99.800 -300.000
Forslag til udbytte 101.200 99.800
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30/6 2016 101.200 99.800
Egenkapital pr. 30/6 2016 4.168.216 4.711.974

Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anparter & kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.




NOTER

7 Langfristede geeldsforpligtelser

19

Afdrag Restgeeld

30/6 2016 30/6 2015 naste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter 0 2.251.888 0 0
| ALT 0 2.251.888 0 0

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

9 Pantsztninger og
sikkerhedsstillelser

Ferco Holding ApS indestar som selvskyldnerkautionist til tilknyttede virksomheds engagement

med kreditinstitut.



