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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for Danforel Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 24. september 2016

Direktion

Erik Dalgaard Hansen

Bestyrelse

Carl Erik Skovgaard Sgrensen Arne Preben Rask Erik Dalgaard Hansen
Formand

Bodil Flyvbjerg Hansen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Danforel Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Danforel Holding ApS for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kolding, den 24. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.......ccevevveniniiniinnnnnn...
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn...
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser)........ccccevviinnen.n.

Balance
Balancesum.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinns
Egenkapital....ccooveviiiiiiiiiiiiiiiiinnn..,

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Nogletal
Afkastningsgrad..........ccooveviiiiiiiiinnn..

Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiinninnnen.

Egenkapitalforrentning.......................

2015/16
tkr.

60.360
9.947
-3.983
4.520
198.865
50.550
25.668

127

3,3
25,4

9,4

2014/15
tkr.

57.176
9.355
-4.024
4.634
167.419
46.031
1.680

112

3,1
27,5

10,6

2013/14
tkr.

56.280
10.321
-3.867
5.473
181.486
41.789
-612

113

5,9
23,0

16,5

2012/13
tkr.

42.819
2.884
-2.497
224
166.085
36.316
-21.529

108

1,8
21,9

1,0

2011/12
tkr.

41.590
-3.075
-2.588
-4.398

150.358

36.093

-4.433

114

-2,0
24,0

-14,8

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter har igennem det forlgbne regnskabsar vaeret opdraet og indkeb af levende srred
fra dansk akvakultur til produktion af foraedlede grredprodukter til afsaetning pa de europaeiske detail-
og catering markeder.

Som et supplement til fiskeforadling er der etableret anlag til udvinding af omega3 fiskeolie af
biprodukterne. Denne del er endnu pa udviklingsstadiet, men provesalget har vist gode
udviklingsmuligheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Foraedling

| forbindelse med indgaelse af nye kontrakter hen over aret er det lykkedes at tilpasse salgspriserne til
de hgjere ravarepriser saledes, at indtjeningen sidst pa aret er forbedret betydeligt. Kraftig faldende
priser pa vore biprodukter samt udgifter i forbindelse med ledelsesaendringer betyder, at resultatet far
skat realiseres pa samme niveau som sidste ar.

Afsaetningen har vaeret god og det har vaeret muligt at afsaette mere, end det har vaeret muligt at
skaffe danske ravarer til.

Opdreet

Aktiviteterne i egen opdraet har sikret Danforel koncernen en vertikal integration, der giver kontrol
over hele vaerdikaeden fra primaer produktion, via foraedling til afseetning af forbrugerpakninger til den
europaeiske detailhandel og foodservice. Der er investeret i bedre vandkvalitet og en optimering af
driften. Der er i arets lgb overtaget 1 nyt anlaeg og indgaet lejekontrakt med 2 andre anlag, sa
produktionen nu er fordoblet i forhold til aret for.

4 ud af de 7 opdraetsanlaeg er i juni 2014 blevet ASC certificeret som de farste i verden pa opdreet af
regnbuegrred. Certificeringen vil betyde bedre afsaetningsmuligheder i de kommende ar, idet vi med
ASC certificeringen mader de fremtidige krav til moderne opdraet.

Olie & Protein

Aktiviteterne i Danforel Olie & Protein A/S falger naesten planen. Indtrasngning pa markedet tager tid,
idet produktkonceptet er helt nyt og farst skal markedsferes og markedstestes. Der findes ikke lignende
produkter pa markedet p.t.. Konceptet er blevet modtaget meget positivt hos vore kunder.

Anlaegget betyder, at den resterende del af fisken videreforaedles til sunde produkter for pharma,
konsum og dyrefoder. Der udvikles stadig pa anlaegget til produktion af forskellige typer af omega3
fiskeolie.

Olieprodukterne saelges igennem datterselskabet Proby Ingredients A/S.

Koncernen opnaede i 2015/16 et overskud pa 4.520 t.kr. Bestyrelsen finder isoleret set resultatet
tilfredsstillende. Resultatet ligger pa niveau med forventningerne.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde.

Opdratsanlaeggene er i juni 2014 blevet ASC certificeret som de farste i verden pa opdrat af regnbue
orred.
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LEDELSESBERETNING

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne styres i datterselskaberne Danforel Olie & Protein A/S og Danaqua ApS.
Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af miljgvenlige anlaeg og produkter. Der er anvendt
163 t.kr. til udvikling af miljevenlige anlaeg og produkter.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar, som ligger over indevaerende ars
resultat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danforel Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab
Koncernen indgar i koncernregnskabet for Aqua Invest 1 ApS, CVR-nr. 36 93 15 07, Ildervej 20A, 8270
Hgjberg.

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Danforel Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Danforel Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20
ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-

skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi

a1 01 1= SO PP 20 ar 30.800 t.kr.
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiieiiiiiiiiiiiieeieineerenneerenneeeennens 5-15 ar 0 t.kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdning bestaende af levende aquakultur males til dagsvaerdier jf. ARL 38, stk. 3. @vrig
varebeholdning males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor nettorea-
lisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn samt direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Afkastningsgrad:
Resultat for skat x100
Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad:

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. MAJ 2015 - 30. APRIL 2016

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................
Andre driftsomkostninger................

DRIFTSRESULTAT.........cooeiiiiiinnin,

Indtaegter af kapitalandele..............

Finan
Finan

RESU

sielle indtaegter........cceevvvenenn
sielle omkostninger................

LTAT FOR SKAT..........ceenin

Skat af arets resultat........cecevuveneen.

ARETS RESULTAT.....ccvviininneannnnnn.

Minoritetsinteressernes andel af
resultat i datter........ccooeeeiiiinnan...

KONCERNENS ANDEL AF ARETS

RESU

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

LTAT. .o,

Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ccovviiiiiiiiiiin...
Overfart resultat.......ccovvvevvennnennnn

Note

17
Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
tkr. tkr. tkr. tkr.
60.360 57.176 -16 -83
-43.839 -39.813 0 0
-6.574 -7.786 0 0
0 -222 0 0
9.947 9.355 -16 -83
0 0 3.987 3.627
58 64 1.214 898
-4.041 -4.088 -478 -13
5.964 5.331 4,707 4.429
-1.358 -731 -187 -189
4.606 4.600 4,520 4.240
-86 34
4.520 4.634
3.987 3.627
533 613

4.520 4.240
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BALANCE 30. APRIL 2016

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2016 2015 2016 2015

tkr. tkr. tkr. tkr.
Udviklingsprojekter.......ccccoceveunee.. 164 138 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ 5 164 138 0 0
Grunde og bygninger............ccce.... 74.842 60.613 0 0
Tekniske anlaag og maskiner............ 46.495 41.598 0 0
Materielle anlaegsaktiver............... 6 121.337 102.211 0 0
Kapitalandele
i dattervirksomheder..................... 0 0 26.937 22.950
Lejedepositum......ccevvveviinnennnnnenn. 632 500 0 0
Finansielle anlaegsaktiver.............. 7 632 500 26.937 22.950
ANLAGSAKTIVER.......ccovvvveinennnn. 122.133 102.849 26.937 22.950
Ravarer og hjelpematerialer........... 39.794 2.683 0 0
Varer under fremstilling................. 3.028 21.427 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........cooeeviiiiiiininnn... 848 509 0 0
Varebeholdninger........................ 43.670 24,619 0 0
Tilgodehavender fra salg................ 28.009 36.786 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........coccevviiiinnnennnen. 1.865 1.780 53.855 25.024
Tilgodehavende
sambeskatningsrefusion.................. 0 20 0 0
Andre tilgodehavender................... 2.158 1.131 686 0
Periodeafgraensningsposter.............. 8 402 163 0 0
Tilgodehavender............c............. 32.434 39.880 54.541 25.024
Likvider......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnns 628 71 0 0
OMSZATNINGSAKTIVER................... 76.732 64.570 54.541 25.024

AKTIVER......cooiiiiiiiiiiin 198.865 167.419 81.478 47.974
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BALANCE 30. APRIL 2016

PASSIVER

Anpartskapital............c.o.o.eee
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coeeeennenn.
Overfort overskud..................

EGENKAPITAL .......cccevvvvnnnnne.

Ansvarlig lanekapital

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.....................
Geeld til tilknyttede selskaber
Selskabsskat..........cceeueennenne.
Andengeeld......cccevviiiiinenn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiiinnn,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Note

10

11

12

12

13

14

15

19

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
125 125 125 125
0 0 26.042 22.055
50.425 45.906 24.383 23.849
50.550 46.031 50.550 46.029
218 94 0 0
6.294 4.958 0 0
6.294 4,958 0 0
18.685 20.494 0 0
27.306 18.935 0 0
7.953 0 7.953 0
53.944 39.429 7.953 0
6.976 5.941 0 0
55.095 47.105 559 244
18.132 16.953 0 0
0 0 22.209 1.454
20 0 189 189
7.636 6.908 18 58
87.859 76.907 22.975 1.945
141.803 116.336 30.928 1.945
198.865 167.419 81.478 47.974
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2016 2015
tkr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, 4.606 4.600
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 6.543 4.484
Resultat af tilknyttede selskaber........coviniiiiiiiiiiiiiiiiiiirrriciie e 0 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt......o.vevuvririniiiiiiiee e, 1.357 731
Betalt selskabsskat......couuerreiiieiii i 20 136
Zndring i varebeholdninger......ccoiuiiiiiiiiiiii i e -19.052 -1.480
Zndring i tilgodehavender.......coouviiiiiiiiiiiiiiii it ae 7.445 8.701
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).......................l 1.874 -3.455
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........coitiitiiiiniiniennennaennnn, 2.793 13.717
Kagb af immaterielle anlaegsaktiver.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, -26 -41
Kagb af materielle anlaegsaktiver....oovuviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenenn, -25.668 -2.470
Salg af materielle anlaegsaktiver......coiviiiiiiiiiiiiiiii e, 0 4.492
Kab af finansielle anlaegsaktiver....ooouviiieiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenene, -132 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooiviiiiiiiiiiiiiiiii i eiaeens, 50 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....cccvieiiiiiiiiiiiniennaennen, -25.776 1.981
ARAFAG PA LN, cu it e ae -5.953 -4.800
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuvririniniiiiiiiiieienineeieneeeennes, 21.503 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiiiniiennennen, 15.550 -4.800
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeeeeeeeeeaeeneeneaneanennaanenns, -7.433 10.898
1 T [ o T 11 - PP P R -47.034 -57.932
LIKVIDER 30. APRIL... ..ottt ei it eet e eeneeneeneanenneanenneanen, -54.467 -47.034
Likvider 30. april specificeres saledes:
I e <] PP 628 71
Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i ieer e eer et renneeeenaaenn -55.095 -47.105

LIKVIDER, NETTOGALD........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -54.467 -47.034
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NOTER

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.......cooeveiiiiiiiiiiiiiiinn.
Andre omkostninger til social sikring..

Vederlag til direktion.....................
Vederlag til bestyrelse...................

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder.......cccvvvviiiiiiiniiinnnn.
Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder.......ccooeciiiiiiiiiiiii
Finansielle omkostninger i gvrigt.......

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt. e

Regulering skat vedrerende tidligere

Al et
Regulering af udskudt skat..............

Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
tkr. tkr. tkr. tkr.
127 112 0 0
39.266 35.788 0 0
2.837 2.396 0 0
1.736 1.629 0 0
43.839 39.813 0 0
2.058 1.296 0 0
50 50 0 0
2.108 1.346 0 0
47 22 1.214 898
11 42 0 0
58 64 1.214 898
0 35 326 0
4.041 4.053 152 13
4.041 4.088 478 13
1.434 1.268 187 189
-31 0 0 0
-45 -537 0 0
1.358 731 187 189

21

Note
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Note
Immaterielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Udviklings-
Goodwill projekter
Kostpris 1. Maj 2015, . i ieiieireeeeneeeenneenes 0 940
B (07T o T« PPN 0 26
Kostpris 30. april 2016........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeaenneenes 0 966
Arets afsKriVNINGEr ....ovvivieiiiiei e 0 802
Afskrivninger 30. april 2016......cccvvieeeieieeeeneeeceneeeccnnncens 0 802
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016..........c..ccccvvenvennn.n. 0 164
Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Grunde og Tekniske anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. Maj 2015, . cereiiiiiiiiieiiiieiieireereneeeenaeenes 75.885 82.256
I 1o 1y T S PP 16.218 9.451
Kostpris 30. april 2016.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeenneenas 92.103 91.707
Af- og nedskrivninger 1. maj 2015....cccviiiiiiiiiiiiiiiinenannnnns 15.272 40.658
Arets afsKrVNINGEr ...o.uvviiieiiii e 1.989 4.554
Af- og nedskrivninger 30. april 2016...........cccevviiiiiiinnan, 17.261 45.212
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.............cccevvenneen. 74.842 46.495
Renter indregnet som en del af kostprisen.........cccceevvvennnen.. 0 1.102
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Kapitalandele i
associerede
virksomheder  Lejedepositum
Kostpris 1. Maj 2015, .. ueeiiiiiiiiiiii ittt ieeiiiieeeeaaennnnas 0 500
B 10T o T« PPN 0 132
Kostpris 30. april 2016........cccvveiiieiiiiiniiiiienienneeeneeannens 0 632
Saldo 30. april 2016......couuiiiiiiiiiiieiieiieeieeieeieeaaeannes 0 632
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.............cccvveneenn..n. 0 632
Moderselskabet
Kapitalandele
i datter-
virksomheder
KOSEPris 1. Maj 2015, .. eeiiiiiiiiiiii ittt ettt eeeenineeeeeeaannnnnasesannnns 895
Kostpris 30. april 2016........c.ceiiiiiiiiiiiiiiieiieieineererterenaterenaeeesneeeanns, 895
Opskrivninger 1. Maj 2015, .. ciineiiiitiiiiieiieireeereereneeeaenaeeesnnesennnannn 22.055
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiie e 3.987
Opskrivninger 30. april 2016.......coouiiiiiiiiiiiiiiii i e e ee i eaneeaaen, 26.042
Saldo 30. @Pril 2016.....c.einiiiiiiie it et et et et eeeeeeeeneeneeneanaanann. 26.937
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeenn, 26.937
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Danforel A/S, Billund.......ccovirviniiiiiiiiiiiiinennenn 2.634 -1.944 100
Vejle Seafood A/S, Billund.......cccvvviiiiiiiiiiiinnn.. 6.506 1.159 100
Danaqua ApS, Billund.........ccooeviiiiiiiiiiiiininnn... 11.030 4.736 100
Danforel Udstyr A/S, Billund..........ccoooeviiiiiinnn... 5.817 251 100
Danforel Ejendomme Il ApS, Billund..................... 3.390 1.033 100
Danforel Olie og Protein A/S, Billund.................... -2.425 -1.249 100
Proby Ingredients A/S, Billund.............cceevnveen.... 622 246 65
Sig Fiskeri ApS, Billund.......ccccevviiiiiiiiiiiiiinnnnn... -303 102 100
Euroforellen GmbH, Tyskland.........ccccccevvvveien.... 238 -6 100
Periodeafgransningsposter 8

Periodeafgransningsposter bestar af forsikringer og andre omkostninger, som vedrarer
efterfalgende regnskabsar.
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NOTER
Egenkapital
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort
Anpartskapitalvaerdis metode overskud lalt
Egenkapital 1. maj 2015......ccccvvevnvennnn... 125 0 45,905 46.030
Forslag til arets resultatdisponering.......... 0 0 4.520 4.520
Egenkapital 30. april 2016.................... 125 0 50.425 50.550
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort
Anpartskapitalvaerdis metode overskud lalt
Egenkapital 1. maj 2015......cccceveinvennnn... 125 22.055 23.850 46.030
Forslag til arets resultatdisponering.......... 0 3.987 533 4.520
Egenkapital 30. april 2016.................... 125 26.042 24.383 50.550
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Beholdning af egne anparter udger 5% af selskabskapitalen nom. 6 t.kr.
Koncernen
2016 2015
tkr. tkr.
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. maj 2015, ...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiiieeeenns 94 128
Henlagt af arets reSUltat....o.vuee e iiiiiiieeieiereneeieneneneeeenenenenas 86 -34
Regulering som fglge af aendret aktiebesiddelse.............ccoeuveees 38 0
Minoritetsinteresser 30. april 2016..........ccccvviiiiiiiiiiiiennnnn.. 218 94

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa periodeafgraensningsposter, immaterielle anlaegsaktiver og materielle

anlaegsaktiver samt skattemaessigt fremfgrbare underskud.

24

Note

10

11
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter...........

Banklan......c...o.....

Geeld til tilknyttede virksomheder.....

Anden geeld...........
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital

Koncernen

1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
22.281 20.481 1.797 11.469
22.288 32.485 5.180 6.343
400 0 0 0
400 0 0 0
0 7.953 0 0
45.369 60.919 6.977 17.812

Moderselskabet
1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgeeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
0 7.953 0 0
0 7.953 0 0

25
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NOTER

Eventualposter mv.
Datterselskabet Danforel A/S har indgaet lejeaftaler, som af selskabet er uopsigelige i
henholdsvis 12 og 4 maneder. Den manedlige leje udger henholdsvis 310 t.kr. og 480 t.kr.

Datterselskabet Danaqua ApS har indgaet lejeaftaler, som af selskabet er uopsigelige i 7
maneder og 3 ar og 2 maneder. Den manedlige leje udgar henholdsvis 80 t.kr. og 37 t.kr.

Datterselskabet Danforel Udstyr A/S har faet udbetalt investeringstilskud fra Direktoratet for
FedevareErhverv med 1.064 t.kr. i 2012/13 og 1.380 t.kr. i 2014/15. Direktoratet for
FodevareErhverv kan krave udbetalte tilskud tilbagebetalt, safremt den genstand, maskine
eller bygning, hvortil der er ydet tilskud, afhaendes eller udlejes i de farste 5 ar efter
udbetaling af tilskud, dog saledes, at det belgb, der kan kraeves tilbagebetalt nedsattes med
en femtedel pr. ar.

Datterselskabet Danforel Olie & Protein A/S har faet udbetalt investeringstilskud fra
Direktoratet for FedevareErhverv med 3.000 t.kr. i 2013/14. Direktoratet for FadevareErhverv
kan kraeve udbetalte tilskud tilbagebetalt, safremt den genstand, maskine eller bygning,
hvortil der er ydet tilskud, afhaendes eller udlejes i de farste 5 ar efter udbetaling af tilskud,
dog saledes, at det belgb, der kan kraeves tilbagebetalt nedsaettes med en femtedel pr. ar.

Datterselskabet Danaqua ApS har faet udbetalt investeringstilskud fra Direktoratet for
FodevareErhverv med 1.200 t.kr. i 2015/16. Direktoratet for FgdevareErhverv kan krave
udbetalte tilskud tilbagebetalt, safremt den genstand, maskine eller bygning, hvortil der er
ydet tilskud, afhaendes eller udlejes i de farste 5 ar efter udbetaling af tilskud, dog saledes,
at det belgb, der kan kraeves tilbagebetalt nedsaettes med en femtedel pr. ar.

Danforel Holding ApS har kautioneret for Danforel A/S, Vejle Seafood A/S, Danforel Udstyr
A/S, Danforel Ejendomme Il ApS, Danforel Olie og Protein A/S, Danaqua ApS og Sig Fiskeri ApS'
engagement med pengeinstitut.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab Aqua
invest 1 ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet ejerpantebreve pa nom. 15.800
t.kr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2016 udger
74.842 t.kr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant nom. 78.000
t.kr. med pant i rettigheder, driftsmidler, varelager samt debitorer, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. april 2016 udger 118.338 t.kr.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfart
restgaeld 30. april 2016 udger 20.481 t.kr. Bogfart vaerdi af ejendommene udger 74.842 t.kr.
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|IBDO

NOTER

Neaertstaende parter
Danforel Holding ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Aqua Holding Aarhus ApS.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Danforel Holding ApS har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.
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