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Ledelsespategning side

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2015 for:

Stovgaard Agro ApS
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Senderborg, den 31. maj 2016

Direktion

Hans Jesper Hansen

Arsrapport



Erkleering om udvidet gennemgang side 4

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne i
Stovgaard Agro ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder.
Dette kreever, at vi overholder revisorloven og revisorers etiske regler, samt planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og hvor
det er hensigtsmaessigt andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Vi henviser til omtalen i note 11, hvori virksomhedsejer
redeggr for den betydelige usikkerhed om virksomhedens evne til at fortsaette driften, fordi det endnu er
usikkert, om der kan opnas tilsagn om den fremtidige finansiering. Vi er enige i virksomhedsejers
bedgmmelse af, at laneansagningen vil blive imadekommet, og virksomheden afleegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

Vojens, den 31.05.2016
Senderjysk Landboforening
CVR nr. 47437113

Bendix Hansen
Registreret Revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Stovgaard Agro ApS
Ravnskobbel 1
6400 Sgnderborg

CVR-nr.: 21537241
Stiftet: 08-03-99

Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015
Det er det 17. regnskabsar

Direktion
Hans Jesper Hansen

Revisor

Senderjysk Landboforening
Billundvej 3
6500 Vojens

Pengeinstitut

Sydbank
Jernbanegade 35
6400 Sgnderborg

Selskabets hovedaktivitet:
Selskabets formal er investering og dyrkelse

af landbrug samt dermed beslaegtet virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis side
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Arsrapporten for selskabet for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder, bortset fra immaterielle anlaegsaktiver, hvor kvoter og
betalingsrettigheder indregnes til dagsvaerdi. Herudover har virksomheden valgt at falge nedenstaende
regler for regnskabsklasse C:

Finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som aktiver og forpligtelser.
Noteoplysninger vedrgrende anleegsaktiver.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er falgende:
GENERELT

Indregning

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgare, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Andre driftsindteegter og — omkostninger

Andre driftsindteegter og — omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopggarelsen
med de belgb, der vedragrer regnskabet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

Arsrapport



Anvendt regnskabspraksis side 7

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes gvrige personaleomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og — omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld, finansielle kontrakter og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til viksomhedens udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning. Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere. Aktiverede udviklingsomkostninger
afskrives lineeert efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet over den vurderede gkonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under gevinst og tab pa anlagsaktiver.

Materielle anlsegsaktiver

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar indregnes til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.
Dagsveerdien opgeres pa baggrund af markedsveaerdien pa balancedagen. Opskrivningen fares direkte
pa egenkapitalen, mens nedskrivninger feres i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet scrapveerdi
efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen, indtil det tidspunkt hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 5-15ar 0-20%

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 12.800 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor virksomheden har alle veesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fagrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) il
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative lanerente, som en
tilneermet veerdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasing forpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsvaerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Arsrapport
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Finansielle anlsegsaktiver
Veerdipapirer males til kursveerdi eller indre veerdi pa balancedagen.

Varebeholdning

Varebeholdninger, der omfatter husdyr, afgreder og ravarer i forbindelse hermed, anses for biologiske
aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa
balancedagen.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med hensaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente. Saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggarelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Arsrapport
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Note

N

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivning anlaegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfgrt resultat
Disponering i alt

2015
kr.

2.561.832

-2.596.487
-475.414

-510.069

145.361
-396.711

-761.419

125.000

-636.419

-636.419
-636.419

2014
kr.

2.852.452

-2.509.825
-631.687

-289.060

-46.535
-297.254

-632.849

140.000

-492.849

-492.849
-492.849
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Note

Aktiver

Rettigheder, udvikling mv.
Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar
Stambeseetning
Materielle anlsegsaktiver

Veerdipapirer
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer
Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende

Omseetningsaktiver

Aktiver

2015
kr.

457.770
457.770

2.390.899
775.000
3.165.899

1.433.865
1.433.865

5.057.534

1.523.615
113.910
172.500

1.810.025

33.512
0
33.512

1.843.537

6.901.071

2014
kr.

458.821
458.821

2.671.972
44.120
2.716.092

1.190.153
1.190.153

4.365.066

429.108
192.260
1.748.445
2.369.813

881.100
4.103
885.203

3.255.016

7.620.082
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Note

10
11

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Pengeinstitutter
Leasingforpligtelser
Langfristet geeldsforpligtigelse

Kortfristet del af langfristet geeld
Pengeinstitutter

Leverandgrer af vare og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristet geeldsforpligtigelse

Geeldsforpligtigelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetning og sikkerhedsstillelse
@vrige forhold

2015
kr.

125.000
530.079
655.079

180.000
180.000

322.643
748.074
1.070.717

438.276
2.995.255
774.875
426.729
360.139
4.995.274

6.065.991

6.901.071

2014
kr.

125.000
1.166.498
1.291.498

307.000
307.000

367.247
1.036.350
1.403.597

428.080
2.610.940
725.724
752.966
100.277
4.617.987

6.021.584

7.620.082

Arsrapport



2015 2014
kr. kr.

Personaleomkostninger
Lan og gager -2.299.539 -2.303.754
Pensioner -104.724 -104.782
Andre omkostninger -192.224 -101.289
Personaleomkostninger -2.596.487 -2.509.825
Finansielle indteegter
Renteindteegter 564 92
Realiseret gev./tab finansaktiver 60.129 -46.627
Urealiseret kursreg. finansaktiver 84.668 0
Finansielle indteegter 145.361 -46.535
Finansielle omkostninger
Renteudgifter -385.153 -295.454
Prioritetsomkostninger -11.500 -1.800
Realiseret gevinst/tab gaeld -58 0
Finansielle omkostninger -396.711 -297.254
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4 Immaterielle anleegsaktiver
Rettigheder,
udvikling mv.
Kostpris, primo 664.077
Tilgang i aret 114.864
Afgang i aret 0
Kostpris, ultimo 778.941
Afskrivning, primo -205.256
Afskrivning pa afheendede aktiver 0
Arets afskrivning -115.915
Afskrivning, ultimo -321.171
Regnskabsmeessig veerdi 457.770
5 Materielle anlaegsaktiver
Prod.anleeg
drifstmat. &
inventar
Kostpris, primo 4.150.360
Tilgang i aret 78.426
Afgang i aret 0
Kostpris, ultimo 4.228.786
Afskrivning, primo -1.478.388
Afskrivning pa afheendede aktiver 0
Arets afskrivning -359.499
Afskrivning, ultimo -1.837.887
Regnskabsmaessig veerdi 2.390.899
Heraf leasede aktiver 1.489.463
2015 2014
Stk. Pris kr. kr.
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 2.390.899 2.671.972
1460 00 Merveerdi lejet beseetning 1.359 570 775.000 44,120
Svin 775.000 44.120
Stambeseetning 775.000 44,120
Materielle anleegsaktiver i alt 3.165.899 2.716.092
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6 Egenkapital

Primo
Forslag til resultatdisponering
Ultimo

Virksomhedskapital Reserve for opskrivning

125.000

125.000

Aktiekapitalen har ikke veeret sendret siden stiftelse.

Aktiekapitalen er opdelt pa

Egenkapitaloversigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital
@vrige reserver

Overfart resultat
Egenkapital i alt

2011

125

338
470

2012

125

1.162
1.294

0

0
0

Overfgrt resultat

1.166.498

-636.419
530.079

2013

125

1.659
1.784

Foresléet udbytte

2014

125

1.166
1.291

| alt

1.291.498

-636.419
655.079

2015

125

530
655
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2015 2014
kr. kr.

Langfristet geeldsforpligtelse
Pengeinstitutter -322.643 -367.247
Leasingforpligtelser -748.074  -1.036.350
Langfristet geeldsforpligtelse -1.070.717  -1.403.597
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -889 0
Kortfristet del af langfristet geeld
Kortfristet del af langfristet geeld -438.276 -428.080
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9 Eventualforpligtelser
Virksomheden har indgaet leje og forpagtningsaftale vedrarende bygninger, besaetning, maskiner samt
landbrugsjord med udlgb den 31.12.2019. Den arlige ydelse udger 1.465.000

Besaetningen

Stovgaard Agro Aps har i forbindelse med indgaelse af lejekontrakten overtaget besaetningen pa
Ravnskobbel 1 og Veesbaek 10 - 10A . Besaetningen er veerdi ansat efter NHV pr 31.12.2008. Ved
kontraktens ophgr skal besaetningen tilbageleveres til udlejer med samme antal, der skal veerdisaettes
efter NHV veerdier pr. 31.12.2008

Veerdien udger kr. 4.196.200

10 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der givet transport i hektarstgtte og afregninger og
efterbetalinger fra Danish Crown. Der er endvidere givet pant i EU-rettigheder.

Leasing

Produktionsanleeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 1.489
tkr. jf anlaegsnoten, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser er pr. 31. december 2015
opgjort til 1.036 tkr.

11 @vrige forhold

Virksomhedens drift er ikke forbundet med seerlige eller vaesentlige risici. Dog har virksomhedens indtjening ikke
veeret tilfredsstillende i de foregaende ar, dette skal dog ses i lyset af de generelle darlige prisforhold og
erhvervsvilkar der har vaeret for landbrugserhvervet.

Virksomhedens ledelse har pdbegyndt implementering af tiltag, der skal sikre balance mellem likviditetsbehovet og
virksomhedens eksisterende kreditfaciliteter - gennem en gget fokus pa effektiviteten i produktionen samt
reduktion i omkostninger og investeringer. | den forbindelse er forpagtningen af landbrugsjorden ophgrt og man
koncentrerer sig nu om at optimere driften i svinebesaetningen.

Virksomhedens nuvaerende driftskreditter er ngdvendige for en fortsaettelse af virksomhedens planlagte aktiviteter.
Disse kreditter kan ifglge de almindelige kreditvilkar opsiges med 14 dages varsel og skal som fglge af
lanebetingelserne genforhandles arligt. Hvilket i tidligere ar er sket pa usendrede vilkar.

Den aktuelle kreditkrise indebeerer, at der er en gget usikkerhed knyttet hertil, men vi har som ledelse ikke
indikationer pa, at de ngdvendige kreditter ikke vil blive forleenget. P& baggrund af ovennaevnte er arsrapporten
aflagt med fortsat drift for gje.
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