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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagtårsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016

for Brdr. Rønje Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi  anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giverårsregnskabet et

retvisende billede afselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af re-

sultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder eftervores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nivå, den3. april 2017

Direktion

Torben Rønje Torben Schultz
Adm. dir

Bestyrelse

Ib Henrik Rønje Steen Raagaard Andersen Torben Rønje
Formand

Brdr. Rønje Holding A/S · Årsrapport for 2016 1

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 0
M

G
1U

-L
H

U
M

5-
JF

AD
Z-

V1
35

D
-IV

PE
3-

ED
45

5



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Brdr. Rønje Holding A/S

Konklusion

Vi har revideretårsregnskabet for Brdr. Rønje Holding A/S for regnskabsåret1. januar - 31. december

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.Årsregnskabet udarbej-

des efterårsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, atårsregnskabet giver et retvisende billede afselskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse medårsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen afårsregnskabet”. Vi er uafhængige afsel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for voreskonklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gør vi regnskabslæser opmærksom på oplysningerne i note 1, hvori

ledelsen redegør for væsentlig usikkerhed vedrørende måling af tilgodehavender i tilknyttet virksomhed.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerheden.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen afet årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse medårsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, somledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejdeet årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afårsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdereselskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejdeårsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dereselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen afårsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, omårsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag afårsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation iårsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten afselskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, somledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, omledelsens udarbejdelse afårsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom iårsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for voresrevisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, atselskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold afårsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt omårsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse omledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion omårsregnskabet omfatter ikkeledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision afårsregnskabet er det vores ansvar at læseledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, omledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent medårsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, omledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, atledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation iledelsesberetningen.

Hillerød, den3. april 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.34 20 99 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Brdr. Rønje Holding A/S

Lyngebækgårds Alle 4

2990 Nivå

CVR-nr.: 21 53 30 33

Stiftet: 22. februar 1999

Hjemsted: Fredensborg

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Ib Henrik Rønje, Formand

Steen Raagaard Andersen

Torben Rønje

Direktion Torben Rønje, Adm. dir

Torben Schultz

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nordstensvej 11

3400 Hillerød

Dattervirksomheder Innoventure A/S, Nivå

Strandvængets Finansieringsselskab ApS, Nivå
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Brdr. Rønje Holding A/S og koncernens aktiviteter omfatter investeringsvirksomhed med henblik på, at

opnå et tilfredsstillende afkast af den investerede kapital. Den væsentligste del af aktiviteten består af

administration af den fuldt ejede dattervirksomhed Innoventure A/S.

Venture investeringer

Investeringspolitik

Brdr. Rønje Holding A/S’  venture-investeringer foretages gennem dattervirksomheden Innoventure A/S,

men fokuserer i øvrigt primært på at supportere de eksisterende investeringer i det omfang, det skønnes

hensigtsmæssigt. Selskabet deltager således aktivt i de erhvervede selskaber med risikovillig og ansvarlig

kapital samt ledelsesmæssig kompetence og indflydelse.

Selskabet har igennem de seneste år skåret væsentligt ned på sine aktiviteter, og den altovervejende

investering og aktivitet er i dag knyttet til Jamie Oliver Licensing Ltd., hvorfra Innoventure A/S i 2016

har modtaget kr. 20,6 mio.

Jamie Oliver Licensing Ltd.

Innoventure A/S’  investering i Jamie Oliver Licensing Ltd. Sker gennem datterselskabet GRB II A/S.

Jamie Oliver Licensing Ltd. er et fællesejet selskab med den engelske kok Jamie Oliver, og selskabets

aktivitet er sourcing af såvel food som non-foodprodukter brandet af Jamie Oliver.

Selskabet har et overskud før skat i 2016 på ca. 7 mio. GBP, svarende til ca. kr. 60 mio. (2015: 7,1 mio.

GBP, svarende til ca. kr. 73. mio.; 2014: 5,9 mio. GBP. svarende til ca. kr. 57 mio.) og forventning om

fortsat stigende indtjening fremover.

GRB II A/S’  indirekte ejerandel i Jamie Oliver Licensing Ltd. er på 38 %. Der er i 2017 igen budgetteret

med udbyttebetalinger i størrelsesordenen GBP 6 mio., hvoraf 38 % ca. kr. 20 mio. udbetales til

koncernen.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Datterselskabet Innoventure A/S er indregnet til selskabets indre værdi på kr. 181 mio. i balancen. Inno-

venture A/S’  andre tilgodehavender under omsætningsaktiver er indregnet til kr. 22,8 mio. Det indregne-

de tilgodehavende på kr. 22,8 mio. vedrører et lån på non-recource vilkår. Tilbagebetalingen afhænger af

earn out betalinger i forbindelse med salg af et immaterielt anlægsaktiv.

Den indregnede værdi er baseret på ledelsens forventninger til fremtidige earn out betalinger jf. indgået

kontrakt. Værdiansættelsen er på denne baggrund forbundet med væsentlig usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultat for året udviser et overskud på kr. 18,2 mio. (2015: kr. 35,5 mio.), der hovedsageligt

er drevet fra udbytte fra Jamie Oliver Licensing Ltd. (kr. 20,6 mio. i udbytte). Årets samlede indtægter

fra kapitalandele i datterselskaber udgør kr. 22,3 mio. Udviklingen skal sammenholdes med, at kursen i

GBP er faldet fra 10,11 pr. 31. december 2015 til 8,68 pr. 31. december 2016.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets ledelse betragter resultatet som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgør ved årets udgang kr. 171,4 mio., svarende til en soliditet på 73 %.

Den forventede udvikling

Der forventes et resultat i 2017, der reflekterer resultatet i Jamie Oliver Licensing Ltd. fratrukket admini-

strationsomkostninger, hvilket forventes af blive ca. kr. 20 mio. netto før eventuel værdiregulering af

investeringen. Der forventes at tilflyde selskabet likviditet igennem dattervirksomhederne i størrelsesor-

denen kr. 20 mio. som følge af udbetaling af udbytter fra Jamie Oliver Licensing Ltd.

Begivenheder efterregnskabsårets udløb

Der er ikke indtrådt væsentlige begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som kan have indflydelse

på bedømmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2016.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Brdr. Rønje Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for enklasse B-virksomhed.

Ændring i anvendt regnskabspraksis som følge af ændret årsregnskabslov

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-

fører følgende ændringer til indregning og måling for:

1 Indregning og måling af kapitalandele i datterselskaber der ikke længere foretages til dagsværdi

efter ÅRL § 38, men vil fra 1. januar 2016 indregnes til indre værdi efter ÅRL § 43 a.

Ovenstående ændringer medfører, at værdireguleringer til indre værdi skal indregnes i

resultatopgørelsen med en bundet reserve på egenkapitalen. Ændringen har i 2016 ingen

påvirkning på resultatopgørelse, aktiver eller passiver.

Herudover har implementeringen medført ændringer til indregning og måling for:

2 Restværdier for materielle anlægsaktiver med begrænset brugstid er hidtil fastsat på aktivets

anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en årlig revurdering af restværdier på mate-

rielle anlægsaktiver.

Selskabet har besluttet at anvende overgangsbestemmelsens § 4, der medfører, at revurderingen

foretages for første gang i 2016. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede regnskabspraksis. Ingen af ovenstående ændringer har

beløbsmæssig effekt for resultatopgørelsen eller balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflydeselska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragåsel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer indenårsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted indenårets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrørerregnskabsåret.

Udbytte frakapitalandele i associerede virksomheder indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet de-
klareres.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel afde enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-

will.

Sammenligningstal:

I sammenligningstallene indeholder "Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" dagsværdi-

reguleringen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres tilårets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Kunst 0 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien

opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel afvirksom-

hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres eftermodervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-

rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-

elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives medmodervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-

gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser

i det omfang,modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning afkapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen.Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser itilknyttede virksomheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Sammenligningstal:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til dagsværdi. Ændringer i dagsværdien indregnes i

resultatopgørelsen som værdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder i det regnskabsår,

hvori ændringen opstår.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til dagsværdi. Ændringer i dagsværdien

indregnes i resultatopgørelsen som værdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder i det

regnskabsår, hvori ændringen opstår.

Dagsværdi opgøres med en afskastbaseret cash flow model, hvor de fremtidige pengestrømme tilbage-

diskonteres til nutidsværdi med et givet afkastkrav. Afkastkravet for investeringer fastsættes med

udgangspunkt i afkastkrav på sammenlignelige investeringer.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse afassocierede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet Fortjeneste og tab indregnes i resultat-

opgørelsen under regnskabsposten indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)

på balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt foråret, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfterBrdr. Rønje Holding A/S forholdsmæssigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-

ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.

Nettoomsætning 150.000 0

Andre eksterne omkostninger -659.139 -683

Bruttoresultat -509.139 -683

2 Personaleomkostninger -3.610.600 -3.607

Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver -3.489 -3

Driftsresultat -4.123.228 -4.293

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.190.563 39.652

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.102.854 198

Andre finansielle indtægter 604.947 0

3 Øvrige finansielle omkostninger -2.443.502 -1.252

Resultat før skat 17.331.634 34.305

Skat af årets resultat 888.837 1.179

Årets resultat 18.220.471 35.484

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 18.220.471 35.484

Disponeret i alt 18.220.471 35.484
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance31. december

Aktiver

2016 2015
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 93.978 97

Materielle anlægsaktiver i alt 93.978 97

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 180.810.563 158.620

Finansielle anlægsaktiver i alt 180.810.563 158.620

Anlægsaktiver i alt 180.904.541 158.717

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 187.500 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.884.545 15.391

Udskudte skatteaktiver 5.277.234 4.198

Tilgodehavende selskabsskat 0 763

Andre tilgodehavender 12.135.075 11.939

Tilgodehavender i alt 50.484.354 32.291

Andre værdipapirer og kapitalandele 926.431 859

Værdipapirer i alt 926.431 859

Likvide beholdninger 1.450.074 2.664

Omsætningsaktiver i alt 52.860.859 35.814

Aktiver i alt 233.765.400 194.531
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance31. december

Passiver

2016 2015
Note kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 26.000.000 26.000

Overført resultat 145.395.964 127.175

Egenkapital i alt 171.395.964 153.175

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 23.125 365

Gæld til tilknyttede virksomheder 62.150.389 38.478

Anden gæld 195.922 2.513

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 62.369.436 41.356

Gældsforpligtelser i alt 62.369.436 41.356

Passiver i alt 233.765.400 194.531

1 Usikkerhed ved indregning eller måling

4 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling

I årsregnskabet for 2015 og 2016 er følgende usikkerhed om indregning og måling væsentlig at

bemærke, idet det har haft betydelig indflydelse på de i årsregnskabet indregnede aktiver og

forpligtelser.

Den tilnyttede virksomhed Innoventure A/S er indregnet til selskabets indre værdi, kr. 181 mio.

Innoventure A/S' tilgodehavende på kr. 22,8 mio. vedrører et lån på non-recource vilkår.

Tilbagebetalingen afhænger af earn out betalinger i forbindelse med salg af et immaterielt

anlægsaktiv.

Den indregnede værdi er baseret på ledelsens forventninger til fremtidige earn out betalinger jf.

indgået kontrakt. Værdiansættelsen er på denne baggrund forbundet med væsentlig usikkerhed.

2016 2015
kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 3.600.000 3.600

Andre omkostninger til social sikring 10.600 7

3.610.600 3.607

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.440.944 1.179

Andre finansielle omkostninger 2.558 73

2.443.502 1.252

4. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er afgivet tilbagetrædelseserklæring over for en tilknyttet virksomhed.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning medKapitalformidlings Instituttet A/S, CVR-nr.

21 25 89 03 som administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatnin-
gen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelserne udgør maksimalt et beløb sva-

rende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative moder-

selskab.

Sambeskatningsindkomsten fremgår af administrationsselskabets årsregnskab. Eventuelle senere

korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse ud-

gør et andet beløb.
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzU2LjAuMjkyNC44NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId NjIzMTc3
  document_digests 
  _challenge S1BGUUktVlNCVzctRkUwTkYtQU9CS1QtNUVXVDEtNFA4MjM=
  TimeStamp MjAxNy0wNC0wNCAxMzoyMTowMyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 /senGhNgMaOaR5rKMVn6l3+5H36E+o2fwGR0T7Gvcx4=


 
UHe5kYEUWELI/0mgTSpwqbisOcL2P1123pIMzyTDTnxXFki44m2Vb58z3S+Btzi9xuA8LlzJ0Tf4
R3NBaYE4Cale/phvmlvImLNCLWwwAukqsmiq+8NbiXcYlHfZBP8OPGVvrCqu5Cjo6qJgYg4ahPdt
og0hCPn9FmBSnRocgtxBtnSTPUFp9nhtFmRvGvw/bnuzr0e6LgUGAPztGqR4VAe/S8Rmvg5unS+V
Bo23u/S/Q5VhTLRzMc1YTmBPFueEY0oaQUutLKFzGuB6zH2U2JqQ5SBRx3cJx7/3hNUwePPmdqh1
fKgVVUgld5N3ol8XnSbmh7+kks213sZXh8zVng==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQYWQ7IENQVSBPUyA5XzNfNSBsaWtlIE1hYyBPUyBYKSBBcHBsZVdlYktpdC82MDEuMS40NiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vOS4wIE1vYmlsZS8xM0czNiBTYWZhcmkvNjAxLjE=
  signingRequestId NjIzMTc1
  document_digests 
  _challenge ODVPS0UtTVhXQTUtQ0FCNjctWURGWEotR1ZZSEUtV0VNOEE=
  TimeStamp MjAxNy0wNC0wNSAxMDozMToxMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 kCWdSWM00A4GQoBMEx0Pjrpd0rAieUhnzMEBpkyQshY=


 
VTWXKgpp4q/9l9Gastw9sBb8+UNfUsOqdfTLqZfNMbVOE04nUcxfi4orWOXLBMqTKniIZvFOdjAg
msDKa8fAEXH30O7AciIQzVzqEhkgHEnEKdEnAYmlB1MBp4jZuoo+tSr2fUYqcUDa9BwDoc4riTR9
Zbq9XDjoUVfe3iXk86EiFOxkjPD8itc7nJkqtfFHdRaCScR6zWPmC5Arr9BADHj7aVqeEMRPJJAt
7XLeJ/4MMd/Ouwi7GFPTo7u9VB5QnobqPiLnsatZ9lLRT73JqgaObx3Hq20+jCP00XM2eRkXXZvl
BXFvRkKhX/v4odrFy68QYPqxC0iRFqCCDQ0cwQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IE1lZGlhIENlbnRlciBQQyA2LjA7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NjIzMTgz
  document_digests 
  _challenge QUFDU0UtU0tLTjYtSDdTQkUtSEFINEstM1A1WlgtVjRZWEE=
  TimeStamp MjAxNy0wNC0wNSAxNTozMToxMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 vp78YAAW6Q//USjaeTJIh9Dd8XpTKl1N0SokvqNnfu0=


 
SVWMiI3vcRW79NhosDs031yW/V++0tl0uDkxsvUfqZ8BX/pn06mYR8C7RM7ajgV0xl0BV97/CgPc
hXsUwVd45wodfwRGMIG6gB8meY7+4tNz+ruSYIvAE3vJGeDZGtyfJupXKKk7lXxYo8AABZnngWrv
jT4w0juQ4ennohLsILg8T92okiUHF3ixbJ0AUm5FJxcuyPb/rAmlnzga15fLkwhj+JMNxUGkk6ii
9azm1QNn7mfLKbtLyE5NGJJFS5d1v8JKz69vPTzSi18BoPMSryPrMyaK5RxML7+ttZvn0jIKkati
9JV1cGvVkg1zONPy/3frs1SaFHPtiAgZylOy5Q==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests 
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  signingRequestId TmpJek1UZzM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA3
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAMWJkMTRhYg==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  _challenge TlVNeVQwWXRWRTVNVFRBdFJWcEZWVEF0U2xsRE16SXRVRmxGU2xBdFRWcFdTVTg9
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE3
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTIx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NTAw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NzEw
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEFwciAwNSAxODowNjo0NSBDRVNUIDIwMTc=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu

            


  
 
 
 
 
 
 x2VeHXcH9J+vTgSXMo2ufL/nPqwgg10taF7+khAVRsE=


 
TwVna4OZhd1dfb+hDDuBRSUh13OcmUI9BcWwxCHZSyvrktYj7Y8tVmrr9PuYNhvSatsdNwTldDxk
oTLRz4/7HyrykaMbH7fJm7O3V+tSnVYpkOtcYKP8SEDWzfuqCNOwNYaiMomWycxhn4FfeDUEV9Pi
85JiSIzjWtgZvH8usokxblXojOyagfIcNh5DZnNRFY2fmqMkTfg+QMvPjYc6M/qw83Yyvkt58LTW
GYB7QoTBfWDOI5HrT9WWVviWHHo5WllspdY1z2VVg6w6AGdPO6/a1rNTRDq7mECDcre7yM5ZIoOL
/DnOdI0fgJR0hR6RKiVVgWpX2NCI0CKGf2M4gw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NjIzMTcy
  document_digests W3sia2V5IjoiME1HMVUtTEhVTTUtSkZBRFotVjEzNUQtSVZQRTMtRUQ0NTUiLCJkaWdlc3QiOiI5NzJjYjEwZTVlY2M2MjQxOGViNjJjMDFlNzRkZDYxMjY0YmI5YjFkNWQ5MDYzMmVlODkzOWU5MDM2YmI3NjE3IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VjJCNkstTEtQVUotM1lFTkstTFZVUEotRVpQQVEtNjZWSFg=
  TimeStamp MjAxNy0wNC0wNiAwNzozNDowMCswMDAw
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