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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for CIMAC-Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalbaek, den 26. juni 2017

Direktion:

Ivan Andersen

Bestyrelse:

Andrea Welzel
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i CIMAC-Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CIMAC-Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa oplysningerne i resultatopgarelsen, hvoraf det fremgar, at selskabet har "Andre
finansielle omkostninger” pa 33,2 mio. kr. i regnskabet. Der er foretaget ekstraordinaere hensaettelser
til tab pa tilgodehavender i dattervirksomheder, kautionsforpligtelser og udlan i gvrigt mv. pa i alt
32,8 mio. kr. Disse forhold sammen med de i noten "Oplysning om vaesentlige usikkerheder og
usaedvanlige forhold” gvrige navnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 26. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernen omfatter moderselskabet CIMAC-Holding ApS (holdingselskab) og datterselskaberne VD
Finans A/S, Cimac Invest ApS, Albaek Bugt VVS ApS og CF Flight ApS. VD Finans A/S' vaesentligste
aktivitet bestar i ejendomsudlejning, Cimac Invest ApS investerer i kommanditselskaber og Albaek Bugt
VVS ApS' vaesentligste aktivitet bestar i drift af byggevirksomhed samt handel med fly i Danmark og pa
internationalt plan. CF Flight ApS er komplementarselskab til Company Flight K/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet realiserede i 2016 et underskud pa 32,3 mio. kr., hvilket er utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret foretaget en ekstraordinaer nedskrivning pa tilgodehavender hos
dattervirksomheder, kautionsforpligtelser og udlan i gvrigt pa ca. 32,8 mio. kr.

Der er foretaget hensaettelse til kautionstab med ca. 11,1 mio. kr. og der er nedskrevet pa andre udlan
i @vrigt i koncernen pr. 31. december 2016 med ca. 21,7 mio. kr.

Koncernen har pa nuveaerende tidspunkt opbrugt de likvide reserver. Driften i de tilknyttede selskaber i
koncernen forlgber i 2017 som forventet, men driften kan ikke finansiere de aftalte afdrag for det
kommende ar, uden tilfarsel af likviditet. Koncernen har pa nuveerende tidspunkt ikke indgaet
ngdvendige aftaler om yderligere finansiering for det kommende ar. Ledelsen fagrer forhandlinger med
pengeinstitutter om muligheder og vilkar for at optage yderligere lan til finansiering af driften mv. i
det kommende regnskabsar, samt finansiering til en akkordering af en del af koncernens nuvaerende
geeld. Det er ledelsens vurdering, at laneansggningerne vil blive imgdekommet, samt at der opnas en
akkordering pa en del af koncernens nuvaerende gaeld. Arsregnskabet er derfor aflagt under
forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaae,
Andre finansielle omKostNiNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieeneieeieeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULLAL. ...oveee i ieeiiteieneeneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2016
kr.

Note

-215.314
-266.636
1.360.105
-33.198.317
-32.320.162

1 0

-32.320.162

-32.320.162

-32.320.162

2015
kr.

-63.580
-3.438.577
1.249.759
-341.650
-2.594.048
88.390

-2.505.658

-2.505.658

-2.505.658
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLAGSAKTIVER..

Tilgodehavende hos dattervirksomheder..........c..ccooeeiieeneen.
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........ccevvvviiinnnennnn..

Tilgodehavender...

Likvider..............

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.............

2016
kr.

Note

1.417.640
557.362

2 1.975.002
1.975.002
6.826.158
11.101.322
78.329
18.005.809

170

18.005.979

19.980.981

2015
kr.

558.171

0

558.171
558.171
17.904.071
22.480.577
1.564.449
41.949.097
161
41.949.258

42.507.429
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiieiiiiiriii i eireere e eaees
Overfart overskUd. ....ooooiiiiiiiiiiiiiiei e

EGENKAPITAL ...vitiitiiiiiiieeeereiee e reene e neene e
Andre hensaettelser. ..o irreiriiiiiiiii e aees
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.cviiiiiiiiiiiiiineiieeneeenne,
Geeld til pengeinstitutter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccevvviieiiiiiiiininennnen..
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......cccoeevviiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,
Anden gaeld....cvnniiiii i e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiiiiiinn.,
GZELDSFORPLIGTELSER.....cuiitiiiiiiiiiieiieiieieeneeneeneanaans

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om vaesentlige usikkerheder og usaedvanlige
forhold

Note

2016
kr.

125.000
-831.375

-706.375
11.091.617
11.091.617
8.386.076
709.343
78.329
421.991
9.595.739
9.595.739

19.980.981

10

2015
kr.

125.000
31.488.787

31.613.787
0

0

8.385.359
854.972
1.476.059
177.252
10.893.642
10.893.642

42.507.429
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Skat af arets resultat
Refusion af skat i sambeskatningen...........cccceeiiiiiiiiiiiiin... 0 -88.390
0 -88.390

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter- Andre

virksomheder vaerdipapirer

Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeieieerinneereneeeeeneeeennnerennnenens 87.970.922 0

(o= 1y T S PP 1.126.105 557.362

Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnn, 89.097.027 557.362

Opskrivninger 1. januar 2016......cceveireieeirinnerenneerennneeenneens -87.412.751 0

Arets OpSKIVIINGEr .. .uiviieiieiie e, -266.636 0

Opskrivninger 31. december 2016...........cccceiiiiiiiiiinnnnnnn., -87.679.387 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 1.417.640 557.362
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2016......coeuevinirinirnennennnennnnnn. 125.000 31.488.787 31.613.787

Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -32.320.162 -32.320.162

Egenkapital 31. december 2016..........ccceevvvueinennennns 125.000 -831.375 -706.375

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Til sikkerhed for selskaberne VD Finans A/S, Cimac Invest ApS og Albak Bugt VVS ApS'
engagement med Spar Nord Bank A/S har selskabet afgivet alskyldnerkaution.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets beholdning af andre vaerdipapirer samt indestadende i pengeinstitut, hvis bogfarte
vaerdi pr. 31. december 2016 udger O tkr., er stillet til sikkerhed for selskaberne Cimac
Holding ApS, VD Finans A/S og Cimac Invest ApS' engagement med Spar Nord Bank A/S.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserkleaering pa tilgodehavende hos tilknyttede selskaber,
hvis bogfarte vaerdi pr. 31. december 2016 udger 6.826 tkr.

11

Note
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NOTER

Oplysning om vaesentlige usikkerheder og usadvanlige forhold
Selskabet har i regnskabsaret foretaget en ekstraordinaer nedskrivning pa tilgodehavender hos
dattervirksomheder, kautionsforpligtelser og udlan i gvrigt pa ca. 32,8 mio. kr.

Der er foretaget hensaettelse til kautionstab med ca. 11,1 mio. kr. og der er nedskrevet pa
andre udlan i gvrigt i koncernen pr. 31. december 2016 med ca. 21,7 mio. kr.

Koncernen har pa nuvaerende tidspunkt opbrugt de likvide reserver. Driften i de tilknyttede
selskaber i koncernen forleber i 2017 som forventet, men driften kan ikke finansiere de
aftalte afdrag for det kommende ar, uden tilfarsel af likviditet. Koncernen har pa nuvaerende
tidspunkt ikke indgaet nedvendige aftaler om yderligere finansiering for det kommende ar.
Ledelsen fgrer forhandlinger med pengeinstitutter om muligheder og vilkar for at optage
yderligere lan til finansiering af driften mv. i det kommende regnskabsar, samt finansiering til
en akkordering af en del af koncernens nuvaerende gald. Det er ledelsens vurdering, at
laneansggningerne vil blive imgdekommet, samt at der opnas en akkordering pa en del af
koncernens nuvaerende gaeld. Arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat
drift.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CIMAC-Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret
kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier males til
kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensaettelser til kautionsforpligtelser mv.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



