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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april
2017 for Kjeld Eriksen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 -
30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Snogebak, den 13. september 2017

Direktion

Ldn s ES k.

Kjeld Eriksen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kjeld Eriksen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kjeld Eriksen ApS for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi ggre opmaerksom péa at selskabet er omfattet af
kapitaltabskravene i Selskabsloven ved at have tabt mere end halvdelen af selskabets kapital. Der
vurderes endvidere at vaere vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Vi henviser til note 4,
hvori selskabets ledese redeggr for forholdet samt mulighederne for fortsat drift.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets note 5. Det fremgar heraf, at selskabet har et
tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed. Dette selskabs egenkapital er tabt, og der er usikkerhed med
hensyn til selskabets fremtidige aktiviteter og kapitalforhold. Mélingen af tilgodehavendet er derfor
behaeftet med vaesentlig usikkerhed. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Endvidere er veerdiansaettelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder behaeftet med usikkerhed,
som fglge af koncernens likviditetsmaessige situation. Forholdet er ligeledes beskrevet i note 5. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

® |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

® QOpnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgnne, den 13. september 2017

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

~-Otto A. Sonne
statsautoriseret revisor
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Selskabet

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger

Kjeld Eriksen ApS
Hovedgaden 19, Snogebaek

3730 Nexg

CVR-nr.: 21510777
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemsted: Bornholm

Kjeld Eriksen

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4, 1. sal

3700 Rgnne
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er investering.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ved drets udgang et veesentligt tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed.

Denne tilknyttede virksomhed har tabt hele selskabskapitalen og der vurderes saledes at veere
vaesentlig usikkerhed knyttet til malingen af disse tilgodehavender. Usikkerheden er omtalt i
arsregnskabets note 5.

Som fglge af koncernens likviditetsmaessige situation, samt tab af egenkapital er vaerdianseattelsen af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder behaftet med usikkerhed. Usikkerheden er omtalt i
arsregnskabets note 5.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 77.087, og selskabets balance pr.
30. april 2017 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.384.267.

Selskabet har ved drets udgang fortsat negativ egenkapital.

Selskabet og selskabets datterselskaber er afhangig af fastholdelse af den nuveaerende kreditramme og
eventuel yderligere tilfgrsel af likviditet, for at kunne fortsaette driften i hele regnskabsaret 2017/18.

Det er ledelsens forventning, at kapitalen reetableres ved fremtidig indtjening. Yderligere vil selskabets
gaeld til tilknyttede virksomheder samt selskabsdeltager og ledelse fgrst forlanges indfriet, nar
selskabets gkonomiske situation muligggr dette, ligesom selskabets ultimative ejer har erklaeret at ville
bistd selskabet med likviditet om ngdvendigt.

Det er saledes ledelsens opfattelse, at selskabet med den nuveerende kreditramme og eventuel
yderligere tilfgrsel af likviditet vil kunne fortsaette driften i hele regnskabsaret 2017/2018.

Usikkerheden er omtalt i arsregnskabets note 4.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjeld Eriksen ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er

oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.,

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indteaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Side 7



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger

genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa

veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Selskabsskat og udskudt skat
Kjeld Eriksen ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over

for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

Bruttotab -12.575 -12.712

Finansielle omkostninger -72.454 -72.262

Resultat fgr skat -85.029 -84.974

Skat af arets resultat 2 7.942 5.598

Arets resultat -77.087 -79.376
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -77.087 -79.376

-77.087 -79.376
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Balance 30. april 2017

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

5 486.737 486.737
486.737 486.737

486.737 486.737

5 540.686 371.328
540.686 371.328

540.686 371.328

1.027.423 858.065
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Balance 30. april 2017

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
150.000 150.000
-1.534.267 -1.457.180
3 -1.384.267 -1.307.180
749.979 749.999
9.573 8.800
4 166.293 188.161
4 1.477.543 1.210.006
8.302 8.279
2.411.690 2.165.245
2.411.690 2.165.245
1.027.423 858.065
4
5
6
7
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Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 0 0
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -7.942 -5.598
-7.942 -5.598
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2016 150.000 -1.457.180 -1.307.180
Arets resultat 0 -77.087 -77.087
Egenkapital 30. april 2017 150.000 -1.534.267 -1.384.267

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har ved drets udgang fortsat negativ egenkapital. Selskabet og selskabets datterselskaber
er afhaengig af fastholdelse af den nuveerende kreditramme og eventuel yderligere tilfgrsel af

likviditet, for at kunne fortsaette driften i hele regnskabsaret 2017/18.

Det er ledelsens forventning, at kapitalen reetableres ved fremtidig indtjening.

Yderligere vil selskabets geeld til tilknyttede virksomheder samt selskabsdeltager og ledelse fgrst
forlanges indfriet, nar selskabets gkonomiske situation muligggr dette, ligesom selskabets
ultimative ejer har erkleeret at ville bista selskabet med likviditet om ngdvendigt.

Det er saledes ledelsens opfattelse, at selskabet med den nuvaerende kreditramme og eventuel
yderligere tilfgrsel af likviditet vil kunne fortsaette driften i hele regnskabsaret 2017/2018.
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Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis indregnet kapitalandele i
tilknyttede virksomheder til kostpris og nedskrevet til nettorealisationsvaerdien sadfremt denne er
lavere.

Som fglge af koncernens likviditetsmaessige situation, samt tab af egenkapital er veerdiansaettelsen
af kapitalandele i tilknyttede virksomheder behaeftet med usikkerhed.

Herudover har selskabet ved arets udgang et vaesentligt tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed.
Denne tilknyttede virksomhed har tabt hele selskabskapitalen og der vurderes saledes at veere
vaesentlig usikkerhed knyttet til malingen af dette tilgodehavende. Tilgodehavendet vil fgrst blive
forlangt indfriet, nar gkonomien og likviditeten i selskabet tillader dette. Tilgodehavendet forventes
forst indfriet senere end ét ar efter balancedagen.

Ledelsen har implementeret en kapacitetstilpasning i de tilknyttede virksomheder og der forventes
positive resultater og likviditet i 2017/18, ligesom selskabets ultimative ejer har erklaeret at ville
bista selskaberne med likviditet om ngdvendigt. Det er derfor ledelsens opfattelse, at selskaberne
med den nuvaerende kreditramme og eventuel yderligere tilfgrsel af likviditet vil kunne fortsaette
driften i hele regnskabsaret 2017/2018.

Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties, som forfalder til
betaling 1. juli 2012 eller senere.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke afgivet sarskilte sikkerhedsstillelser.
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