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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet tegner forsikringer for risici hos Dansk Supermarked Group (inkl. F. Salling Invest

A/S og F. Salling Holding A/S).

Selskabet har koncession til at tegne forsikring og modtagen genforsikring inden for forsikrings-
klasserne 1 (Ulykke — begrenset til Danmark), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkrafter), 9
(Andre skader pa ejendom), 13 (Almindelig ansvarsforsikring), 15 (Kaution: Direkte og indirekte
kaution) og 16 (Diverse gkonomiske tab).

Selskabet har tegnet modtagen genforsikring daekkende risici hos Dansk Supermarked Gruppen.
Det er selskabets politik at reducere den forsikringsmassige risiko bl.a. ved hjzlp af genforsik-
ring. Selskabet genforsikrer derfor en vasentlig andel af den tegnede forsikringsmassige risiko
pé property, sa selskabets egen forsikringsrisiko er 7,5 mio. kr. pr. skade og begranset til i alt 25.
mio. kr. for aret. Forsikringsrisikoen for ansvar er begraenset til 1. mio. kr. pr. skade og til i alt
6,6 mio. kr. for aret. Forsikringsrisikoen for transport er begraenset til 1. mio. kr. pr. skade og til i
alt 10. mio. kr. for aret. Samlet risiko for de tre forsikringslinjer er 41,6 mio. kr. for 2016. Her-
udover tegnes forsikringslinjen arbejdsskade, hvor forsikringsrisikoen er reduceret til 90% af 3,5
mio. kr. pr. skadeevent.

Andring i regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er tilpasset den @ndrede regnskabsbekendtggrelse for forsikringssel-
skaber og pensionskasser, som tradte i kraft 1. januar 2016 ved overgang til Solvens II. (Yderli-
gere information findes i note 1). Tal i ledelsesberetningen er beregnet ud fra den nye regnskabs-

praksis.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har pr. 31. december 2016 realiseret et resultat efter skat pa 19,7 mio. kr. (2015: 23,6
mio. kr.), hvilket er tilfredsstillende og lig med forventningerne. Det er bade det forsikringstekni-
ske resultat og investeringsafkastet, der bidrager til overskuddet.

Det forsikringstekniske resultatet er positivt pavirket af resultaterne for alle forsikringslinjer
(property-, transport-, -arbejdsskade og ansvarsforsikring). Property forsikringen har vaeret nega-
tivt pavirket af reservehensattelse for en tagskade i Netto Danmark. Arbejdsskadeforsikringen
har veeret negativt pavirket af stgrre udbetalinger og stgrre hensattelser end i 2015. Den negative
udvikling pé arbejdsskade i 2016, er dog primert for den del af henszttelserne, der er dekket af
selskabets genforsikrings kontrakter.

Investeringsafkastet har vaeret pa vaesentlig hgjere niveau end i 2015.
Selskabet har i perioden haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte

selskabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2016
primert veret placeret i obligationer med kort restlgbetid.




Ledelsesberetning (fortsat)

Selskabets solvenskapitalkrav er opgjort til 44,5 mio. kr. (2015: 63,1 mio. kr.). Solvenskapital-
kravet er opgjort i overensstemmelse med standardsolvensmodellen i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014. Kapitalgrundlaget er opgjort til 159,0 mio. kr.
(2015: 240,1 mio. kr.) efter Solvens Il-reglerne. Der er saledes en overdekning pa 114,5 mio. kr.
(2015: 177,0 mio. kr.). Selskabets fulde kapitalgrundlag udggres af Tier 1 kapital. I forlengelse
heraf kan det oplyses, at minimumskapitalkravet (MCR) efter Solvens II er 27,5 mio. kr. (2015:
27,6 mio. kr.).

Der har ikke varet useedvanlige forhold, der har pavirket arsregnskabet for 2016.

Revisionsudvalg og risikostyring
D.S. Forsikrings A/S” finansielle og forsikringsmassige risici, samt politikker og mal for styrin-
gen af disse er beskrevet i note 15 i arsregnskabet.

Revisionsudvalget er et underudvalg til bestyrelsen, og bestér af fglgende 3 generalforsamlings-
valgte medlemmer af bestyrelsen:

Gert Olander (formand for revisionsudvalget)
Jakob Rgddik Thggersen
Randi Toftlund Pedersen

Revisionsudvalgets ansvar er at assistere bestyrelsen med overvagning af regnskabsaflaeggelse,
revision og risikostyring. Udvalget er ikke et besluttende organ, men et forberedende og overva-
gende organ. Udvalgets arbejde fglger retningslinjerne i bekendtggrelse om revisionsudvalg.

Mindst ét medlem af udvalget skal vere uafthengig af virksomheden og have kvalifikationer in-
den for regnskabsvesen eller revision. Gert Olander er af bestyrelsen valgt som dette medlem.
Som statsautoriseret revisor opfylder han saledes bade kvalifikationskriteriet og uafhengigheds-
kriteriet. Vederlag til Gert Olander fremgar af note 7.

Forventninger til fremtiden
Afhengigt af omfanget af stgrre skader og renteudviklingen, forventes der i 2017, et positivt for-
sikringsteknisk resultat og et positivt investeringsafkast.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter balancedagen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.

Udlodning
Der er i arsrapporten foreslaet udlodning af 100 mio. kr. til Dansk Supermarked A/S




Direktionens og bestyrelsens ledelseshverv

Direktion
Direktgr Lars Damborg Jensen

Bestyrelse

Jakob Rgddik Thggersen, Formand

F. Salling A/S (Bestyrelsesmedlem)

F. Salling Invest A/S (Direktgr)

Dansk Supermarked Ejendomme A/S (Direktgr og Bestyrelsesmedlem)
Dansk Netto Deutschland ApS (Formand)

Netto Marknad Sverige AB (Bestyrelsesmedlem)

Randi Toftlund Pedersen
Feerchfonden (Bestyrelsesmedlem)

Roblon A/S (Bestyrelsesmedlem,)
Dansk Supermarked Ejendomme A/S (Bestyrelsesmedlem)

Alan Jensen

Sdr. Ringvej 10-12, Hobro ApS (Direktpr)

K/S Sdr. Ringvej, Hobro (Direktgr)
Komplementarselskabet Hillergd Detail II ApS (Direktgr)
Trade A/S (Bestyrelsesmedlem,)

Hillergd Detail Laneafvikling 1/S (Fuldt ansvarlig deltager)

Gert Olander

MCA ApS (Direktgr)

V.O. Invest ApS (Direktpr)

Ejena’omsselskabetfirhus Nord (Formand)

Ejendomsselskabet Arhus Syd (Formand)

DONG Insurance A/S (Bestyrelsesmedlem)

Revisionsfirmaet Gert Olander, Statsautoriseret revisor (Fuldt ansvarlig
deltager)



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar — 31. december 2016 for D.S. Forsikring A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i D.S. Forsikring A/S'
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 9. februar 2017
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i D. S. Forsikring A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for D. S. Forsikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2016, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel
virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnska-
bet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformati-
on, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har




Den uafhangige revisors revisionspategning

indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af drs-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethol-
der professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pA disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kun-
ne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning ggre opmarksom pé oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opné-
et frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pd en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelig-
hed kan tenkes at pavirke vores uafha@ngighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerheds-
foranstaltninger.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

T tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-

formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pé det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nggletallet solvensdzekning
Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdekning, der fremgér af hoved- og nggletalsoversig-

ten i note 2 i &rsrapporten.

Som anfgrt i hoved- og nggletalsoversigten er nggletallet solvensdzkning undtaget fra kravet om
revision. Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter derfor ikke nggletallet solvensdaekning,
og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om dette nggletal.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at overveje, om nggletallet
solvensdekning er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opnéet ved revi-
sionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vaesentlig fejlinformation i nggletallet solvens-
dekning, skal vi rapportere herom. Vi har intet at rapportere i den forbindelse.

Silkeborg, den 9. februar 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016
Belpb i DKK

4 Bruttopremier
Afgivne forsikringspremier
Premieindtagter f.e.r., i alt
5 Forsikringsteknisk rente
Udbetalte erstatninger

/Endring i erstatningshenszttelser
/Bndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser

Erstatningsudgifter f.e.r., i alt
Andring i risikomargen
Bonus og praemierabatter

7 Administrationsomkostninger

Forsikringsmassige driftsomkostninger, f.e.r. i alt

6 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Renteindtegter og udbytter mv.
Renteudgifter
8 Kursreguleringer
Administrationsudgifter ifm. investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt
Forrentning og kursregulering af forsikringsmassige henszttelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG
KURSREGULERING AF FORSIKRINGSMASSIGE
HENSATTELSER

RESULTAT FOR SKAT
9 Skat
ARETS RESULTAT
Anden totalindkomst
Anden totalindkomst

ARETS TOTALINDKOMST

Forslag til resultatdisponering:

Udlodning af udbytte
Overfgrt resultat

2016 2015
59.073.573 59.045.683
(12.822.345) (13.216.330)
46.251.228 45.829.353

(56.957) (37.902)

(23.559.690)

(18.923.874)

(8.494.690) 6.540.860
8.809.197 -
(23.245.183) (12.383.015)
4.918.169 3.441.920
(10.189.068) (9.311.991)
(9.826.534) (7.089.076)
(9.826.534) (7.089.076)
7.851.656 20.449.289
6.021.398 54.789
(160.595) (231.237)
3.014.959 882.443
(297.297) (7.863)
8.578.466 698.131
506.729 (252.153)
9.085.195 445.977
16.936.850 20.895.266
2.775.402 2.718.511
19.712.252 23.613.777
19.712.252 23.613.777
100.000.000 -
(80.287.748) 23.613.777
19.712.252 23.613.777




Balance 31. december 2016
Belpb i DKK

AKktiver

11 Investeringsforeningsandele
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT

Genforsikringsandele af erstatningshensattelser
Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDER, I ALT
Aktuelle skatteaktiver

10 Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger
ANDRE AKTIVER, I ALT

AKTIVER, I ALT

2016 2015
384.352.236 352.664.708
384.352.236 352.664.708
16.757.197 7.948.000
16.757.197 7.948.000
270.898 240.136
78.123 2.322.481
17.106.218 10.510.617
1.873.372 4.519.332
25.531.063 24.629.033
19.124.708 28.765.672
46.529.143 57.914.037
447.987.597 421.089.362




Balance 31. december 2016
Belgb i DKK

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

EGENKAPITAL, I ALT

Erstatningshensattelser

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, I ALT

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

G/ELD,IALT

PASSIVER, I ALT

@Ovrige noter

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Hoved- og nggletalsoversigt
3 Kapitalgrundlag
12 Engagementer og sikkerhedsstillelser
13 Kautions- og eventualforpligtelser
14 Transaktioner med nertstdende parter, ejerforhold m.v.
15 Finansielle og forsikringsmassige risici
16 Fglsomhedsoplysninger

2016 2015
50.000.000 50.000.000
134.518.325 214.806.073
100.000.000 -
284.518.325 264.806.073
135.063.057 126.712.758
13.351.577 18.269.746
148.414.634 144.982.504
10.907.486 8.870.999
4.147.151 2.429.786
15.054.637 11.300.785
447.987.597 421.089.362
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Bevagelser pa egenkapitalen

Belpb i DKK

Bevagelser pa egenkapitalen 2016

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Anden total indkomst

Udbytte til udlodning
Egenkapital 31. december 2016

Aktiekapitalen sammensztter sig siledes:

500.000 stk. 4 100 DKK

Ingen aktier har serlige rettigheder.

Bevagelser pa egenkapitalen 2015

Egenkapital 1. januar 2015

Effekt af ndring i anvendt regnskabspraksis
Korrigeret egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Anden total indkomst

Udbytte til udlodning

Egenkapital 31. december 2015

Aktiekapitalen sammensztter sig sdledes:

500.000 stk. 4 100 DKK

Ingen aktier har serlige rettigheder.

Overfgrt Udbytte til
Aktiekapital resultat udlodning T alt
50.000.000 214.805.777 - 264.805.777
19.712.252 19.712.252
(100.000.000) 100.000.000 -
50.000.000 134.518.030 100.000.000 284.518.030
50.000.000
50.000.000
Overfgrt Udbytte til
Aktiekapital resultat udlodning Talt
50.000.000 206.322.561 150.000.000 406.322.561
(15.130.561) (15.130.561)
50.000.000 191.192.000 150.000.000 391.192.000
23.613.777 23.613.777
(150.000.000) (150.000.000)
50.000.000 214.805.777 - 264.805.777
50.000.000
50.000.000

11




Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for D. S. Forsikring A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvergaen-
de pensionskasser.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er tilpasset den @ndrede regnskabsbekendtggrelse for forsikringsselskaber
og pensionskasser, som tradte i kraft 1. januar 2016 ved overgang til Solvens IL

Zndringerne omfatter:

Selskabets forsikringsmessige hensattelser er diskonteret ved brug af den af EIOPA offentliggjor-
te rentekurve og ikke leengere den af Finanstilsynet offentliggjorte rentekurve. Sammenligningstal
er tilpasset med virkning fra abningsbalancen 2015, fra hvilket tidspunkt EIOPA har offentliggjort
rentekurver. Det har ikke varet muligt at opggre effekten af @ndringen pa 2016, idet Finanstilsynet
ikke leengere offentligggr rentekurver.

Selskabets forsikringsmessige hensattelser er tillagt risikomargen. Risikomargen opggres som det
belgb, som virksomheden ma forventes at skulle betale til en erhverver af forsikringsbestanden for
at overtage risikoen for, at de faktiske omkostninger ved afvikling af de forsikringsmassige hen-
sattelser afviger fra bedste skgn. Risikomargen opggres ved anvendelse af den Solvens II-bestemte
model Cost of Capital. Risikomargen har ikke tidligere udgjort en serskilt hensattelse 1 regnska-
bet.

I de hidtidige erstatningshensattelser havde selskabet indregnet en rakke belgb, der 1 store treek
svarede til den usikkerhed, som efter overgang til den nye bekendtggrelse pr. 1. januar 2016 ud-
trykkes i risikomargen. Selskabets ledelse har derfor besluttet samtidig med indregning af risiko-
margen at foretage en raekke tilpasninger af erstatningshensattelserne séledes, at disse i hgjere grad
afspejler nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingsstrgmme uden samme grad af tillag til
usikkerheden forbundet med betalingsstrgmmene. Selskabet er derfor overgaet til i hgjere grad at
anvende bedste sk¢gn fra anerkendte aktuarmetoder til opggrelse af hens&ttelserne.

Prasentationen af diskonteringseffekten i resultatopggrelsen er @ndret.
Selskabet anvender metoden i § 69a til opggrelse af premiehensattelserne. Anvendelse af metoden
i § 69a medfgrer ifplge den nye regnskabsbekendtggrelse, at erstatningshensattelser ikke lengere

indgar i beregningen af forsikringsteknisk rente

Ovenstaende @ndringer har medfgrt tilhgrende korrektioner af de skattemassige poster.
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Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved ovenstiende @ndringer er alle bergrte poster, herunder sammenligningstal og noteoplysninger
tilrettet siledes, at arsregnskabet er udarbejdet som om den nye metode hele tiden havde veret

anvendt.

Det har ikke varet muligt at oplyse om den belgbsmassige effekt af &ndringen i den anvendte

regnskabspraksis pa resultatet og balance for 2016, idet den tidligere anvendte rentekurve ikke lengere

offentligggres.

Ud over tilpasning til ny regnskabsbekendtggrelse er anvendt regnskabspraksis uendret fra 2015.

Effekten pé resultat og egenkapital ses nedenfor:

Belgb i DKK
Andret regn- Regulering sfa. Hidtidig
Resmltatapgparelaon skabspraksis praksisendring regnskabspraksis
31-12-2015 31-12-2015 31-12-2015

Forsikringsteknisk rente -37.902 869.732 -907.634
ZAndring i erstatningshenszttelser 6.540.860 2.694.912 3.845.947
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -12.383.015 2.694.912 -15.077.927
Zndring i risikomargen 3.441.920 3.441.920 -
Forsikringsteknisk resultat 20.449.289 7.006.564 13.442.725
Kursreguleringer 882.443 364.122 518.321
Investeringsafkast, i alt 698.131 364.122 334.009
Farrenining og kunseguleringaf 252,153 -527.818 275.665
forsikringsmassige hensattelser
Investeringsafkast efter forrentning og
kursregulering af forsikringsmeassige 445.971 -163.696 609.674
hensattelser
Resultat fgr skat 20.895.266 6.842.867 14.052.399
Skat 2.718.511 -1.569.831 4.288.342
Arets resultat 23.613.777 5.273.036 18.340.741
Balance Regulering sfa. Andret regn- Regulering sfa. Hidtidig

praksiseendring skabspraksis praksisendring regnskabspraksis

01-01-2015 31-12-2015 31-12-2015 31-12-2015

Udskudte skatteaktiver 4.401.951 24.629.033 2.832.120 21.796.913
Aktiver, i alt 4.401.951 421.089.362 2.832.120 418.257.242
Egenkapital -15.130.561 264.806.073 -9.857.524 274.663.598
Erstatningshensattelser -2.179.154 126.712.758 -5.580.101 132.292.859
Risikomargen pé skadesforsikringskontrakter 21.711.665 18.269.746 18.269.746 -
Henszttelser til forsikringskontrakter, i alt 19.532.512 144.982.504 12.689.644 132.292.859
Passiver i alt 4.401.951 421.089.362 2.832.120 418.257.242




Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fremmed valuta. Transaktioner i fremmed valuta omregnes til DKK til transaktionsdagens valuta-
kurs. Monetere poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til DKXK til
balancedagens valutakurs.

Gevinster og tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-/balancedagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og vardiansttes
efterfglgende til dagsveardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter
resultatfgres og indgar i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis anden geld under forpligtel-
ser.

Resultatopggrelsen

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsperioden.

Bruttopramier omfatter regnskabsperiodens premier for direkte og indirekte tegnede forsikringskon-
trakter, for hvilke risikoperioden er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang.

Afgivne forsikringspraemier indeholder regnskabsperiodens afgivne premier til genforsikringssel-
skaber.

Praemieindtaegter for egen regning (f.e.r) er den bruttopr@mie, med fradrag for afgivne pramier til
genforsikringen, der vedrgrer den forlgbne del af risikoperioden for selskabets forsikringskontrakter.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrgrer forsikringsvirksomheden og
overfgres derfor til denne del af resultatopggrelsen.

Overfgrslen udggr et beregnet afkast af arets gennemsnitlige pr&miehensettelser f.e.r. Som rentesats

anvendes den rentesats fra EIOPA pa den lgbetidsathaengige diskonteringssats, der svarer til den
gennemsnitlige forventede afviklingstid for de forsikringsmassige hensattelser.
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Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udbetalte erstatninger indregnes med det belgb, der i regnskabsperioden er udbetalt vedrgrende
forsikringsskader.

Modtaget genforsikringsdaekning omfatter belgb modtaget i regnskabsperioden fra selskabets
genforsikringsselskaber til deekning af indtrufne skader.

Zindring i erstatningshensattelser indregnes med forskellen mellem erstatningshensattelser ved
regnskabsperiodens begyndelse og regnskabsperiodens slutning.

ZEndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser omfatter forskellen mellem den andel af
erstatningshensattelserne, der kan henfgres til genforsikringsdekning ved regnskabsperiodens
begyndelse og regnskabsperiodens slutning.

ZEndring i risikomargen indregnes med forskellen mellem risikomargen ved regnskabsperiodens
begyndelse og regnskabsperiodens slutning.

Bonus og przemierabatter indeholder preemiebelgb, der tilbagebetales til forsikringstagere pa
grundlag af skadeforlgbet.

De forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r. omfatter erhvervelses- og administrationsomkost-
ninger med fradrag af modtagne genforsikringsprovisioner.

Investeringsafkast. Renter og udbytter m.v. indeholder de i regnskabsperioden indtjente renter og
modtagne udbytter m.v. Under kursreguleringer indgar realiserede og urealiserede gevinster og tab pd
investeringsforeningsandele samt @ndring i erstatningshensattelser som fglge af @ndring i diskonte-
ringsrenteskurven.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser omfatter den andel af &ndringer
i erstatningshensattelser, genforsikringsandel af erstatningshensattelser, som kan henfgres til
1gbetidsforkortelse, kursreguleringer og @ndringer i anvendt diskonteringssats.

Skat af periodens resultat omfatter det belgb, der forventes betalt for perioden tillige med regulering
af udskudt skat.

D. S. Forsikring A/S er sambeskattet med de gvrige danske selskaber i Kgbmand Hermans Salling
Fond Gruppen, hvor F. Salling Holding A/S er administrationsselskab. Den aktuelle selskabsskat af
sambeskatningen fordeles pa sivel overskuds- som underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion).

D.S. Forsikring A/S er omfattet af selskabsskattelovens § 11 A vedrgrende koncerninterne forsikrings-

selskaber (Captive Insurance). Dette medfgrer, at D.S. Forsikring A/S kun beskattes i det omfang
koncerninterne betalinger af forsikringspreemier mv. kan fradrags skattemassigt hos gvrige selskaber
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Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

under sambeskatningen, samt at selskabet kun opnér skattefradrag i det omfang forsikringsudbetalinger
mv. er skattepligtige hos @gvrige selskaber under sambeskatningen. Pramier og forsikringsudbetalinger
fra/til udenlandske koncernforbundne selskaber medregnes fuldt ud i selskabets skattepligtige
indkomst.

Anden totalindkomst opggres i forlengelse af resultatopggrelsen. D.S. Forsikring A/S har ikke
finansielle instrumenter, der medfgrer anden total indkomst.

Balancen

Investeringsaktiver
Investeringsforeningsandele indregnes pa kgbstidspunktet til kostpris og vaerdiansettes efterfglgende

til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvardien opggres som summen af dagsvardierne af de underlig-
gende vardipapirer, likvider samt renteperiodiseringer m.v.
Investeringsaktiver indregnes pa handelsdato.

Genforsikringsandele af erstatningshenszattelser er opgjort til de belgb, som i henhold til indgiede
genforsikringskontrakter kan forventes udbetalt fra genforsikringsselskaberne. Genforsikringens
andele af erstatningshensattelser opggres pa basis af de skgn og principper for diskontering, der ligger
til grund for opggrelsen af erstatningshensattelser.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af
forventede tab.

Udskudt skat hensattes af forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, hvortil de forventes realiseret.

Udbytte til udlodning indgar som en del af egenkapitalen.
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Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis

Erstatningshensattelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter
bedste skgn forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted fgr balanceda-

gen.

Dette skgn omfatter de belgb, som forventes afholdt til direkte og indirekte omkostninger til afvikling
af hensattelserne. Der foretages diskontering ud fra et skgn over den forventede betalingsperiode.

Erstatningshenszttelserne omfatter indtrufne, men endnu ikke rapporterede skader, samt en vurdering
af endnu ikke korrekt opgjorte skader. Opggrelsen af erstatningshenszttelser for skader, der ma
forventes at tage laengere tid at opggre og at afvikle, foretages ved anvendelse af almindeligt anerkend-
te aktuarmassige metoder.

Selskabet anvender eksterne aktuarmassige vurderinger til opggrelse af de forsikringsmassige
hensattelser.

I forbindelse med opggrelse af hensattelserne hgrende til arbejdsskade og ansvar anvendes Bornhuet-
ter-Ferguson-inspirerede modeller. Disse forsikringsklasser er domineret udgiftsmassigt af alvorligere
personskader og udgiften kan svinge fra dr til ar. Praediktionen af de enkelte skadeérs udgifter er
séledes athengig af information om skader i relation til men og erhvervstab. Indenfor en kortere
periode efter skadedrets udlgb anvendes (som udgangspunkt) et vaegtet gennemsnit af forventede antal
personskader og et apriori niveau. Senere anvendes en kombination af incurred (summen af betalinger
og hensettelser) og et udgiftsestimat baseret pa antallet af alvorligere personskader.

P4 property og transport anvendes udelukkende sagshenszttelser, idet der er tale om fi storskader pr.
ar og som captiveselskab vil disse straks komme til selskabets kendskab.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter beregnes som svarende til det belgb, som et andet
forsikringsselskab kan forventes at kreeve for at overtage og honorere forsikringsforpligtelserne,
herunder risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens skadesforsikringskontrakter
afviger fra de belgb, der er opfgrt under de forsikringsmassige hensattelser. Risikomargen beregnes
efter kapitalomkostningsmetoden under Solvens I (metode 3).

Gaeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris.
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Noter til arsrapporten

Belgb i DKK

2 Hoved- og nggletalsoversigt

DKK DKK TDKK TDKK TDKK
2016 2015 2014 2013 2012

Bruttopremieindtzgter 59.073.573 59.045.683 63.497 60.656 59.859
Bruttoerstatningsudgifter (32.054.380) (12.383.015) (25.976) (29.814) (15.293)
Forsikringsmessige driftsomkostninger i alt (9.826.534) (7.089.076) (8.730) (7.096) (6.150)
Resultat afgiven forretning (4.013.148) (13.216.330) (7.577) (15.713) (16.287)
Bonus og premierabatter (10.189.068) (9.311.991) (12.532) (2.409) (12.292)
Forsikringsteknisk resultat 7.851.656 20.449.289 7.643 4.829 8.436
Resultat af investeringsvirksomhed efter forsikringsteknisk rente 9.085.195 445977 8.532 5.064 14.571
Arets resultat efter skat 19.712.252 23.613.777 19.348 11.604 23.066
Aflgbsresultat 2.781.847 12.155.173 13.682 10.740 19.145
Forsikringsmassige hensattelser i alt 135.063.057 126.712.758 135.298 121.689 123.746
Forsikringsaktiver i alt 16.757.197 7.948.000 7.948 - 2.500
Egenkapital i alt 284.518.325 264.806.073 406.323 386.977 375.373
Aktiver i alt 447.987.597 421.089.362 556.597 512.607 511.006
Bruttoerstatningsprocent 65,6% 24,9% 51,0% 51,2% 32,1%
Bruttoomkostningsprocent 20,1% 14,3% 17,1% 12,2% 12,9%
Combined ratio 93,9% 65,7% 83.0% 90,3% 79,3%
Operating ratio 94,0% 65,8% 84,7% 91,6% 81,7%
Relativt aflgbsresultat 2,2% 9,0% 11,2% 8,7% 15,5%
Egenkapitalforrentning 7,2% 7,0% 5,0% 3,1% 6,3%
Solvensd&kning * 3,6%

Hoved- og nggletal er beregnet i henhold til bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvargdende pensionskasser.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet siledes:

Bruttoerstatningsprocent:

Bruttoomkostningsprocent:

Combined ratio:
Operating ratio:

Relativt aflpbsresultat :

Egenkapitalforrentning :

Solvensdwkning :

Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopremieindtegter reduceret med eventuelle bonus og prazmierabatter.
Forholdet mellem forsikringsmassige driftsomkostninger fgr fradrag af provisioner og gevinstandele fra genforsikrings-kontrakter,
og bruttopremieindtagter reduceret med eventuelle bonus og pr&mierabatter.

Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringsprocenten.

Beregnes som combined ratio, men med allokeret investeringsafkast tillagt premieindtegten i beregningen.

Aflgbsresultatet milt i forhold til erstatningshensattelser ved begyndelsen af perioden. Aflgbsresultatet er forskellen mellem (a)
erstatningshenszttelserne i balancen ved regnskabsperiodens begyndelse, reguleret for valutaomregnings-forskelle og
diskonteringseffekter, og (b) summen af de i regnskabséret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensattelserne, der
vedrgrer skader indtruffet i tidligere regnskabsar.

Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Forholdet mellem det kapitalgrundlag, der i henhold til geldende regler var til radighed for dekning af det solvenskapital-krav
(SCR), der var geldende ved érets udgang.

Sammenligningstallene for 2012-2014 er ikke sammenlignelige som fplge af wndring i anvendt regnskabspraksis pr. 1. januar 2016.

* Nggletallet solvensdwkning er undiaget fra kravet om revision. Fra 1. januar 2016 beregnes nggletallet solvensdewekning ud fra forholdet mellem kapitalgrundlag
o0g solvenskapitalkrav iht. Solvens 1l-regelswitet. Det er derfor ikke muligt at beregne solvens-dwkningen for tidligere perioder.

18




Noter til arsrapporten
Belgb i DKK

3 Kapitalgrundlag
Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udskudt skatteaktiv
Kapitalgrundlag

4 Bruttopramier
Bruttopremien fordeler sig sdledes:
Danmark
Andre EU-lande

5 Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Premiehensattelse f.e.r.
Gennemsnitlig forsikringsmassig hensttelse

Forsikringsteknisk rente er beregnet som -0,27 % af gennemsnitlig
forsikringsmeassig hensazttelse (2015: -0,167 %)
Forsikringsteknisk rente

2016 2015
284.518.325 264.806.073
(100.000.000) -
(25.531.063) (24.629.033)
158.987.262 240.177.040
48.418.610 48.754.026
10.654.963 10.291.656
59.073.573 59.045.683
21.056.070 21.056.704
21.056.070 21.056.704
(56.957) (37.902)
(56.957) (37.902)
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Belph i DKK

6 Forsikringsteknisk resultat

2016
Indirekte/
Indirekte forsikring direkte forsikring
Ansvar Transport Property Arbejdsskade I alt
Bruttopremier 7.338.924 838.613 30.896.036 20.000.000 59.073.573
Bruttopremieindtagter 7.338.924 838.613 30.896.036 20.000.000 59.073.573
Bruttoerstatningsudgifter (2.392.763) (68.000) (2.605.526) (26.988.091) (32.054.380)
Brutto driftsomkostninger (2.247.018) (194.481) (4.688.542) (2.696.493) (9.826.534)
Resultat af afgiven
forretning (700.000) (487.921) (9.085.324) 6.260.097 (4.013.148)
Bonus og pr&mierabatter (1.686.413) (53.102) (8.449.553) - (10.189.068)
/Andring i risikomargen 895.334 0) (433.550) 4.456.385 4.918.169
Forsikringsteknisk rente
f.e.r. (8.231) (418) (26.656) (21.652) (56.957)
Forsikringsteknisk
resultat 1.199.833 34.691 5.606.884 1.010.247 7.851.655
Aflgbsresultat brutto 4.195.409 - 497.549 (10.706.708) (6.013.750)
Aflgbsresultat f.e.r. 4.195.409 - 497.549 (1.911.111) 2.781.847
Antal skader 349 - - 978 1.327
Gennemsnitlig 6.856 - - 27.595 24.156
Erstatningsfrekvens 349 - - 978 1.327
2015 Indirekte/
Indirekte forsikring direkte forsikring
Ansvar Transport Property Arbejdsskade 1 alt
Bruttopremier 7.338.924 806.988 30.899.771 20.000.000 59.045.683
Bruttopremieindtegter 7.338.924 806.988 30.899.771 20.000.000 59.045.683
Bruttoerstatningsudgifter (8.491.104) 187.317 198.271 (4.277.500) (12.383.015)
Brutto driftsomkostninger (1.551.173) (158.738) (3.466.087) (1.913.078) (7.089.076)
Resultat af afgiven
forretning (1.108.370) (479.739) (9.092.721) (2.535.500) (13.216.330)
Bonus og pramierabatter 2.005.229 (211.524) (11.105.696) - (9.311.991)
Zndring i risikomargen 167.780 - 579.742 2.694.398 3.441.920
Forsikringsteknisk rente
fer. (5.477) (279) 17.737) (14.409) (37.902)
Forsikringsteknisk
resultat (1.644.191) 144.025 7.995.543 13.953.912 20.449.289
Aflgbsresultat brutto 1.806.996 289.000 198.000 9.861.177 12.155.173
Aflgbsresultat f.e.r. 1.806.996 289.000 198.000 9.861.177 12.155.173
Antal skader 283 - - 837 1.120
Gennemsnitlig 30.004 - - 5.111 6.330

Erstatningsfrekvens 283 - - 837 1.120




Noter til arsrapporten
Belpgb i DKK

7 Administrationsomkostninger
Selskabets administration varetages af Dansk Supermarked A/S.

Personaleomkostninger

Selskabet har ikke i perioden haft ansatte ud over direktgren.

I henhold til §77d i lov om finansiel virksomhed skal fglgende anfgres vedr. bestyrelsens og direktionens vederlag:

Direktionen modtager ikke vederlag for arbejdet som direktgr for D. S. Forsikring A/S, og varetager ikke direktionsstillinger i andre
selskaber i koncernen. Via administrationshonorar til moderselskabet, er der afregnet 300 TDKK for direktionens arbejde for D. S.
Forsikring A/S. Det uafhngige bestyrelsesmedlem Gert Olander har modtaget 50 TDKK i forbindelse med bestyrelsens arbejde.

Den gvrige bestyrelse modtager ikke vederlag af selskabet for deres arbejde i bestyrelsen for D. S. Forsikring A/S.

Bestyrelsesmedlemmerne har ikke modtaget vederlag for bestyrelses- og direktionsarbejde i andre af koncernens selskaber.
Selskabets Ignpolitik tillader ikke, at direktionen eller bestyrelsen modtager variabel aflgnning, der er athengig af resultatet i, eller
vedrgrer D.S. Forsikring A/S. Samlet Ignpolitik udleveres ved henvendelse pé virksomhedens adresse og er tillige tilgengelig pa

virksomhedens hjemmeside.

Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor

Honorar for revision

Honorar for andre ydelser end revision

8 Kursregulering

Urealiserede avancer/(tab) pé investeringsaktiver

9 Skat af periodens resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat
Skat i alt

Skat af perioden resultat kan forklares sdledes:
Skat af arets resultat fgr skat 22% (2015: 23,5 %)

Skatteeffekten af reguleringer:

Skatteeffekt af @ndring af skatteprocent
Skatteeffekt for selskabet af Captive beskatningsregler

Skat i alt

10 Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar
Regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat pa egenkapitalen
Udskudt skatteaktiv 31. december

Udskudt skat vedrgrer:
Erstatningshensattelse

2016 2015
197.500 219.000
142.300 53.125

3.014.959 882.443

3.014.959 882.443

1.873.372 4.519.342
902.030 (1.800.831)

2.775.402 2.718.511

(3.726.107) (4.910.388)
- 54.395
6.501.509 7.574.504
2.775.402 2.718.511
24.629.033 22.027.913

902.030 (1.800.831)
= 4.401.951
25.531.063 24.629.033
25.531.063 24.629.033
25.531.063 24.629.033
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Belpb i DKK

11 Investeringsforeningsandele i alt
DKK 69 mio. (2015: DKK 55 mio.) af selskabets obligationsbeholdning i investeringsforeningsandelen er registreret til
dzkning af forsikringsmassige hensattelser for direkte forsikring jf. § 167 i Lov om finansiel virksomhed.

12 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser i henhold til §182 i Lov om finansiel virksomhed, men kan have midlertidige
eksponeringer mod moderselskabet inden for rammerne af § 182.

13 Kautions- og eventualforpligtelser m.v.
Selskabet indgdr i den fzlles registrering med de gvrige selskaber i Dansk Supermarked koncernen samt F. Salling Invest A/S
vedrgrende afregning af moms og A-skat m.v. og hefter sdledes solidarisk for det samlede tilsvar, som udggr
DKK 497 mio. pr. 31. december 2016 (2015: DKK 418 mio.).
Selskabet er sambeskattet med de danske selskaber i Kgbmand Herman Sallings Fonds koncern. Som sambeskattet selskab,
der ikke er helejet, hafter selskabet begraenset og subsidizrt for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Dog hafter selskabet ubegrenset og solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, rente og royalties i Dansk Supermarked A/S-underkoncernen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af administrationsselskabets arsregnskab (F. Salling Holding A/S,
CVR.nr. 41 94 01 15). Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets heftelse udggr et stgrre belgb.

14 Transaktioner med nartstaende parter, ejerforhold m.v.
Der er i perioden afregnet administrative ydelser pd4 TDKK 2.205 (2015: TDKK 2.480) til Dansk Supermarked A/S.
Premier er tegnet indirekte med selskaber i Dansk Supermarked Gruppen.
Arbejdsskadeforsikring har til og med 2013 varet tegnet direkte med Dansk Supermarked A/S.
Bonus, premierabatter samt gvrig overskudsdeling er opgjort ud fra skadeforlgbet hos selskaber i Dansk Supermarked
Gruppen.
Mellemvarender: Rente af mellemvarende med Dansk Supermarked A/S udggr TDKK 15 (2015: TDKK 88).
Der har herudover ikke vaeret gennemfgrt transaktioner med nartstdende parter. Transaktioner er sket pd markedsvilkér.

Koncernforhold
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Dansk Supermarked A/S, Brabrand samt koncernregnskabet for Kgbmand Herman

Sallings Fond, Rosbjergvej 33-35, Brabrand, der har bestemmende indflydelse.

Ejerforhold
Selskabet er 100% ejet af Dansk Supermarked A/S, Rosbjergvej 33-35, Brabrand.

15 Finansielle og forsikringsmaessige risici
Finansielle risici

Selskabets politik er at investere i forrentede vardipapirer med lav risiko, samt at investeringerne forvaltes af en ekstern
forvalter for at begrense den operationelle risiko.

Selskabets investeringsaktiver er pa denne baggrund investeret i investeringsbeviser i en fimandsforening, der vedtagts-
massigt er begranset til at investere i verdipapirer udstedt af eller garanteret af nationale myndigheder eller realkredit-
obligationer. Investeringspolitikken vurderes lgbende bl.a. i forhold til Prudent Person Principle.

D.S. Forsikring A/S foretager lgbende opfglgning pa investeringerne i foreningen, der administreres af en ekstern forvalter.
Der foretages Igbende vurdering af den renterisiko, som investeringerne pavirkes af. Denne risiko vurderes mod den mod-
svarende renterisiko, der fremkommer som fglge af diskonteringen af erstatningshensattelserne.

D. S. Forsikring A/S foretager afdekning af valutarisici i forhold til de forsikringsmassige hensattelser i udenlandsk valuta,
safremt hensattelsen i den enkelte valuta udggr mere end 7 % af de forsikringsmeessige hensattelser i gvrige valutaer.
Afdxkningen skal i sé fald udggre mindst 70% af hensettelsen i den udenlandske valuta.




Noter til arsrapporten
Belgb i DKK

Forsikringsmaessige risici

D.S. Forsikring A/S tegner forsikringer inden for omraderne ansvar, transport, property samt arbejdsskadeforsikring for
koncernens danske ansatte. Der tegnes alene forsikringer for risici hos Dansk Supermarked Group. (Transport udgir i 2017)

Det er selskabets politik, at begrense den forsikringsmassige risiko ved anvendelse af genforsikring. Selskabet genforsikrer
derfor en vasentlig andel af den tegnede forsikringsmassige risiko pa property. Genforsikringen er etableret, si selskabets
eget behold ikke overstiger 7,5 mio. kr. pr. enkeltskadesbegivenhed. (I 2017 tegnes der ikke genforsikring. Selskabets eget
behold forbliver uandret).

Forsikringsprogrammet er endvidere etableret sdledes, at der er et maksimum for selskabets arlige forsikringsrisiko for ansvar,
transport og property, jf. omtalen i ledelsesberetningens afsnit om hovedaktiviteter.

Tilstrekkeligheden af selskabets forsikringsprogram kontrolleres ved opstilling af scenarier for mulige forsikringsbegiven-
heder (katastrofescenarier) baseret pa forsikringsveerdier, der opggres med assistance fra eksterne radgivere.

Selskabet anvender desuden resultatbaseret premieberegning til, at understgtte koncernens risikostyring indenfor ansvar,
transport og property.

Da selskabet genforsikrer en vasentlig andel af den forsikringsmaessige risiko, begrenses risikoen for tab pa genforsikring
ved, at selskabet kun tegner genforsikring hos selskaber, der har en rating svarende til A- (S&P) eller hgjere.
Denne del af den forsikringsmassige risiko udgar i 2017, idet der ikke tegnes genforsikring.

Forsikringsrisikoen omfatter endvidere risikoen for, at erstatningshensettelserne ikke er tilstrekkelige til at dekke de for-
sikringsmassige forpligtelser. Selskabet anvender eksterne specialister til at vurdere og opggre erstatningshensattelser
Dette sker dels gennem brugen af indirekte forsikring, hvor forsikringsselskaber med kendskab til lokale forhold opggr
skadebelgb eller ved anvendelse af serlige specialister.

Usikkerhed ved indregning og maling
For at begranse usikkerheden ved de forsikringstyper, hvor der enten kan vere usikkerhed om skadens omfang eller hvor
den endelige erstatning fgrst kan opggres sikkert efter en periode, er det selskabets politik at anvende aktuarmassige

modeller, der kontrolleres af en ekstern aktuar.

16 Fglsomhedsoplysninger:
Pavirkning af

Hendelse egenkapitalen *
Rentestigning pa 0,7% - 1% point (8.348.458)
Rentefald pa 0,7% - 1% point 8.348.458

Aktiekursfald pa 12 %

Ejendomsprisfald pa 8 % -
Valutakursrisiko (VaR 99) 20.428
Tab pd modparter 8 % 1.409.270

* et negativt belgb er udtryk for en negativ pavirkning af egenkapitalen.

Selskabets erstatningshenszttelser, der er diskonteret, er samtidigt athengig af den fremtidige inflation. Det er ved bereg-
ningen af rentepavirkningen antaget, at effekten af en rentestigning udlignes af en samtidig &ndring i inflation.
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