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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet tegner forsikringer for risici hos Dansk Supermarked Gruppen (inkl. F. Salling Invest

A/S).

Selskabet har koncession til at tegne forsikring og modtagen genforsikring inden for forsikrings-
klasserne 1 (Ulykke — begraenset til Danmark), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkrefter), 9
(Andre skader pa ejendom), 13 (Almindelig ansvarsforsikring), 15 (Kaution: Direkte og indirekte
kaution) og 16 (Diverse gkonomiske tab).

Selskabet har tegnet modtagen genforsikring deekkende risici hos Dansk Supermarked Gruppen.
Det er selskabets politik at reducere den forsikringsmeessige risiko bl.a. ved hjelp af genforsik-
ring. Selskabet genforsikrer derfor en vaesentlig andel af den tegnede forsikringsmassige risiko
pé property, sa selskabets egen forsikringsrisiko er 7,5 mio. kr. pr. skade og begrenset til 1 alt 25.
mio. kr. for aret. Forsikringsrisikoen for ansvar er begraenset til 1. mio. kr. pr. skade og til i alt
6,6 mio. kr. for aret. Forsikringsrisikoen for transport er begranset til 1. mio. kr. pr. skade og til i
alt 10. mio. kr. for aret. Samlet risiko for de tre forsikringslinjer er 41,6 mio. kr. for 2015. Her-
udover tegnes forsikringslinjen arbejdsskade, hvor forsikringsrisikoen er reduceret til 90% af 3,5
mio. kr. pr. skadeevent.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har pr. 31. december 2015 realiseret et resultat efter skat pa 18,3 mio. kr. (2014: 19,3
mio. kr.), hvilket er tilfredsstillende og bedre end forventningerne, der var et resultat pd niveau
med 2013. Det er iser det forsikringstekniske resultat, der bidrager til overskuddet, og som mere
end opvejer det lave investeringsafkast.

Det forsikringstekniske resultatet er positivt pavirket af resultaterne for property, transport og
arbejdsskade, og negativt pavirket af ansvarsforsikringen. Property forsikringen har varet posi-
tivt pavirket af reservenedsattelse for en tidligere brand i Polen, og negativt pavirket af reserve-
hensattelser for to storme i 2015. Investeringsafkastet har vaeret veesentlig lavere end 1 2014.

Selskabet har i perioden haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte
selskabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2015
primeert veeret placeret i obligationer med kort restlebetid.

Selskabets individuelle solvensbehov, beregnet efter standardmetoden, er opgjort til 78,8 mio. kr.
(2014: 85,4 mio. kr.), hvilket modsvares af en basiskapital pa 229,0 mio. kr. (2014: 212,4 mio.
kr.), opgjort efter solvens II reglerne. Der er séledes en overdaekning pa 150,2 mio. kr. (2014:
127 mio. kr.). I forleengelse heraf, kan det oplyses at minimumskapitalkravet efter solvens I, er
27,6 mio. kr. (2014: 27,6 mio. kr.), hvilket modsvares af en basiskapital pd 252,4 mio. kr. (2014:
233,8 mio. kr.)

Der har ikke veeret nogle usaedvanlige forhold, der har pévirket arsregnskabet for 2015.




Ledelsesberetning

Revisionsudvalg og risikostyring
D.S. Forsikrings A/S” finansielle og forsikringsmaessige risici, samt politikker og mal for styrin-
gen af disse er beskrevet i note 15 i arsregnskabet.

Revisionsudvalget er et underudvalg til bestyrelsen, og bestar af folgende 3 generalforsamlings-
valgte medlemmer af bestyrelsen:

Gert Olander (formand for revisionsudvalget)
Jakob Reddik Thegersen
Randi Toftlund Pedersen

Revisionsudvalgets ansvar er at assistere bestyrelsen med overvagning af regnskabsaflaggelse,
revision og risikostyring. Udvalget er ikke et besluttende organ, men et forberedende og overva-
gende organ. Udvalgets arbejde folger retningslinjerne i bekendtgerelse om revisionsudvalg.

Mindst ét medlem af udvalget skal vaere uathengig af virksomheden og have kvalifikationer in-
den for regnskabsvasen eller revision. Gert Olander er af bestyrelsen valgt som dette medlem.
Som statsautoriseret revisor opfylder han séledes bade kvalifikationskriteriet og uathengigheds-
kriteriet. Vederlag til Gert Olander fremgar af note 7.

Forventninger til fremtiden
Afhaengigt af omfanget af storre skader og renteudviklingen, forventes der i 2016, et positivt for-
sikringsteknisk resultat og et positivt investeringsafkast.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter balancedagen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Udlodning
Der er i arsrapporten ikke foreslaet udlodning



Direktionens og bestyrelsens ledelseshverv

Direktion
Direktor Lars Damborg Jensen

Bestyrelse

Jakob Reddik Thegersen, Formand:

Dansk Supermarked Ejendomme A/S (direktor og bestyrelsesmedlem)
F. Salling Invest A/S (direktor)

Dansk Netto Deutschland ApS (formand)

F. Salling A/S (Bestyrelsesmedlem)

Randi Toftlund Pedersen:

Dansk Supermarked Ejendomme A/S (bestyrelsesmedlem)
Feerchfonden (bestyrelsesmedlem)

Kaas Landbrug ApS (bestyrelsesmedlem)

Alan Jensen:

K/S Sdr. Ringvej, Hobro (direktor)
Komplementarselskabet Hillerod Detail Il ApS (direktor)
Sdr. Ringvej 10-12, Hobro ApS (direktor)

Trade A/S (bestyrelsesmedlem)

Gert Olander:

MCA ApS (direktor)

V.O. Invest ApS (direktor)
Ejendomsselskabet Arhus Nord (formand)
Ejendomsselskabet Arhus Syd (formand)

DONG Insurance A/S (bestyrelsesmedlem)



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 for D.S. Forsikring A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i D.S. Forsikring A/S'
aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 29. februar 2016

Direktion ,}

Lars Dambotg Jensen

Bestyrelse

b

Jakob Reddik Thegersen
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De uathaengige revisorers erkleeringer

Til kapitalejeren i D. S. Forsikring A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for D.S. Forsikring A/S for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2015. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, anden totalindkomst, balance, bevagelser pa
egenkapitalen og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlag-
ger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herun-
der vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar —31. december 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.



De uafheengige revisorers erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Brabrand, den 29. februar 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

‘;ﬁ L . )
Ole Karstensen
Statsautoriseret revisor




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015
Belob i TDKK

4 Bruttopr@mier
Afgivne forsikringspremier

Pramieindtzegter f.e.r., i alt
5 Forsikringsteknisk rente
Udbetalte erstatninger

Andring i erstatningshensattelser
ZAndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser

Erstatningsudgifter f.e.r., i alt
Bonus og praemierabatter

7 Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger, f.e.r. i alt

6 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Renteindtegter og udbytter mv.
Renteudgifter
Renteudgifter tilknyttede virksomheder
8 Kursreguleringer
Administrationsudgifter ifm. investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt
5 Forrentning af forsikringsmassige hensattelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE
RESULTAT FOR SKAT
9 Skat

ARETS RESULTAT

Anden totalindkomst

Anden totalindkomst
ARETS TOTALINDKOMST

Forslag til resultatdisponering:

Udlodning af udbytte
Overfort resultat

2015 2014
59.046 63.497
(13.217) (15.525)
45.829 47.972

(908) (1.039)
(18.924) (14.400)
3.846 (11.576)
- 7.948
(15.078) (18.028)
9.312) (12.532)
(7.089) (8.730)
(7.089) (8.730)
13.442 7.643
55 38
(143) -
(88) (19)
519 8.781
(8) )
335 8.800
276 (268)
611 8.532
14.053 16.175
4288 3.173
18.341 19.348
18.341 19.348
- 150.000
18.341 (130.652)
18.341 19.348




Balance 31. december 2015
Belob i TDKK

Aktiver

11 Investeringsforeningsandele
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT

Genforsikringsandele af erstatningshensattelser
Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER, I ALT

10 Udskudte skatteaktiver
Likvide beholdninger

ANDRE AKTIVER, I ALT

Tilgodehavende renter
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT

AKTIVER, I ALT

2015 2014
352.665 461.782
352.665 461.782
7.948 7.948
7.948 7.948
240 1.066
4519 1.461
2.323 8.209
15.030 18.684
21.797 22.028
28.766 54.100
50.563 76.128
- 3

- 3
418.258 556.597




Balance 31. december 2015
Belob i TDKK

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

EGENKAPITAL, I ALT
Erstatningshenszttelser

HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, I ALT

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

GALD, I ALT

PASSIVER, I ALT

@vrige noter

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Hoved- og negletalsoversigt
3 Solvens og basiskapital
12 Engagementer og sikkerhedsstillelser
13 Kautions- og eventualforpligtelser
14 Transaktioner med nartstaende parter, ejerforhold m.v.
15 Finansielle og forsikringsmaessige risici
16 Folsomhedsoplysninger

2015 2014
50.000 50.000
224.664 206.323
- 150.000
274.664 406.323
132.293 135.298
132.293 135.298
8.871 12.900
2.430 2.075
11.301 14.976
418.258 556.597




Bevaegelser pa egenkapitalen

Belob i TDKK

Bevaegelser pa egenkapitalen 2015

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Anden total indkomst

Udbytte til udlodning

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Aktiekapitalen sammensztter sig saledes:

500.000 stk. a 100 DKK

Ingen aktier har serlige rettigheder

Bevagelser pa egenkapitalen 2014

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Anden total indkomst
Udbytte til udlodning

Egenkapital 31. december 2014

Aktiekapitalen sammensatter sig saledes:

500.000 stk. &4 100 DKK

Ingen aktier har serlige rettigheder

Overfort Udbytte til
Aktiekapital resultat udlodning I alt
50.000 206.323 150.000 406.323
18.341 18.341
(150.000) (150.000)
50.000 224.664 - 274.664 |
50.000
50.000
Overfort Udbytte til
Aktiekapital resultat udlodning Talt
50.000 336.976 - 386.976
19.348 19.348
(150.000) 150.000 -
50.000 206.323 150.000 406.323
50.000
50.000

10



Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for D. S. Forsikring A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaen-
de pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Fremmed valuta. Transaktioner i fremmed valuta omregnes til DKK til transaktionsdagens
valutakurs. Monetare poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
DKK til balancedagens valutakurs.

Gevinster og tab, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-/balancedagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og verdianszttes
efterfolgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter
resultatfores og indgar i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis anden geeld under forpligtel-
ser.

Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de beleb, der vedrerer regnskabsperioden.

Bruttopraemier omfatter regnskabsperiodens pramier for direkte og indirekte tegnede forsikringskon-
trakter, for hvilke risikoperioden er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang.

Afgivne forsikringsprzemier indeholder regnskabsperiodens afgivne praeemier til genforsikringssel-
skaber.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrerer forsikringsvirksomheden og
overferes derfor til denne del af resultatopgerelsen.

Overforslen udger et beregnet afkast af arets gennemsnitlige forsikringsmaessige hensattelser f.e.r.
Den andel af forggelsen af hensaettelser til forsikringskontrakter f.e.r (diskonteringstab
/lgbetidsforkortelse) modregnes i forsikringsteknisk rente.

Som rentesats anvendes den rentesats pa den lgbetidsaftheengige diskonteringssats, der svarer til den
gennemsnitlige forventede afviklingstid for de forsikringsmeessige hensettelser.
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Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udbetalte erstatninger indregnes med det belob der i regnskabsperioden er udbetalt vedrorende
forsikringsskader.

Modtaget genforsikringsdzekning omfatter belob modtaget i regnskabsperioden fra selskabets
genforsikringsselskaber til deekning af indtrufne skader.

Zndring i erstatningshenszettelser indregnes med forskellen mellem erstatningshensettelser ved
regnskabsperiodens begyndelse og regnskabsperiodens slutning.

Aindring i genforsikringsandel af erstatningshenszettelser omfatter forskellen mellem den andel af
erstatningshenszttelserne, der kan henfores til genforsikringsdekning ved regnskabsperiodens
begyndelse og regnskabsperiodens slutning.

Bonus og przemierabatter indeholder preemiebelob, der tilbagebetales til forsikringstagere pa
grundlag af skadeforlobet.

De forsikringsmzessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter erhvervelses- og administrationsomkost-
ninger med fradrag af modtagne genforsikringsprovisioner.

Investeringsafkast. Renter og udbytter m.v. indeholder de i regnskabsperioden indtjente renter og
modtagne udbytter m.v. Under kursreguleringer indgér realiserede og urealiserede gevinster og tab pd
investeringsforeningsandele samt @ndring i erstatningshensattelser som folge af @ndring i diskonte-
ringsrentekurven

Skat af periodens resultat omfatter det beleb, der forventes betalt for perioden tillige med regulering
af udskudt skat.
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Noter til Arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

D. S. Forsikring A/S er sambeskattet med de ovrige danske selskaber i Kebmand Hermans Salling
Fond Gruppen, hvor F. Salling Holding A/S er administrationsselskab. Den aktuelle selskabsskat af
sambeskatningen fordeles pa sdvel overskuds- som underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion).

D.S. Forsikring A/S er omfattet af selskabsskattelovens § 11 A vedrerende koncerninterne forsikrings-
selskaber (Captive Insurance). Dette medforer, at D.S. Forsikring A/S kun beskattes i det omfang
koncerninterne betalinger af forsikringspreemier mv. kan fradrags skattemaessigt hos gvrige selskaber
under sambeskatningen, samt at selskabet kun opnér skattefradrag i det omfang forsikringsudbetalinger
mv. er skattepligtige hos @vrige selskaber under sambeskatningen. Premier og forsikringsudbetalinger
fra/til udenlandske koncernforbundne selskaber medregnes fuldt ud i selskabets skattepligtige
indkomst.

Anden totalindkomst opgeres i forleengelse af resultatopgerelsen. D.S. Forsikring A/S har ikke
finansielle instrumenter, der medferer anden total indkomst.

Balancen

Investeringsforeningsandele indregnes pa kebstidspunktet til kostpris og vaerdianszttes efterfolgende
til dagsvaerdi pa balancedagen (lukkekursen). Dagsveardien opgeres som summen af dagsveerdierne af
de underliggende veerdipapirer, likvider samt renteperiodiseringer m.v.

Investeringsaktiver indregnes pa handelsdato.

Genforsikringsandele af erstatningshenszttelser er opgjort til de belgb, som i henhold til indgdede
genforsikringskontrakter kan forventes udbetalt fra genforsikringsselskaberne. Genforsikringens
andele af erstatningshensettelser opgeres pa basis af de sken og principper for diskontering, der ligger
til grund for opgerelsen af erstatningshenszattelser.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af
forventede tab.

Udskudt skat hensattes af forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, hvortil de forventes realiseret.

Udbytte til udlodning indgar som en del af egenkapitalen.
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Noter til arsrapporten

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Erstatningshenszettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter
bedste skon forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted for balanceda-

gen.

Dette sken omfatter de belab, som forventes atholdt til direkte og indirekte omkostninger til afvikling
af hensattelserne. Der foretages diskontering ud fra et sken over den forventede betalingsperiode.

Erstatningshenszttelserne omfatter indtrufne, men endnu ikke rapporterede skader, samt en vurdering
af endnu ikke korrekt opgjorte skader. Opgorelsen af erstatningshensattelser for skader, der ma
forventes at tage langere tid at opgere og at afvikle, foretages ved anvendelse af almindeligt anerkend-
te aktuarmaessige metoder.

Selskabet anvender eksterne aktuarmeessige vurderinger til opgerelse af de forsikringsmaessige
henseattelser.

I forbindelse med opgerelse af hensattelserne herende til arbejdsskade og ansvar anvendes Bornhuet-
ter-Ferguson inspirerede modeller. Disse forsikringsklasser er domineret udgiftsmaessigt af alvorligere
personskader og udgiften kan svinge fra 4r til ar. Praediktionen af de enkelte skadedrs udgifter er
saledes athangig af information om skader i relation til men og erhvervstab. Indenfor en kortere
periode efter skadedrets udlgb anvendes (som udgangspunkt) et vaegtet gennemsnit af forventede antal
personskader og et apriori niveau. Senere anvendes en kombination af incurred (summen af betalinger
og henszttelser) og et udgiftsestimat baseret pa antallet af alvorligere personskader.

P4 property og transport anvendes udelukkende sagshensattelser, idet der er tale om fa storskader pr.
ar og som captiveselskab vil disse straks komme til selskabets kendskab.

Geldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris.
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Noter til arsrapporten
Belob i TDKK

2 Hoved- og nogletalsoversigt

2015 2014 2013 2012 2011
Bruttopremieindtaegter 59.046 63.497 60.656 59.859 64.621
Bruttoerstatningsudgifter (15.078) (25.976) (29.814) (15.293) (17.366)
Forsikringsmassige driftsomkostninger i alt (7.089) (8.730) (7.096) (6.150) (5.726)
Resultat afgiven forretning (13.217) (7.577) (15.713) (16.287) (17.926)
Bonus og pr@mierabatter (9.312) (12.532) (2.409) (12.292) (11.123)
Forsikringsteknisk resultat 13.442 7.643 4.829 8.436 11.849
Resultat af investeringsvirksomhed efter forsikringsteknisk rente 611 8.532 5.064 14.571 18.423
Arets resultat efter skat 18.341 19.348 11.604 23.066 28.445
Aflabsresultat 14.317 13.682 10.740 19.145 15.615
Forsikringsmassige hensattelser i alt 132.293 135.298 121.689 123.746 123.326
Forsikringsaktiver i alt 7.948 7.948 - 2.500 4.500
Egenkapital i alt 274.664 406.323 386.977 375.373 352.306
Aktiver i alt 418.258 556.597 512.607 511.006 496.739
Bruttoerstatningsprocent 30,3% 51,0% 51,2% 32,1% 32,5%
Bruttoomkostningsprocent 14,3% 17,1% 12,2% 12,9% 10,7%
Combined ratio 71,1% 83,0% 90,3% 79,3% 76,7%
Operating ratio 72,5% 84,7% 91,6% 81,7% 77,6%
Relativt aflebsresultat 10,6% 11,2% 8,7% 15,5% 14,5%
Egenkapital forrentning 5,4% 5,0% 3,1% 6,3% 8.,7%
Solvensdakning 9,14 8,49 13,24 13,50 12,70

Hoved- og nogletal er beregnet i henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvargéende pensionskasser.
De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Bruttoerstatningsprocent: Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindtagter reduceret med eventuelle bonus
og premierabatter.

Bruttoomkostningsprocent:  Forholdet mellem forsikringsmassige driftsomkostninger for fradrag af provisioner og gevinstandele fra
genforsikringskontrakter,og bruttopreemieindtaegter reduceret med eventuelle bonus og pr&mierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringsprocenten.
Operating ratio: Beregnes som combined ratio, men med allokeret investeringsafkast tillagt premieindtaegten i beregningen.
Relativt aflobsresultat : Aflebsresultatet malt i forhold til erstatningshensattelser ved begyndelsen af perioden.

Aflebsresultatet er forskellen mellem (a) erstatningshenszttelserne i balancen ved regnskabsperiodens
begyndelse, reguleret for valutaomregningsforskelle og diskonteringseffekter, og (b) summen af de i regn-
skabséret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensattelserne, der vedrorer skader indtruffet i
tidligere regnskabsar.

Egenkapitalforrentning : Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Solvensdeekning Forholdet mellem basiskapital og kapitalkrav. 15
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3 Solvens og basiskapital
Selskabets kapitalkrav udger minimumsbelebet pa

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Diskontering vedrerende forsikringsklasserne 3 til 18 (ansvar)
Udskudt skatteaktiv

Basiskapital

Solvensdaekning (Basiskapital/Kapitalkrav)

4 Bruttopraemier
Bruttopremien fordeler sig saledes:
Danmark
Andre EU-lande

5 Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Premiehensattelse f.e.r.
Erstatningshensattelse f.e.r.
Gennemsnitlig forsikringsmassig hensattelse

Forsikringsteknisk rente er beregnet som -0,18% af gennemsnitlig
forsikringsmassig hensattelse (2014: 0,18%)

Diskonteringstab

Forsikringsteknisk rente

2015 2014
27611 27.541
274.664 406.323
- (150.000)
451) (462)
(21.797) (22.028)
252.416 233.833
9 8
48.754 52.463
10.292 11.034
59.046 63.497
21.057 19.242
132.091 129.959
153.147 149.201
(276) 268
(632) (1.307)
(908) (1.039)
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6 Forsikringsteknisk resultat

2015

Bruttopremier
Bruttopremieindtegter
Bruttoerstatningsudgifter
Brutto driftsomkostninger
Resultat af afgiven
forretning

Bonus og premierabatter
Forsikringsteknisk rente
fe.r.

Forsikringsteknisk
resultat

Aflobsresultat brutto
Aflobsresultat fe.r.

Antal skader
Gennemsnitlig
Erstatningsfrekvens

2014

Bruttopremier
Bruttopremieindtegter
Bruttoerstatningsudgifter
Brutto driftsomkostninger
Resultat af afgiven
forretning

Bonus og pre&mierabatter
Forsikringsteknisk rente
fef

Forsikringsteknisk
resultat

Aflpbsresultat brutto
Aflpbsresultat f.e.r.

Antal skader
Gennemsnitlig
Erstatningsfrekvens

Indirekte/
Indirekte forsikring direkte forsikring
Ansvar Transport Property Arbejdsskade I alt

7.339 807 30.900 20.000 59.046
7.339 807 30.900 20.000 59.046
(7.769) 188 198 (7.695) (15.078)
(1.551) (159) (3.466) (1.913) (7.089)
(1.108) (480) (9.093) (2.536) (13.217)
2.005 (212) (11.106) - (9.312)
(225) (1) (60) (622) (908)
(1.309) 143 7.373 7.235 13.442
2315 289 198 11.515 14.317
2.315 289 198 11.515 14.317
283 - - 837 1.120

27 - - 9 13

283 - - 837 1.120

Indirekte/
Indirekte forsikring direkte forsikring
Ansvar Transport Property Arbejdsskade I alt

7.150 761 35.586 20.000 63.497
7.150 761 35.586 20.000 63.497
(1.276) (305) (9.149) (15.246) (25.976)
(1.882) (168) (4.408) (2.272) (8.730)
(700) (409) (3.933) (2.536) (7.577)
(1.718) 72 (10.887) - (12.532)
(429) 0 49 (659) (1.039)
1.145 (48) 7.258 (712) 7.643
6.215 - 6.547 920 13.682
6.215 - 6.547 920 13.682

314 - - 957 1.271

4 - - 16 20

314 - - 957 1.271
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7 Administrationsomkostninger
Selskabets administration varetages af Dansk Supermarked A/S.

Personaleomkostninger
Selskabet har ikke i perioden haft ansatte udover direktoren.
I henhold til §77d i lov om finansiel virksomhed skal folgende anfores vedr. bestyrelsens og direktionens vederlag:

Direktionen modtager ikke vederlag for arbejdet som direkter for D. S. Forsikring A/S, og varetager ikke direktionsstillinger i
andre selskaber i koncernen. Via administrationshonorar til moderselskabet, er der afregnet 300 TDKK for direktionens arbejde
for D. S. Forsikring A/S. Bestyrelsen modtager ikke vederlag af selskabet for deres arbejde i bestyrelsen for D. S. Forsikring A/S.
Bestyrelsesmedlemmerne har tilsvarende ikke modtaget vederlag for bestyrelse- og direktionsarbejde i andre af koncernens
selskaber. Bestyrelsesmedlem Gert Olander har modtaget 63 TDKK i forbindelse med bestyrelsens arbejde.

Selskabets lonpolitik tillader ikke, at direktionen eller bestyrelsen modtager variabel aflenning, der er atheengig af resultatet i,
eller vedrorer D.S. Forsikring A/S. Samlet lenpolitik udleveres ved henvendelse pa virksomhedens adresse.

2015 2014
Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor
Honorar for revision 219 201
Honorar for andre ydelser end revision 53 109
8 Kursregulering
Urealiserede avancer/(tab) pa investeringsaktiver 883 9.507
Kursregulering terminsforretning (408) -
Kursregulering forsikringsteknisk hensattelse 44 (726)
519 8.781
9 Skat af periodens resultat
Aktuel skat 4.519 1.461
Andring af udskudt skat (231) 1.712
Skat i alt 4.288 3.173
Skat af perioden resultat kan forklares séledes: i
Skat af arets resultat for skat 23,5 % (3.302) (4.044) |
Skatteeffekten af reguleringer:
Skatteeffekt af endring af skatteprocent 16 (194) !
Skatteeffekt for selskabet af Captive beskatningsregler 7.574 7.411 |
Skat i alt 4.288 3.173 ‘
10 Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. januar 22.028 20.316
Regulering af udskudt skat (231) 1.712
Udskudt skatteaktiv 31. december 21.797 22.028
Udskudt skat vedrerer:
Erstatningshensattelse 21,797 22.028

21.797 22.028
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11 Investeringsforeningsandele i alt
DKK 55 mio. (2014: DKK 113 mio) af selskabets obligationsbeholdning i investeringsforeningsandelen er registreret til
dakning af forsikringsmessige hensattelser for direkte forsikring jf. § 167 i Lov om finansiel virksomhed.

12 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser i henhold til §182 i Lov om finansiel virksomhed, men kan have midlertidige
eksponeringer mod moderselskabet inden for rammerne af § 182.

13 Kautions- og eventualforpligtelser m.v.
Selskabet indgar i den felles registrering med de ovrige selskaber i Dansk Supermarked koncernen samt F. Salling Invest A/S
vedrorende afregning af moms og A-skat m.v. og hafter saledes solidarisk for det samlede tilsvar, som udger
DKK 418 mio. pr. 31. december 2015 (2014: DKK 405 mio.).
Selskabet er sambeskattet med de danske selskaber i Kebmand Herman Sallings Fonds koncern. Som sambeskattet selskab,
der ikke er helejet, hafter selskabet begraeenset og subsidizrt for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Dog hafter selskabet ubegrenset og solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, rente og royalties i Dansk Supermarked A/S-underkoncernen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af administrationsselskabets arsregnskab (F. Salling Holding A/S,
CVR.nr. 41 94 01 15). Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at
selskabets haeftelse udger et storre beleb.

14 Transaktioner med nzertstiende parter, ejerforhold m.v.
Der er i perioden afregnet administrative ydelser pA TDKK 2.480 (2014: TDKK 2.861) til Dansk Supermarked A/S.
Pramier er tegnet indirekte med selskaber i Dansk Supermarked Gruppen.
Arbejdsskadeforsikring har til og med 2013 varet tegnet direkte med Dansk Supermarked A/S.
Bonus, preemierabatter samt ovrig overskudsdeling er opgjort ud fra skadeforlebet hos selskaber i Dansk Supermarked
Gruppen.
Mellemverender: Rente af mellemvearende med Dansk Supermarked A/S udger TDKK 88 (2014: TDKK 19).
Der har herudover ikke vaeret gennemfort transaktioner med nartstidende parter. Transaktioner er sket pa markedsvilkar.

Koncernforhold
Selskabet indgér i koncernregnskabet for Dansk Supermarked A/S, Brabrand samt koncernregnskabet for Kebmand Herman

Sallings Fond, Rosbjergvej 33-35, Brabrand, der har bestemmende indflydelse.

Ejerforhold
Selskabet er 100% ejet af Dansk Supermarked A/S, Rosbjergvej 33-35, Brabrand.

15 Finansielle og forsikringsmaessige risici
Finansielle risici

Selskabets politik er at investere i forrentede vaerdipapirer med lav risiko, samt at investeringerne forvaltes af en ekstern
forvalter for at begraense den operationelle risiko.

Selskabets investeringsaktiver er pa denne baggrund investeret i investeringsbeviser i en fimandsforening, der vedtagts-
maessigt er begreenset til at investere i vaerdipapirer udstedt af eller garanteret af nationale myndigheder eller realkredit-
obligationer. Investeringspolitikken vurderes lobende bl.a. i forhold til Prudent Person Principle.

D.S. Forsikring A/S foretager lobende opfelgning pa investeringerne i foreningen, der administreres af en ekstern forvalter.
Der foretages lobende vurdering af den renterisiko, som investeringerne pavirkes af. Denne risiko vurderes mod den mod-
svarende renterisiko, der fremkommer som folge af diskonteringen af erstatningshensattelserne.

D. S. Forsikring A/S foretager afdeeckning af valutarisici i forhold til de forsikringsmassige hensettelser i udenlandsk valuta,
safremt henseettelsen i den enkelte valuta udger mere end 7 % af de forsikringsmassige hensattelser i evrige valutaer.
Afdakningen skal i s& fald udgere mindst 70% af hensattelsen i den udenlandske valuta.
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Forsikringsmeessige risici

D.S. Forsikring A/S tegner forsikringer indenfor omraderne ansvar, transport, property samt arbejdsskadeforsikring for
koncernens danske ansatte. Der tegnes alene forsikringer for risici hos Dansk Supermarked Gruppen.

Det er selskabets politik, at begraense den forsikringsmassige risiko ved anvendelse af genforsikring. Selskabet genforsikrer
derfor en vaesentlig andel af den tegnede forsikringsmaessige risiko pa property. Genforsikringen er etableret, s& selskabets
eget behold ikke overstiger 7,5 mio. kr. pr. enkeltskadesbegivenhed. Forsikringsprogrammet er endvidere etableret saledes,
at der er et maksimum for selskabets arlige forsikringsrisiko for ansvar, transport og property, jf. omtalen i ledelses-
beretningens afsnit om hovedaktiviteter.

Tilstreekkeligheden af selskabets forsikringsprogram kontrolleres ved opstilling af scenarier for mulige forsikringsbegiven-
heder (katastrofescenarier) baseret pa forsikringsvardier, der opgeres med assistance fra eksterne radgivere.

Selskabet anvender desuden resultatbaseret praemieberegning til, at understette koncernens risikostyring indenfor ansvar,
transport og property.

Da selskabet genforsikrer en vasentlig andel af den forsikringsmassige risiko, begranses risikoen for tab pa reassurancen
ved, at selskabet kun tegner genforsikring hos selskaber, der har en rating svarende til A- (S&P) eller hejere.

Forsikringsrisikoen omfatter endvidere risikoen for, at erstatningshensattelserne ikke er tilstrekkelige til at daekke de for-
sikringsmaessige forpligtelser. Selskabet anvender eksterne specialister til at vurdere og opgere erstatningshensattelser
Dette sker dels gennem brugen af indirekte forsikring, hvor forsikringsselskaber med kendskab til lokale forhold opger
skadebelob eller ved anvendelse af s&rlige specialister.

Usikkerhed ved indregning og maling

For at begranse usikkerheden ved de forsikringstyper, hvor der enten kan vare usikkerhed om skadens omfang eller hvor
den endelige erstatning forst kan opgeres sikkert efter en periode, er det selskabets politik at anvende aktuarmassige
modeller, der kontrolleres af en ekstern aktuar.

16 Folsomhedsoplysninger:
Pavirkning af

Hendelse egenkapitalen *
Rentestigning pé 0,7% - 1% point (7.991)
Rentefald pa 0,7% - 1% point 7.991

Aktiekursfald pa 12 % -
Ejendomsprisfald pa 8 % -
Valutakursrisiko (VaR 99) 18
Tab pa modparter 8 % 1.198

* et negativt belob er udtryk for en negativ pavirkning af egenkapitalen.

Selskabets erstatningshenszttelser, der er diskonteret, er samtidigt ath@ngig af den fremtidige inflation. Det er ved bereg-
ningen af rentepavirkningen antaget, at effekten af en rentestigning udlignes af en samtidig a&ndring i inflation.
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