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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2016 -

31. december 2017 for TH Agro ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 4. maj 2018

Direktion

Torben Briand Thomsen

Bestyrelse

Hans Ole Hansen

formand

Nicolai Edinger

næstformand

Georg Gundersen

næstformand

Torben Briand Thomsen Niels Kjeld Dalsgaard

1



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i TH Agro ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2016

- 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for TH Agro ApS for regnskabsåret 1. juli 2016 - 31. december 2017, der om-

fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 4. maj 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Mikael Johansen

statsautoriseret revisor

mne23318
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Selskabsoplysninger

Selskabet TH Agro ApS

c/o Torben Thomsen

Ravnekærvej 20

5631 Ebberup

CVR-nr.: 21 50 05 42

Regnskabsperiode: 1. juli - 31. december

Hjemstedskommune: Assens

Bestyrelse Hans Ole Hansen, formand

Nicolai Edinger

Georg Gundersen

Torben Briand Thomsen

Niels Kjeld Dalsgaard

Direktion Torben Briand Thomsen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Rytterkasernen 21

5000 Odense C

Pengeinstitut Fynske Bank
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

TH Agro ApS er et landbrugsproduktionsselskab, som driver svineproduktion og planteavl. Hovedparten af

svineproduktionen drives i lejede bygninger. Planteavlen dyrkes på egen og forpagtet jord.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Regnskabsperioden er omlagt fra 01.07 – 30.06 til 01.01 – 31.12. Denne regnskabsperiode omfatter

01.07.2016 – 31.12.2017. Omlægning af regnskabsperioden er foretaget på baggrund af fusioner, således at

selskabernes aktiviteter drives i ét selskab fremover.

Den 1. november 2016 blev der vedtaget en fusion mellem TH Agro ApS, Landbrugsselskabet Mosegård

Helnæs 2015 ApS og Pilehavegård 2015 ApS. Fusionen blev gennemført med regnskabsmæssig virkning pr.

1. juli 2016.

Samtidig blev der vedtaget en fusion mellem TH Agro ApS og TH Agro 2016 ApS. Denne fusion blev

gennemført med regnskabsmæssig virkning pr. 1. november 2016.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016/17 udviser et underskud på DKK 6.317.724, og selskabets balance pr.

31. december 2017 udviser en egenkapital på DKK 5.936.532.

Driftsresultatet udviser et underskud og vedrører hovedsageligt svineproduktionen. Markbruget gav også

et mindre underskud, hvor årsagen er flere stykomkostninger end planlagt, samt en våd høst, som har

betydet højere kapacitetsomkostninger. Derudover har der været en meromkostning i forbindelse med

fusionen.

Kapitalberedskabet

Ledelsen har udarbejdet budget 2018 for TH Agro ApS, der udviser et positivt resultat. I marts 2018 er der

foretaget kapitalforhøjelse på DKK 8.000.000.

Der er endvidere afgivet støtteerklæring fra selskabets ultimative ejere.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 31. december

Note 2016/17

DKK

2016

DKK

Bruttofortjeneste 4.191.957 -222.164

Personaleomkostninger 2 -4.994.139 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -3.707.092 0

Andre driftsomkostninger -52.023 0

Resultat før finansielle poster -4.561.297 -222.164

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -83.652 -1.938.735

Finansielle indtægter 3 547.667 112.319

Finansielle omkostninger 4 -3.998.272 -56.859

Resultat før skat -8.095.554 -2.105.439

Skat af årets resultat 5 1.777.830 0

Årets resultat -6.317.724 -2.105.439

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -6.317.724 -2.105.439

-6.317.724 -2.105.439
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016/17

DKK

2016

DKK

Erhvervede rettigheder 175.000 0

Immaterielle anlægsaktiver 175.000 0

Grunde og bygninger 69.621.371 0

Biologiske aktiver 4.462.500 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.745.249 0

Materielle anlægsaktiver 79.829.120 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 0 16.410.285

Andre tilgodehavender 1.265.245 0

Finansielle anlægsaktiver 1.265.245 16.410.285

Anlægsaktiver 81.269.365 16.410.285

Råvarer og hjælpematerialer 1.808.673 0

Varer under fremstilling 641.302 0

Færdigvarer og handelsvarer 1.508.955 0

Varebeholdninger 3.958.930 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.601.963 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.711.013 695.441

Andre tilgodehavender 166.878 101.251

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 2.000.000 0

Tilgodehavender 6.479.854 796.692

Likvide beholdninger 3.069.926 0

Omsætningsaktiver 13.508.710 796.692

Aktiver 94.778.075 17.206.977
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016/17

DKK

2016

DKK

Selskabskapital 625.000 625.000

Overført resultat 5.311.532 11.629.256

Egenkapital 5.936.532 12.254.256

Hensættelse til udskudt skat 2.569.589 2.240.422

Hensatte forpligtelser 2.569.589 2.240.422

Gæld til realkreditinstitutter 47.949.474 0

Kreditinstitutter 17.434.937 118.618

Anden gæld 638.052 0

Langfristede gældsforpligtelser 6 66.022.463 118.618

Gæld til realkreditinstitutter 6 390.045 0

Kreditinstitutter 6 13.130.718 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.902.372 4.764

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.745.202 2.317.461

Gæld til associerede virksomheder 143.128 0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 211.021 0

Selskabsskat 0 159.455

Anden gæld 6 1.727.005 112.001

Kortfristede gældsforpligtelser 20.249.491 2.593.681

Gældsforpligtelser 86.271.954 2.712.299

Passiver 94.778.075 17.206.977

Going concern 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 625.000 11.629.256 12.254.256

Årets resultat 0 -6.317.724 -6.317.724

Egenkapital 31. december 625.000 5.311.532 5.936.532
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Noter til årsregnskabet

1 Going concern

Der er efter balancedagen foretaget kapitalforhøjelse på DKK 8 mio. Herudover har selskabets ultimative ejere

erklæret at villle støtte finansielt op om selskabet frem til 31. dcember 2018. Baseret herpå aflægges

årsregnskabet efter forudsætningerne for fortsat drift.

2016/17

DKK

2016

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 4.345.342 0

Pensioner 272.757 0

Andre omkostninger til social sikring 109.344 0

Andre personaleomkostninger 266.696 0

4.994.139 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 9 0

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 189.592 21.840

Renteindtægter associerede virksomheder 2.429 0

Andre finansielle indtægter 355.646 90.479

547.667 112.319

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 116.765 55.972

Andre finansielle omkostninger 3.881.507 887

3.998.272 56.859

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -2.000.000 0

Årets udskudte skat 222.170 0

-1.777.830 0
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Noter til årsregnskabet

6 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016/17

DKK

2016

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 46.546.906 0

Mellem 1 og 5 år 1.402.568 0

Langfristet del 47.949.474 0

Inden for 1 år 390.045 0

48.339.519 0

Kreditinstitutter

Efter 5 år 17.434.937 0

Mellem 1 og 5 år 0 118.618

Langfristet del 17.434.937 118.618

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 13.130.718 0

30.565.655 118.618

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 638.052 0

Langfristet del 638.052 0

Inden for 1 år 361.702 0

Øvrig kortfristet gæld 1.365.303 112.001

Kortfristet del 1.727.005 112.001

2.365.057 112.001
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Noter til årsregnskabet

2016/17

DKK

2016

DKK

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 69.621.371 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 18.050 der giver pant i grunde og bygninger

til en samlet regnskabsmæssig værdi af 69.621.371 0

Ejerpantebreve på i alt TDKK 4.500 , der giver pant i diverse driftsmateriel

til en samlet regnskabsmæssig værdi af 2.291.056 0

Virksomhedspant på i alt TDKK 13.000, der giver pant i besætning,

driftsinventar og driftsmateriel, lagre af råvarer, halvfrabrikata og

færdigvarer, samt simple fordringer hidrørende salg af varer og

tjenesteydelser til en samlet regnskabsmæssig værdi af 15.768.642 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for FORSO DANMARK:

Ejerpantebrev på i alt TDKK 267, der giver pant i Ford Ranger 3,2 TDCI til

en samlet regnskabsmæssig værdi 314.556 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for Danske Landbrugs Grovvareselskab A.M.B.A.:

Høstpantebrev på i alt TDKK 3.625

Eventualforpligtelser

Der er indgået 8 forpagtningskontrakter på landbrugsjord med en løbetid på mellem 3 måneder og 10 år. Den

samlede forpligtelse udgør DKK 5.544.050.

Der er indgået 5 kontrakter om leje af erhvervsbygninger med en løbetid på mellem 6 til 12 måneder. Den

samlede forpligtelse udgør DKK 1.396.810.
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Noter til årsregnskabet

2016/17

DKK

2016

DKK

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Pilehavegård Holding ApS, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

føre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for TH Agro ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Omstrukturering

Den 1. november 2016 blev der vedtaget en fusion mellem TH Agro ApS, Landbrugsselskabet Mosegård

Helnæs 2015 ApS og Pilehavegård 2015 ApS. Fusionen blev gennemført med regnskabsmæssig virkning pr.

1. juli 2016.

Samtidig blev der vedtaget en fusion mellem TH Agro ApS og TH Agro 2016 ApS. Denne fusion blev

gennemført med regnskabsmæssig virkning pr. 1. november 2016.

Sammenligningstal er ikke tilpasset.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing  ind-

regnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægs-

aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og øvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabs-

skatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-

værdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt  år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 8-46 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-13 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt. Der afskrives ikke på grunde og biologiske aktiver.

Stambesætning anses for biologiske aktiver og måles til dagsværdi. Dagsværdien fastsættes på baggrund af

markedspriser på balancedagen.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-
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omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter øvrige tilgodehavender.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.
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Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-

gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på

lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering

på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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