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BIRANDT

revision & radgivning

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017
for Smyril Line Transport A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 4. april 2018

Direktion

Henny 4 Liknargetu

direktor

Bestyrelse

Runi Vang Poulsen Henny 4 Liknargetu Runi Olsen
formand direktor
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Smyril Line Transport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Smyril Line Transport A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hanstholm, den 4. april 2018

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33195
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Selskabsoplysninger
Selskabet Smyril Line Transport A/S
Dalsagervej 9b, 1. sal
9850 Hirtshals
Telefon: 96550350
Telefax: 96550351
Hjemmeside: www.smyrilline.dk
CVR-nr.: 2149 81 06
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Runi Vang Poulsen, Hvitanesvegur 17, FO-188 Hoyvik, Faergerne,
formand
Henny & Liknargetu, Jonas Broncksgata, FO-100 Torshavn, Faergerne,
direktor
Runi Olsen, Reynsgate 55A, FO-100 Torshavn, Fergerne
Direktion Henny & Liknargetu, Jonas Broncksgata, FO-100 Torshavn, Faergerne,
direktor
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bytorvet 34
7730 Hanstholm
Modervirksomhed P/F Smyril Line, Torshavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af Shipping, transport og dermed beslagtet
virksomhed.

Useedvanlige forhold

I regnskabsaret 2017 er der konstateret ekstraordinsere administrative udgifter og indtegter, som samlet
set er indregnet i posten "Andre driftsomkostninger", der indgér i bruttofortjenesten. Det er ledelsens
vurdering, at nettoudgiften, som andrager 635 tkr., er forbigdende, og dermed ikke vil gentage sig i det
kommende regnskabsar 2018.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 3.683 tkr. mod 5.293 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
-385 t.kr. mod 556 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser rets resultat for ikke fredsstillende.

Den forventede udvikling

P& baggrund af den udvikling selskabet har oplevet i de forste maneder af 2018 forventes det, at selskabet
ogsd far overskud i indevaerende regnskabsér. Selskabets indtjening ved salg af rejser foregar i
samarbejde med moderselskabet P/F Smyril Line, Thorshavn, og selskabet har saledes allerede
konstateret en samlet foregelse af omsatning og indtjening i 2018. Ledelsen forventer, at selskabet ikke
far problemer med at fortsette driften, og at egenkapitalen er retableret i labet af 2018.

Pé denne baggrund afleegges arsrapporten under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have
veaesentlig indflydelse pa4 bedemmelse af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smyril Line Transport A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Opfylder udenlandske salgskontorer kriterierne for selvstendige enheder, omregnes resultatopgerelserne
til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sédfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultat-
opgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 7 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgrzensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende
ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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Bruttofortjeneste 3.682.858 5.293.345
1 Personaleomkostninger -3.379.753 -3.537.892
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -136.808 -57.984
Andre driftsomkostninger -634.794 -941.565
Driftsresultat -468.497 755.904
Andre finansielle indtegter 56 20.478
2 Qvrige finansielle omkostninger -26.108 -7
Resultat for skat -494.549 776.375
3 Skat af arets resultat 109.519 -220.061
Arets resultat -385.030 556.314
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 556.314
Disponeret fra overfort resultat -385.030 0
Disponeret i alt -385.030 556.314
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Balance 31. december
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Aktiver
Anlzegsaktiver
4 Produktionsanleg og maskiner 1.289.034 68.461
4 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 7.606 15.211
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.296.640 83.672
Anlaegsaktiver i alt 1.296.640 83.672
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.582.286 24.104.729
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.095.631 4.622.124
Udskudte skatteaktiver 661.533 552.014
Andre tilgodehavender 1.741.913 1.742.254
Periodeafgransningsposter 0 187.919
Tilgodehavender i alt 24.081.363 31.209.040
Likvide beholdninger 4.489.271 4.186.030
Omsztningsaktiver i alt 28.570.634 35.395.070
Aktiver i alt 29.867.274 35.478.742
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Balance 31. december
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Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
5 Overfort resultat -2.155.490 -1.770.460
Egenkapital i alt -1.655.490 -1.270.460
Geldsforpligtelser
6 Leasingforpligtelser 604.530
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 604.530
Geldsforpligtelser 84.105 0
Geld til pengeinstitutter 175 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 29.301.804 35.352.511
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 789.156 726.560
Anden geeld 742.994 670.131
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 30.918.234 36.749.202
Gealdsforpligtelser i alt 31.522.764 36.749.202
Passiver i alt 29.867.274 35.478.742
7 Nertstiende parter
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BIRANDT

revision & radgivning

Noter
2017 2016
1.  PersonaleomKkostninger
Lenninger og gager 3.006.839 3.242.075
Andre omkostninger til social sikring 352.092 275.751
Personaleomkostninger i gvrigt 20.822 20.066
3.379.753 3.537.892
Gennemsnitligt antal beskeaftigede medarbejdere 6 7
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 26.108 7
26.108 7
3.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -109.519 170.840
Nedsattelse af selskabsskat fra 23,5% til 22% 0 49.221
-109.519 220.061
4.  Materielle anleegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel
maskiner og inventar
Kostpris primo 1.151.448 53.236
Tilgang 1.344.775 0
Kostpris ultimo 2.496.223 53.236
Af- og nedskrivninger primo 1.083.029 38.025
Arets afskrivninger 124.160 7.605
Af- og nedskrivninger ultimo 1.207.189 45.630
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.289.034 7.606
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig verdi pa 758.333
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Noter

BIRANDT

revision & radgivning

5. Overfort resultat

Overfort resultat primo
Arets overforte resultat

6.  Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

7.  Nertstiende parter

31/12 2017 31/12 2016
-1.770.460 -2.326.774
-385.030 556.314
-2.155.490 -1.770.460
688.635 0
-84.105 0
604.530 0
245.267 0

Alt salg af rejser foregar i samarbejde med moderselskabet P/F Smyril Line, Torshavn, som

afregner provision til selskabet pd markedsvilkar. Omkostninger, som direkte kan henferes til

moderselskabet refunderes efter regning eller i form af tilskud.
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