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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Bruun Rasmussen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 27. maj 2016

Direktion
M
Jakob Dupont
Jakob Dupont Lg ‘éu‘% B%

Alexa Bruun Rasmussen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafthangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Bruun Rasmussen A/S

Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Bruun Rasmussen A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven genneml®st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 27. maj 2016

Grant Thornton

Stitsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVIR-nr. 34 2099 36

L]
Saren Poulse\
statsautoriseret reviso
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Bruun Rasmussen A/S
Sundkrogsgade 30
2150 Nordhavn
Telefon: 88181111
Telefax: 88181112
CVR-nr.: 2148 0290
Stiftet: 1. januar 1999
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jesper Bruun-Rasmussen, Formand
Jakob Dupont
Frederik Bruun Rasmussen
Alexa Bruun Rasmussen
Direktion Jakob Dupont
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Modervirksomhed Bruun Rasmussen Holding A/S, Sundkrogsgade 30, 2150 Nordhavn
Dattervirksomhed Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S, Kebenhavn
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vzesentligste aktiviteter

Selskabets formal er som holdingselskab at drive og investere i virksomheder og anden hermed beslegtet
virksomhed. Selskabets aktivitet er indtil videre koncentreret om investering i auktionsvirksomhed og
anden dermed beslaegtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold

Der har i indevarende regnskabsar ikke vaeret nogle usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i indevaerende regnskabsar ikke veret usikkerhed ved indregning eller méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 15.645 t.kr. mod 15.454 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bruun Rasmussen A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Bruun Rasmussen A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Bruun Rasmussen
Holding A/S, Kebenhavn, CVR nr. 26033489.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nzrvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystifiede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller atviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjieneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henszttes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
j&vnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.,

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vardi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thomton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab -20.000 -21.250
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.749.935 15.563.470
1 Ovrige finansielle omkostninger -129.169 -124.331
Resultat for skat 15.600.766 15.417.889
2 Skat af arets resultat 43.763 35.672
Arets resultat 15.644.529 15.453.561
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 5.749.935 15.563.470
Udbytte for regnskabséret 0 10.000.000
Overfores til overfort resultat 9.894.594 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -10.109.909
Disponeret i alt 15.644.529 15.453.561
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Anl=zgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014

kr. kr.
61.882.068 56.132.133
61.882.068 56.132.133
61.882.068 56.132.133
0 127.435

171.198 35.672
2.500 2.500
173.698 165.607
173.698 165.607
62.055.766 56.297.740
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
4  Selskabskapital 6.652.000 6.652.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 40.343.042 34.593.107
6 Overfort resultat 11.708.333 1.813.739
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 10.000.000
Egenkapital i alt 58.703.375 53.058.846
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geld til tilknyttede virksomheder 3.342.391 3.228.894
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.352.391 3.238.894
Geeldsforpligtelser i alt 3.352.391 3.238.894
Passiver i alt 62.055.766 56.297.740
8 Eventualposter
9 Nertstiende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
kr. kr.
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 129.169 124.331
129.169 124.331
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -171.198 -35.672
Arets regulering af udskudt skat 127.435 0
-43.763 -35.672
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 21.539.026 21.539.026
Kostpris 31. december 2015 21.539.026 21.539.026
Opskrivninger 1. januar 2015 34.593.107 19.029.637
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 15.749.935 15.563.470
Udbytte -10.000.000 0
Opskrivninger 31. december 2015 40.343.042 34.593.107
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 61.882.068 56.132.133
Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
massig vaerdi
hos Bruun
Rasmussen
Egenkapital Arets resultat A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Bruun Rasmussen Kunstauktioner
A/S, Kabenhavn 100 % 61.882.068 15.749.935 61.882.068
61.882.068 15.749.935 61.882.068
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnersclskab

Noter

Selskabskapital
Selskabskapital 1. januar 2015

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
6.652.000 6.652.000
6.652.000 6.652.000

Aktiekapitalen bestar af 4.750 A-aktier 4 1.000 kr. og multipla heraf, og 1.902 B-aktier 4 1.000 kr.

og multipla heraf.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015
Resultatandel

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Arets overforte overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Eventualposter

Eventualforpligtelser

34.593.107 19.029.637
5.749.935 15.563.470
40.343.042 34.593.107
1.813.739 11.923.648
9.894.594 -10.109.909
11.708.333 1.813.739
10.000.000 0
-10.000.000 0
0 10.000.000

0 10.000.000

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

m.v. Det samlede belob fremgar af arsrapporten for JBR Holding 2015 A/S, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet indgar i fallesregistrering af indberetning af indberetning af moms og afgifter med

tilknyttede virksomheder og hafter derved solidarisk for betaling heraf.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Noter

9. Nezertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Bruun Rasmussen Holding A/S

Ovrige nzrtstiende parter

Moderselskab

Jesper Bruun-Rasmussen Ultimativ ~ aktionzr i Bruun
Rasmussen A/S
Alexa Bruun Rasmussen Ultimativ  aktioner i Bruun
Rasmussen A/S
Frederik Bruun Rasmussen Ultimativ  aktionzr i Bruun
Rasmussen A/S
Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Bruun Rasmussen Holding A/S.
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