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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016
for Bruun Rasmussen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 1. maj 2017

Direktion f

Jakob Dupont

Beslyl elsé
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Jc‘crfer Bruun Rdsmuaben ' Jakob Dupont Frederlk Bruun Rasmussen
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Alexa Bruun Rasmussen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bruun Rasmussen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bruun Rasmussen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
1 revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne tracffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsxtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsztte driften.

® Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetiingen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 1. maj 2017

Grant Thornton

Statgaulpriserct Revisionspartnerselskab
CWRenr\34 20 99 36

)
Seren Poulse
statsautoriseret revis
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Bruun Rasmussen A/S
Sundkrogsgade 30
2150 Nordhavn
Telefon: 88181111
Telefax: 88181112
CVR-nr.: 2148 0290
Stiftet: 1. januar 1999
Hjemsted: Kabenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jesper Bruun-Rasmussen, Formand
Jakob Dupont
Frederik Bruun Rasmussen
Alexa Bruun Rasmussen
Direktion Jakob Dupont
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kegbenhavn @
Modervirksomhed Bruun Rasmussen Holding A/S, Sundkrogsgade 30, 2150 Nordhavn
Dattervirksomhed Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S, Kabenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er som holdingsselskab at drive og investere i virksomheder og anden hermed
beslaegtet virksomhed. Selskabets aktivitet er indtil videre koncentreret om investering i
auktionsvirksomhed og anden dermed beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Der har i indevaerende regnskabsar ikke vaeret nogle usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i indevaerende regnskabsaret ikke varet usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 16.001 t.kr. mod 15.645 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat
for tilfredsstillende.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bruun Rasmussen A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Bruun Rasmussen A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Bruun Rasmussen
Holding A/S, Kebenhavn, CVR nr. 26033489.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgarelsen med de belab, der vedrorer regnskabsaret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og s&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi 1 det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve tor nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke péa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
cller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaxndelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

G=ldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttotab -21.580 -20.000
3 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.056.303 15.749.935
1 Ovrige finansielle omkostninger -50.202 -129.169
Resultat for skat 15.984.521 15.600.766
2 Skat af rets resultat 16.873 43.763
Arets resultat 16.001.394 15.644.529
Forslag til resultatdisponering;:
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 10.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 6.056.303 5.749.935
Overfores til overfort resultat 0 9.894.594
Disponeret fra overfort resultat -54.909 0
Disponeret i alt 16.001.394 15.644.529
Bruun Rasmussen A/S - Arsrapport for 2016 10



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 67.938.371 61.882.068
Finansielle anlagsaktiver i alt 67.938.371 61.882.068
Anmnlzegsaktiver i alt 67.938.371 61.882.068
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 171.198 0
Tilgodehavende selskabsskat 16.873 171.198
Andre tilgodehavender 2.500 2.500
Tilgodehavender i alt 190.571 173.698
Omsa=etningsaktiver i alt 190.571 173.698
Aktiver i alt 68.128.942 62.055.766
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
kr. kr.
Egenkapital
Selskabskapital 6.652.000 6.652.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 46.399.345 40.343.042
Overfort resultat 11.653.424 11.708.333
Egenkapital i alt 64.704.769 58.703.375
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geld til tilknyttede virksomheder 3.414.173 3.342.391
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.424.173 3.352.391
Galdsforpligtelser i alt 3.424.173 3.352.391
Passiver i alt 68.128.942 62.055.766
Eventualposter
Nzertstaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016 2015
kr. kr.
Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 50.202 129.169
50.202 129.169
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -16.873 -171.198
Arets regulering af udskudt skat 0 127.435
-16.873 -43.763
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 21.539.026 21.539.026
Kostpris 31. december 2016 21.539.026 21.539.026
Opskrivninger 1. januar 2016 40.343.042 34.593.107
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 16.056.303 15.749.935
Udbytte -10.000.000 -10.000.000
Opskrivninger 31. december 2016 46.399.345 40.343.042
Regnskabsmzessig verdi 31. december 2016 67.938.371 61.882.068
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig verdi
hos Bruun
Rasmussen
Egenkapital Arets resultat A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Bruun Rasmussen Kunstauktioner
A/S, Kabenhavn 100 % 67.938.371 16.056.303 67.938.371
67.938.371 16.056.303 67.938.371
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4.

Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Selskabs- indre verdis Overfart
kapital metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2016 6.652.000 40.343.042 11.708.333 58.703.375
Arets overforte overskud
eller underskud 0 6.056.303 -54.909 6.001.394
Ekstraordingert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 10.000.000 10.000.000
Udl. ekstraordinzrt udbytte
vedt. i regnskabsaret 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Egenkapital 31. december
2016 6.652.000 46.399.345 11.653.424 64.704.769

Aktickapitalen bestar af 4.750 A-aktier 4 1.000 kr. og multipla heraf, og 1.902 B-aktier 4 1.000 kr.
og multipla heraf.

Eventualposter

Sambeskatning

Koncernens danske selskaber hazfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
m.v. Det samlede beleb fremgar af arsrapport for JBR Holding 2015 A/S, CVR-nr. 37091502, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet indgdr i fellesregistrering af indberetningen af moms og afgifter med tilknyttede
virksomheder og haefter derved solidarisk for betaling heraf.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets heftelse udger et andet belegb.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6.  Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
JBR Holding 2015 A/S, Lyngby-Taarbak Ultimativt moderselskab

Bruun Rasmussen Holding A/S, Kgbenhavn Hovedaktionzr i Bruun
Rasmussen A/S

Ovrige nzrtstiende parter

Jesper Bruun-Rasmussen Ultimativ  aktionazer i  Bruun
Rasmussen A/S

Alexa Bruun Rasmussen Ultimativ  aktionzr i Bruun
Rasmussen A/S

Frederik Bruun Rasmussen Ultimativ ~ aktionzer i  Bruun
Rasmussen A/S

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Bruun Rasmussen Holding A/S, Sundkrogsgade 30, 2150
Nordhavn, samt JBR Holding 2015 A/S, Taarbaek Strandvej 20, 2930 Klampenborg.
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