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Nordic Blue Invest A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Nordic Blue Invest A/S

Philip Heymans Allé 3, 4,
2900 Hellerup

CVR-nr.: 21 44 14 06
Hjemstedskommune: Gentofte
Telefon: 70 20 50 24

Internet: www.invsel.dk

Bestyrelse

Torben Jensen, formand

Robin Heino Eriksen, naestformand
Jesper Gotfredsen, bestyrelsesmediem

Direktion
Jesper Gotfredsen, direktar

Revision
Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes den 27. september 2016.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016 for Nordic Blue Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og danske oplysningskrav for barsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016, samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter 0g penge-
stremme for regnskabsaret 1. juli 2015 til 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i virk-
somhedens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og virksomhedens finansielle stilling som
helhed, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden star
over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Hellerup, den 29. juli 2016
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Den uafhangige revisors erklzaeringer

Til kapitalejerne i Nordic Blue Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Nordic Blue Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2018,
der omfatter totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgarelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis for Selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede sel-
skaber.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplys-
ningskrav for bersnoterede selskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifeige dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planiaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af Selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 | overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for barsnoterede selskaber.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa oplysningerne i note 2 i arsregnska-
bet, hvori ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed om Selskabets evne til at fortseette driften. Usik-
kerheden henfares til, at Selskabets egenkapital er negativ, og at den aktuelle likviditetsbuffer er be-
skeden. Ledelsen forventer under hensyntagen til den indgaede kreditfacilitet med hovedaktionaeren
Hellerup Finans Holding A/S, der er afhaengig af hovedaktionaerens igangvaerende udbud af obligati-
oner og aktier, samt det forventede provenu fra den af Selskabet planlagte kapitaludvidelse i efteraret
2016, at Selskabet vil kunne opretholde driften som planlagt. Ledelsen aflaegger i overensstemmelse
hermed arsregnskabet under forudsastning af virksomhedens fortsatte drift. Opfyldes de neevnte for-
udsaetninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, er der vaesentlig usikkerhed knyttet til virksomhedens
evne til at fortsaette driften, og virksomheden vil derfor muligvis vaere ude af stand til at indfri sine
forpligtelser, som de forfalder.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizeest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. juli 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
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enrik Barner Christiansen Thomas Bruun Kofoed
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets hoved- og negletal

2015/16  2014/15 2013/14 2012/13  2011/12

Hovedtal (t.kr.)

Nettoomsaetning 0 0 0 31.739 30.381
Driftsresultat (EBIT) (1.180) (1.245) (921) (9.632) (8.155)
Resultat af finansielle poster (9) 6 24 (349) 225
Arets resultat af fortsaettende aktiviteter (1.189) (1.239) (897) (9.981) (7.930)
Arets resultat af ophgrende aktiviteter 218 (6.477) (7.072) - -
Totalindkomst (971) (7.716) (7.969) (9.981) (7.930)
Egenkapital (704) 267 4.983 12.952 22.933
Balancesum 483 4.069 25,540 36.986 36.609
Investeringer i materielle aktiver 0 0 359 14.868 14.903
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 0 31 40 56 51

Regnskabsrelaterede negletal

EBITA-margin (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Afkast af investeret kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Egenkapitalforrentning (%) neg. neg. neg. neg. neg.

Aktierelaterede nggletal
Resultat pr. aktie fortsaettende og opherte
aktiviteter (kr.) (1 (13) (14) \17) (14)

Resultat pr. aktie fortseettende aktiviter (kr.) (2) (2) (2) - -
Udbytte pr. aktie (kr.) 0 0 0 0 0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) neg. 0,4 8 22 39
Gennemsnitligt antal aktier 701.908 582.237 586.908 586.908 586.908

Nogletallene for henholdsvis 2015/16, 2014/15 og 2013/14 er tilpasset, sa der er sket opdeling mellem
opherende og fortseettende aktiviteter. For de sidste 2 regnskabsar er der ikke sket opdeling mellem
opharende og fortsaettende aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

Resultat pr. aktie (basis og udvandet) er beregnet i overensstemmelse med IAS 33.

Hovedtal og @vrige negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens

"Anbefalinger & Nagletal 2015”.

Noagletal Beregningsformel

EBITA-margin (%) EBITA * 100
Nettoomseetning

Egenkapitalforrentning (%) Arets resultat *100

Gns. egenkapital

Afkast af investeret kapital EBITA *100
Gns. investeret kapital

Indre veerdi pr. aktie Egenkapital
Antal aktier ultimo

Bemaerkninger

Nagletallet er udtryk for en virksomheds
driftsmaessige rentabilitet forstaet som
virksomhedens evne til at skabe
overskud af de driftsmaessige aktiviteter.

Nagletallet er udtryk for en virksomheds
evne til at generere et afkast til
Selskabets aktionaerer, nar der tages
hejde for virkksomhedens kapitalgrund
lag

Nagletallet er udtryk for en virksomheds
evne til at generere et afkast af investo-
rernes midler gennem de driftsmaessige
aktiviteter.

Nagletallet er udtryk for vaerdien af
egenkapital pr. aktie ifig. Selskabets ars-
regnskab.

Beregning af resultat pr. aktie og udvandet resuitat pr. aktie er specificeret i note 9.

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat (EBIT) tillagt

arets af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver.
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Ledelsesberetning

Arets aktivitet

Ledelsen har i regnskabséret arbejdet pa at klargere Selskabet til ny aktivitet. Som led heri har Sel-
skabet eendret navn i Iobet af aret fra Investeringsselskabet af 1. september 2015 A/S til Hellerup
Consuilting Group A/S og endelig til det nuvaerende Nordic Blue Invest A/S. Herudover er Selskabets
hjemsted aendret fra Viborg til Gentofte Kommune.

Selskabet har nu en erklaeret strategi om at investere i lange- og mellemlange investeringsobjekter
inden for ejendomme og vedvarende energi, med hovedfokus pa Norden og Tyskland. Investering i
andre lande er dog ikke udelukket.

Ledelsen forventer, at Selskabet i september 2016 pabegynder en kapitaludvidelse pa basis af et
Finanstilsyns godkendt prospekt. Derved vil ogsa detailinvestorer fa mulighed for at investere i Sel-
skabet. Det er Selskabets forventning, at den fremtidige strategi vil medfere, at Selskabet fremadrettet
vil blive anset for en alternativ investeringsfond ("AIF”) i henhold til lov om Forvaltere af Alternative
investeringsfonde ("FAIF-loven”), og i den forbindelse patsenker Selskabet at indga en forvaltningsaf-
tale med Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S.

Udvikling i skonomiske forhold

Siden 1. juli 2015 har den eneste aktivitet i Selskabet vaeret leasing af driftsmidler 0g omkostninger
forbundet med at vaere barsnoteret. Herudover udger omkostninger til revision og radgivning samt
forsikring og administration en vaesentlig del af Selskabets driftsomkostninger.

Selskabets resultat af fortsaettende aktiviteter blev for 2015/16 -1.189 t.kr. mod -1.239 tkr. i 2014/15.
Selskabets ledelse betragter resultatet som vaerende som forventet.
Selskabets bestyrelse foreslar, at arets underskud overfares til egenkapitalen.

Selskabets aktiver omfatter fortrinsvis likvide beholdninger. Egenkapitalen er negativ med 704 t.kr. pr.
30. juni 2016.

Selskabet har i 2015/16 realiseret negative pengestremme med 1.743 t.kr., hvilket primeert kan hen-
fores til det negative resultat samt afvikling af tidligere aktiviteter. Pengestremmene er daekket ved
treek pa de likvide beholdninger.
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Ledelsesberetning

Opherende aktiviteter
Selskabet har med overtagelsesdag 1. juli 2015 frasoigt sine driftsaktiviteter til New Beginning Viborg
HK ApS (nu Viborg HK ApS) og er saledes uden driftsaktivitet.

Selskabets resultat af ophgrte aktiviteter udgjorde i perioden 1. juli 2015 til 30. juni 2016 et overskud
pa 218 t.kr. Resultatet er pavirket af en gevinst ved salget pa 100 t.kr., samt tilbagefarsler pa tidligere
nedskrevne debitorer med 109 t kr.

Usikkerheder og usadvanlige forhold

Usikkerhed vedrerende fortsat drift
Selskabet har siden 1. juli 2015 veeret et selskab uden driftsaktivitet.

Pr. 30. juni 2016 udger Selskabets egenkapital DKK -0,7 mio. bestaende af aktiekapital pa DKK 3.5
mio. og overfart resultat pa DKK -4,2 mio.

Selskabets kapital er dermed tabt, og Selskabet er saledes athaengig af adgang til yderligere kapital
og likviditet for at kunne gennemfgre planlagte aktiviteter og for at kunne fortsaette driften.

Ledelsen forventer et manedligt, gennemsnitligt likviditetstraek pad DKK 0,1 mio. for regnskabsaret
2016/17.

Ledelsen vurderer, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med Selskabets fremtidige kapitalbered-
skab, der kan rejse tvivl om Selskabets mulighed for at fortsaette driften, og at Selskabet derfor kan
blive ude af stand til at opfylde sine forpligtelser, efterhanden som de forfalder.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgaet en finansieringaftale ("Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S ("Kreditgiver”), hvorigennem Nordic Blue Invest A/S far stillet en kreditfa-
cilitet til radighed til deekning af Selskabets drift. Kreditfaciliteten er uopsigelig fra Kreditgivers side,
indtil 30. september 2017, hvor kreditten skal indfries i sin helhed.

Kreditgiver har et igangveerende udbud af erhvervsobligationer pa op til 60 mio. kr. Der er pr. regn-
skabsafslutningsdatoen udstedt obligationer for 32,6 mio. kr., hvoraf 22,7 mio. kr. hidrerer fra investo-
rers ombytning af obligationer i et nu nedlukket investeringsprojekt. Kreditgiver har ligeledes startet et
udbud af beholdning af egne aktier pa 7,4 mio. kr.

Ledelsen vurderer, at manglende eller begranset tegning af erhvervsobligationerne hos Kreditgiver
vil kunne influere negativt pa Kreditgivers evne til at opfylde Kreditfaciliteten, hvilket igen vil have en
veesentlig negativ indflydelse pa Selskabets evne til at forssstte driften.
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Ledelsesberetning

Som omtalt i afsnittet "Arets aktivitet” forventer ledelsen at pabegynde investeringer i ejendomme og
vedvarende energi, safremt der kan opnas ny kapital. Ledelsen forventer, at der i regnskabséaret
2016/17 vil blive sagt gennemfart en kapitaludvidelse med tilgang af egenkapital og andre likviditets-
givende aktiviteter.

Der er risiko for, at det ikke lykkes at erhverve nye aktiviteter, og at Selskabet derfor ma oplgses enten
ved en solvent likvidation eller konkursbehandling.

Ledelsen vurderer, at der pa balancedagen er veesentlige usikkerheder om selskabets fortsatte drift.
Som felge af Kreditfaciliteten og den forventede kapitaludvidelse, afleegger ledelsen arsregnskabet
under forudsaetning om going concern. Der henvises til oplysningerne i note 2, hvoraf det fremgar, at
Selskabets fortsatte drift er betinget af tilgang af egenkapital og andre likviditetsgivende aktiviteter.

Usikkerhed vedregrende indregning og maling

Ledelsen vurderer, som falge af de senere ars underskud og usikkerheden forbundet med de kom-
mende ars resultater, at forudsaetningerne for indregning af skatteaktivet fortsat ikke er til stede, hvor-
for skatteaktivet ikke er indregnet pr. 30. juni 2016. Skatteaktivet udger pr. 30. juni 2016 14.920 t kr.
mod 14.707 t.kr. sidste ar.

Usadvanlige forhold
Der er ikke i regnskabsaret i avrigt konstateret usaedvanlige forhold, der har pavirket drift mv.
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Ledelsesberetning
Risici

Branchespecifikke risikofaktorer
Som fglge af den manglende aktivitet, vurderes der pt. ikke at vaere branchespecifikke risikofaktorer.

Virksomhedens videnressourcer

Selskabet har efter frasalget af driftsaktiviteterne sidste ar ikke lzengere ansatte medarbejdere, bortset
fra direkter Jesper Gotfredsen, som i februar 2016 erstattede den tidligere direkter. Selskabet vil ma-
ske ikke veere i stand til at tiltraekke og fastholde et tilstraskkeligt antal kvalificerede bestyrelsesmed-
lemmer og medarbejdere. Selskabets fremtidige konkurrencedygtighed atheaenger til dels af evnen til
at tiltreekke, opleere og fastholde medarbejdere, samt at kunne tiltreekke kvalificerede bestyrelsesmed-
lemmer. Manglende evne til at tilireekke, opleere og fastholde det nedvendige antal kvalificerede med-
arbejdere, samt at tiltreekke kvalificerede bestyrelsesmedlemmer kan fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Selskabets fremtidige virksomhed, resultater og finansielle stilling.

Finansielle risici herunder risici knyttet til 2ndringer i valutakurser

Selskabet styrer de finansielle risici centralt og koordinerer Selskabets likviditetsstyring, herunder ka-
pitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Som falge af Selskabets begraensede drift og
finansiering, er dette ikke eksponeret over for aendringer i valutakurser og / eller renteniveau.

Renterisici

Selskabet har ingen rentebaerende nettogeeld, opgjort som bankgeeld fratrukket beholdning af omsaet-
telige vaerdipapirer og likvide midler, og Selskabets kreditfacilitet etableret efter regnskabsarets udigb
med Hellerup Finans Holding A/S er fastforrentet i hele kredittens lgbetid, hvorfor Selskabets renteri-
sici er begraenset.

Kreditrisici
Selskabet har ingen vaesentlige tilgodehavender og dermed ingen vaesentlige kreditrisici pr. 30. juni
2016.

Den maksimale kreditrisiko for finansielle aktiver er afspejlet i de regnskabsmeessige veerdier, der
indgar i balancen.
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Ledelsesberetning

Likviditet
Omfanget af Selskabets likviditetsberedskab vurderes lgbende af Selskabets ledelse.

Selskabet har i 2016/17 opnéet en kreditfacilitet pa op til DKK 1,5 mio. fra hovedaktionzeren Hellerup
Finans Holding A/S, jf. afsnittet foran, side 8, "Usikkerhed vedrgrende fortsat drift". Bortset fra mislig-
holdelse indestar kreditfacilitetten uopsigelig fra Kreditgivers side indtil 30. september 2017, hvor hele
faciliteten forfalder til betaling. Den til enhver tid veerende restgeeld forrentes med 6% p.a.

Herudover har Selskabet ingen kredit- eller lanefaciliteter pr. 30. juni 2016.

Selskabets primaere anvendelse af likviditet vedrgrer leasing af driftsmidler og omkostninger ved at
veere barsnoteret. Herudover udger omkostninger til revision og radgivning samt forsikring og admini-
stration en veesentlig del af Selskabets driftsmaessige omkostninger. Endelig er der, jf. ogsa note 17 i
arsregnskabet, risiko for, at Selskabet far yderligere udgifter i forbindelse med eventualforpligtelser.

Selskabets kilde til fremtidig likviditet er, bortset fra ovennaevnte Kreditfacilitet, begreenset til Selska-
bets likvide beholdninger, idet driftsaktiviteten blev frasolgt den 1. juli 2015.

Den fremtidige aktivitet vil blive sagt finansieret ved en kapitaludvidelse, der forventes pabegyndt i
september 2016.

Der henvises i gvrigt til afsnittet "Usikkerhed vedrerende fortsat drift”, side 8, hvor ledelsen har rede-
gjort for Selskabets likviditetsmaessige stilling

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Pa en ekstraordineer generalforsamling afholdt den 21. juli 2016, har Selskabet foretaget en kapital-
nedsaettelse til deekning af underskud. Selskabets nominelle egenkapital blev saledes nedsat med
DKK 2.827.632 fra DKK 3.534.540 til nominelt DKK 706.908. Nedszettelsen blev gennemfert ved, at
stykstarrelsen blev nedsat fra DKK 5 til DKK 1.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgaet en finansieringaftale ("Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S. Der henvises til omtalen i afsnittet "Usikkerhed vedrgrende fortsat drift”,
side 8.

Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
Selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Ledelsesberetning
Forventet fremtidig udvikling

Selskabet seger ny aktivitet, hvorfor Selskabet ikke udmelder resultatforventninger for regnskabsaret
2016/17.

Corporate Governance

Aktieinformation

Fondsbars Nasdaq Copenhagen

Aktiekapital 3.534.540 kr. (fra 21. juli 2016: 706.908)
Nominel stykstarrelse 5 kr. (fra 21. juli 2016: 1 kr.)

Antal aktier 706.908 stk.

Aktieklasser En

Antal stemmer pr. aktie En

Ihaendehaverpapir Ja

Stemmeretsbegraensning Nej

Begraensninger i omseettelighed Ngj

Fondskode DK0016017171

Nasdaq Copenhagen har meddelt Selskabet, at Selskabet skal opfylde noteringsbetingelserne senest
den 31. december 2016, herunder skal der veere aktivitet i Selskabet, ligesom Selskabet skal have en
tilfredsstillende likviditet i aktien. Dette forventer Selskabet at opfylde.

Selskabet har pr. 30. juni 2016 registreret falgende aktionzerer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende vaerdi:

Andel af
stemme-

Ejer- rettig-

andel heder

% %

Hellerup Finans A/S, Gentofte, direkte eller indirekte 32,07 32,30
Bach Gruppen A/S, Viborg 13,50 13,60

Bilhuset Ribe ApS, Esbjerg 717 7,22

Graves Lauridsen, Varde 5,66 5,70
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Ledelsesberetning

Politik for egne aktier

Selskabet besidder pr. 30. juni 2016 5.000 egne aktier, svarende til 0,7% af selskabskapitalen. Sel-
skabet har ikke erhvervet eller afhaendet egne aktier i regnskabsaret. Selskabet forventer ikke, at be-
holdningen afhzendes i det kommende regnskabsar.

Ledelsen sikrer Isbende bemyndigelse fra generalforsamlingen tit muligt opkab af egne aktier.

Sarlige begraensninger knyttet til aktier i Selskabet
Der er ikke knyttet saerlige begraensninger eller forpligtelser til Selskabets aktier.

Sarlige regler for valg af bestyrelsesmedlemmer
Selskabets vedtaegters § 12, stk. 1, angiver, at "Selskabet ledes af en bestyrelse pa 3 til 7 medlem-

”n

mer.

Selskabets vedtaegters § 11, stk. 1, angiver, at beslutninger pa generalforsamlinger vedtages med
simpelt stemmeflerhed, medmindre andet folger af lovgivningen eller af disse vedtaegter.

Vedtaegtsandringer
| Selskabets vedtaegters § 11, stk. 4, fremgar felgende vedrerende vedteegtseendringsforhold:

"Til vedtagelse af beslutninger om vedtaegtsaendringer eller om selskabets oplgsning kraeves dog, at
forslaget vedtages med 2/3 af savel de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprze-
senterede, stemmeberettigede aktiekapital.”

Saerlig kompetence til bestyrelsen

Bestyrelsen er bemyndiget til inden den 31. december 2019 at udvide aktiekapitalen ad én eller flere
gange med op til samlet 200.000.000 nye aktier til markedskurs ved kontant indbetaling eller indskud
af vaerdier.

Vaesentlige aftaler
Selskabet har ikke indgaet vaesentlige aftaler, som afhaenger af kontrollen med Selskabet.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redegerelse for virksomhedsledelse, jf. ARL § 107b

Komiteen for God Selskabsledelse har udsendt anbefalinger for god selskabsledelse, der omhandler
Selskabets kommunikation og samspil med Selskabets investorer og evrige interessenter, bestyrel-
sens opgaver og ansvar, bestyrelsens sammensaetning og organisering, ledelsens vederlag og regn-
skabsaflaeggelse, risikostyring og revision.

Som bersnoteret seiskab skal Nordic Blue Invest A/S enten falge disse anbefalinger eller forklare,
hvorfor anbefalingerne helt eller delvist ikke falges.

Nordic Blue Invest A/S' retningslinier for god selskabsledelse, herunder fravigelser fra anbefalingerne,
fremgar af Selskabets hjiemmeside pa felgende adresse:

http://invsel.dk/assets/god_selskabsledelse_15_16.pdf

Nordic Blue Invest A/S tilstraeber at folge alle anbefalinger om god selskabsledelse, men der er dog
identificeret folgende omrader, hvor Corporate Governance for Nordic Blue Invest A/S afviger fra an-
befalingerne:

» Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen vedtager politikker for selskabets forhold til dets inte-
ressenter, herunder aktiongerer og andre investorer, samt sikrer, at interessenternes interesser
respekteres i overensstemmelse med selskabets politikker herom. Grundet Selskabets stor-
relse og naerhed med interessenterne har Selskabets bestyrelse valgt ikke at udarbejde poli-
tikker for omradet.

Anbefalingerne foreskriver, at selskabet offentligger kvartalsrapporter. Selskabet afgiver kvar-
talsvise periodemeddelelser til fondsbgrsen, da bestyrelsen har vurderet, at kvartalsrapporter
ikke vil medfgre en forgget informationsveerdi for Selskabets interessenter.

Anbefalingerne foreskriver, at Selskabet etablerer en beredskabsprocedure for overtagelsesfor-
s@g. Bestyrelsen har ikke etableret en beredskabsprocedure for overtagelsesforsgg, henset til
Selskabets begreensede starrelse og aktiviteter.

Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen vedtager politikker for selskabets samfundsansvar.
Nordic Blue Invest A/S gnsker at leve op til lovgivning og regler i de lande og lokalsamfund,
hvor der opereres. Der er dog ikke vedtaget politikker for frivillig integrering af samfundsansvar
som en del af Selskabets strategi og aktiviteter. Derfor afgives ikke en seerskilt redegerelse
om samfundsansvar.

Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen arligt redeger for, hvilkke kompetencer bestyrelsen
skal rade over for bedst muligt at kunne udfere sine opgaver, sammenszetningen af bestyrel-
sen, samt de enkelte medlemmers saerlige kompetencer. Bestyrelsen vurderer arligt, om de
nedvendige kompetencer er tilstede, men der sker ikke offentliggarelse af kompetencebeskri-
velser m.v., da det vurderes ikke at ville medfare en foreget informationsvaerdi for Selskabets
interessenter.
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Ledelsesberetning

» Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsens udvaelgelse og indstilling af kandidater til bestyrelsen
gennemfgres ved en grundig og for bestyrelsen transparent proces, der er godkendt af den
samlede bestyrelse. Ved vurderingen af sammenszetningen og indstilling af nye kandidater
skal der tages hensyn til behovet for fornyelse og til behovet for mangfoldighed i relation til
bl.a. alder, international erfaring og ken. Bestyrelsen vurderer arligt herpa. Henset til Selska-
bets starrelse er processen ikke sa transparent og formel, som anbefalingen laegger op til.

 Anbefalingerne foreskriver, at der sammen med indkaldelsen til generalforsamling, hvor valg til
bestyrelsen er pa dagsordenen, udover det i lovgivningen fastlagte udsendes en beskrivelse
af de opstillede kandidaters kompetencer med oplysning om kandidaternes @vrige ledelses-
hverv, herunder poster i direktioner, bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg, i uden-
landske virksomheder. Selskabet oplyser om de enkelte medlemmers ledelseserhverv i ars-
rapporten. Der vurderes ikke at vaere behov for yderligere oplysninger, da det ikke vurderes at
ville medfare en foreget informationsvaerdi for Selskabets interessenter.

¢ Anbefalingerne foreskriver, at selskabet i vedteegterne fastsaetter en aldersgraense for medlem-
merne af bestyrelsen. Selskabet vurderer, at alder ikke skal diskvalificere et bestyrelsesmed-
lem.

» Anbefalingerne foreskriver, at mindst halvdelen af de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmed-
lemmer er uafthaengige, saledes at bestyrelsen kan handle uafhaengigt af seerinteresser. | en
periode hvor Selskabet arbejder med strategien for Selskabets fremtidige drift og aktivitet, vur-
deres det at vaere vigtigt med en taet tilkknytning til aktionaererne. Bestyrelsen er dog opmaerk-
som pé betydningen af uafhaengighed.

¢ Anbefalingerne foreskriver, at ledelsesberetningen udover det i lovgivningen fastlagte indehol-
der specifikke oplysninger om medlemmerne af bestyrelsen. Aktiebeholdning m.v. oplyses
kun, safremt at det enkelte medlem besidder mere end 5% af aktierne. Begrundelsen herfor
er, at det ikke anses for ngdvendigt at oplyse det gverste ledelsesorgans antal aktier m.v.,
medmindre det efter Selskabsloven skal offentliggeres, da det vurderes ikke at have nogen
informationsvaerdi for Selskabets interessenter. Bestyrelsen vurderer, at der ikke er behov for
at oplyse alder, ken og tidspunktet for indtraeden i bestyrelsen. Safremt et medlem ikke er
uafhaengigt, sa oplyses det i ledelsesberetningen.

¢ Anbefalingerne foreskriver, at selskabet pa selskabets hjemmeside offentligger: ledelsesudval-
genes kommissorier, udvalgenes vaesentligste aktiviteter i arets lgb og antallet af mader i hvert
udvalg, samt navnene pa medlemmerne af det enkelte ledelsesudvalg, herunder udvalgenes
formaend, samt oplysning om, hvem der er de uafheengige mediemmer, og hvem der er med-
lemmer med saerlige kvalifikationer. Grundet Selskabets starrelse arbejdes der ikke med faste
udvalg. | seerlige tilfeelde nedsaettes der arbejdsgrupper, hvor enkelte mediemmer af bestyrel-
sen deltager. Disse arbejdsgrupper refererer tilbage til bestyrelsen. Der sker ikke offentligge-
relse omkring disse arbejdsgrupper, da det ikke vurderes at ville medfere foraget information
for Selskabets interessenter.
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Ledelsesberetning

» Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen nedsaetter et egentligt revisionsudvalg. Selskabet har
valgt at bruge bestemmelsen i RL § 31, stk. 5 og at lade revisionsudvalgets funktioner udgve
af et udvalg bestdende af Selskabets samiede bestyrelse.

Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen nedszetter et nomineringsudvalg. Grundet Selskabets
sterrelse og manglende aktivitet nedsaettes der ikke et nomineringsudvalg.

Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen nedszetter et vederlagsudvalg. Grundet Selskabets
sterrelse er der ikke nedsat et vederlagsudvalg. Bestyrelsen modtager ikke vederlag for sit
arbejde. Mindre justeringer af direktions vederlag kan foretages af formanden for bestyrelsen,
mens starre justeringer af direktionens vederlag foreleegges den samlede bestyrelse.

Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen fastlaegger en evalueringsprocedure, hvor den sam-
lede bestyrelses og de individuelle medlemmers bidrag og resultater samt samarbejde med
direktionen arligt evalueres. Resultatet offentliggeres ikke i arsrapporten, da det vurderes ikke
at have nogen informationsveerdi for Selskabets interessenter.

Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen udarbejder en kiar og overskuelig vederlagspolitik for
bestyrelsen og direktionen. Der er ikke vedtaget en vederlagspolitik. Direktionen og bestyrel-
sen er ulgnnede i Selskabet. Ingen medarbejdere har variable lgnandele. Aktionaererne har
mulighed for at sparge til vederlag.

* Anbefalingerne foreskriver, at der i drsrapporten gives oplysning om det samlede vederlag, hvert

enkelt medlem af bestyrelsen og direktionen modtager fra selskabet. Der udbetales ikke ve-
derlag til bestyrelsen og direktionen, men Selskabet oplyser et, samlet vederlag for de 2 ledel-

sesgrupper.

» Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen beslutter, hvorvidt der skal etableres en whistleblo-
wer-ordning med henblik pa at give mulighed for en hensigtsmaessig og fortrolig rapportering
af alvorlige forseelser eller mistanke herom. Der er ikke indfart en sadan ordning, idet Selska-
bet for nuvaerende ingen medarbejdere har.

» Anbefalingerne foreskriver, at bestyrelsen sikrer en regelmaessig dialog og informationsudveks-
ling mellem revisor og bestyrelsen. Selskabet har ikke nedsat et revisionsudvalg.Bestyrelsen
eller revisor kan nar de matte finde behov for det, rette kontakt til hinanden.

* Anbefalingerne foreskriver, at revisionsaftalen og det tilh@rende revisionshonorar aftales mellem
bestyrelsen og revisor pa baggrund af en indstilling fra revisionsudvalget. Revisionshonoraret
forhandles af direktion eller af en af denne udpeget medarbejder, idet Selskabet ikke har et
egentligt revisionsudvalg.
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Hovedelementer i Selskabets interne kontrol- og risikostyringssystemer i for-
bindelse med regnskabsaflaggelsen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for Selskabets risikostyring og interne kontrol
i forbindelse med regnskabsaflaggelsesprocessen, herunder overholdelsen af relevant lovgivning og
anden regulering i relation til regnskabsaflaeggelsen.

Selskabets risikostyrings- og interne kontrolsystemer vurderes alene at skabe rimelig, men ikke abso-
lut sikkerhed for at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller vaesentlige fejl og mangler i forbindelse
med regnskabsaflaeggelsen undgas.

Bestyrelsen og direktionen vurderer lgbende vaesentlige risici og interne kontroller i forbindelse med
Selskabets aktiviteter og deres eventuelle indflydelse pa regnskabsaflaeggelsen.

Kontrolmiljo
Bestyrelsen vurderer mindst arligt eller nar vaesentlige begivenheder matte betinge det, Selskabets
organisationsstruktur og bemandingen pa vaesentlige omréder.

Bestyrelsen og direktionen fastleegger og godkender overordnede politiker, procedurer og kontroller
pa vaesentlige omrader i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen. Selskabets lille organisation giver
en klar organisationsstruktur, kiare rapporteringslinjer, og simple autorisations- og attestationsproce-
durer mens det indenfor omradet funktionsadskillelse, ikke er muligt med adskillelse af funktioner, da
Selskabet alene har én ansat.

Revisionsudvalg
Bestyrelsen har valgt at lade revisionsudvalgets funktion varetages af Selskabets samlede bestyrelse.
Udvalgets aktivitet i labet af regnskabsaret 2015/16 har blandt indeholdt:
» Gennemgang af centrale omrader indenfor regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder bogfe-
ringsprocedure og fuldmagtsforhold
¢ Gennemgang af centrale omrader indenfor virksomhedens interne kontrolsystem, herunder be-
handling af intern viden
« Gennemgang af centrale omrader indenfor den lovpligtige revision af arsregnskabet, herunder
de udevede skon i regnskabet
o Status og kontrol af revisors uafhaengighed.
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Risikovurdering

Bestyrelsen foretager en gang arligt samt ved sterre sendringer i Selskabet en overordnet vurdering
af risici i forbindelse med regnskabsafleeggelsen, herunder risikoen for besvigelser, misbrug af aktiver
samt risikoen for tilsidesaettelse af kontrolier.

Kontrolaktivitet

Selskabet har en Igbende rapporteringsproces der tager hegjde for Selskabets begraensede niveau af
driftsaktivitet, men som stadigvaek muligger en lebende overvagning af Selskabets resultatopgerelse,
likviditet og udvikling

Herudover modtager bestyrelsen kopi af ledelsens regnskabserklaering til revisor, og der sker gen-
nemgang og underskrift af revisionsprotokollat.

Selskabets kontrolprocedurer tilpasses til det enhver tid vaerende aktivitetsniveau og vurderes konti-
nuerligt.

Overvagning

Bestyrelsen overvager, at direktionen reagerer effektivt p4 eventuelle svagheder og mangler, og at
aftalte tiltag i relation til styrkelse af risikostyring og interne kontroller i relation til regnskabsafleeggel-
sen implementeres som planlagt.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar

Nordic Blue Invest A/S gnsker at leve op til lovgivning og regler i de lande og lokalsamfund, hvor der
opereres. Der er dog ikke vedtaget politikker for frivillig integrering af samfundsansvar som en

del af Selskabets strategi og aktiviteter. Derfor afgives ikke en saerskilt redegerelse om samfundsan-
svar, herunder menneskerettigheder og klimapavirkning.
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Ledelsesberetning
Lovpligtig politik for underrepraesenteret ken
Selskabets lovpligtige politik for underrepraesenteret ken og tilkknyttede maltal findes pa Selskabets

hjemmeside pa fglgende adresse:

http://invsel.dk/assets/ligevaerdighedspolitik_nordic_blue_invest_15_16.pdf

Finanskalender 2016/17

29.juli 2016 Offentliggerelse af arsrapport 2015/16
27. september 2016 Forventet dato for generalforsamling

24 februar 2017 Delarsrapport for 2016/17

27. september 2017 Offentliggerelse af arsrapport for 2016/17
Kontaktperson

Direkter Jesper Gotfredsen — tif. nr. 3173 0033
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Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv

Torben Jensen, formand
Anses ikke for uafthaengig.

Direktionsposter
e Hellerup Finans Holding A/S Komplementarselskabet Vindinvest 20
¢ YVC Holding ApS ApS (ejer)
« Hellerup Gruppen (fuldt ansvarlig delta- German Property Company A/S
ger) Mainz Invest A/S
Venere Invest A/S

Bestyrelsesposter
* Rovsing Business Academy A/S (For-

Hellerup Finans Holding A/S

mand) ¢ Injecto A/S
¢ Rovsing Innovation A/S (Formand) e Forvaltningsselskabet Hellerup Finans
¢ Hellerup Finans A/S (Formand) A/S
¢ Lyngby Boldklub A/S (Formand) ¢ Just Sold A/S
e Cembrane A/S » Venere Invest A/S

Mainz Invest A/S
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Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv (fortsat)

Jesper Gotfredsen, direkter og bestyrelsesmediem
Anses ikke for uafhaengig.

Direktionsposter

o JAG Consulting ApS ¢ Energipension Finans ApS

* DNCC ApS e Property Company A/S

o Hellerup Finans A/S e HG Sports Management ApS

» Energipension ApS o HF Tax A/S

¢ AC Ejendomme af 2012 ApS * Rovsing Business Academy A/S
» Active Capital ApS » Rovsing Innovation A/S

Bestyrelsesposter

e Forvaltningsselskabet Hellerup Finans « K/S Energipension ltaly |
A/S (Formand) e K/S Energipension ltaly Il

» Rovsing Business Academy A/S e HF Leipzig Invest A/S

¢ Hellerup Finans Ventures | A/S e Property Company A/S

o HF Homburg Invest A/S » Rovsing Innovation A/S

HF Tax A/S
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Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv (fortsat)

Robin Heino Eriksen, nastformand
Anses ikke for uafhaengig.

Direktionsposter

Forvaltningsselskabet Hellerup Finans
AIS

HF Homburg Invest A/S

HF Leipzig Invest A/S

Komplementarselskabet Energipension
Neustadt ApS

Komplementarselskabet Energipension
italy IV ApS

Komplementarselskabet Energipension
Italy V ApS

Komplementarselskabet Energipension
Italy VI ApS

Bestyrelsesposter

German Property Company A/S
HF Leipzig Invest A/S

K/S Energipension Brandenburg
K/S Energipension ltaly II

K/S Energipension ltaly |

K/S Energipension ltaly V

K/S Energipension ltaly VII

K/S Energipension Neustadt
Mainz Invest A/S

Solar Energy Company | P/S

Komplementarselskabet Energipension

ltaly VIl ApS

Komplentarselskabet Energipension

Brandenburg ApS

Komplementar Solar Energy Company

ApS
Solar Energy Company | P/S
Solar Energy Company il P/S
Solar Energy Company |l P/S
Solar Energy Company IV P/S
Solar Energy Company V P/S
Solar Energy Company VI P/S

Solar Energy Company Il P/S
Solar Energy Company Il P/S
Solar Energy Company IV P/S
Solar Energy Company V P/S
Solar Energy Company VI P/S
Venere Invest A/S

Hellerup Finans Ventures | A/S
HF Homburg Invest A/S
Property Company A/S

HF Tax A/S
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Totalindkomstopgerelse

2015/16  2014/15

Note t.kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger 56,7 (1.180) (1.245)
Driftsresultat (EBIT) (1.180)  (1.245)
Finansielle indteegter 0 6
Finansielle omkostninger (9) 0
Resultat for skat af fortsattende aktiviteter (1.189) (1.239)
Skat af fortsaettende aktiviteter 8 0 0
Arets resuitat af fortsattende aktiviteter (1.189) (1.239)
Arets resultat efter skat af ophaerte aktiviteter 4 218 (6.477)
Arets resultat (971)  (7.716)
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst i alt (971)  (7.716)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (971) __(7.716)
I ait (971)  (7.716)
Resultat pr. aktie (EPS) 9

Resultat pr. aktie (basis og udvandet), kr.

Resultat af fortsaettende aktiviteter pr. aktie (basis og udvandet), kr.

Resuitat af opherte aktiviteter pr. aktie (basis og udvandet), kr.

(M
)
1

(13)
(2)
(11)
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Balance pr. 30.06
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 5
Finansielle aktiver 0 5
Langfristede aktiver 0 5
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 10 0 475
Andre tilgodehavender 14 322
Periodeafgraensningsposter 43 175
Tilgodehavender 57 972
Likvide beholdninger 19 426 2.169
Aktiver bestemt for salg 4 0 923
Kortfristede aktiver 483 4.064
Aktiver 483 4.069
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Balance pr. 30.06

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Selskabskapital 13 3.536 17.674
Overfart resultat (4.240) (17.407)
Egenkapital (704) 267
Anden gaeld 14 85 255
Langfristede forpligtelser 85 255
Hensatte forpligtelser 15 610 285
Leverandergeeld 16 0 857
Anden gaeld 14 492 1.468
Kortfristede forpligtelser 1.102 2.610
Forpligtelser tilknyttet aktiver bestemt for salg 4 0 937
Forpligtelser 1.187 3.802
Passiver 483 4.069

@vrige noter 17-25
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 01.07.2014

Arets resultat 2014/15
Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere
Kapitaludvidelse juni 2015

Egenkapital 30.06.2015

Egenkapital 01.07.2015

Arets resultat 2015/16
Totalindkomst i alt for peroiden

Transaktioner med ejere
Kapitainedseettelse oktober 2015

Egenkapital 30.06.2016

Kostprisen, 2.493 t.kr., for erhvervelse af 5.000 stk

Egen-

Selskabs- Overfert kapital
kapital resultat ialt
t.kr. t.kr. t.kr.

14.674 (9.691) 4.983

0 _(7.716) _ (7.716)
0 _(7.716) _ (7.716)
3.000 0 3.000
17.674  (17.407) 267
17.674  (17.407) 267
0 (971) (971)

0 (971) (971)
(14.138)  14.138 0

3.536  (4.240) (704)

. egne aktier er modregnet i "Overfart resultat”.
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Pengestremsopgorelse
2015/16  2014/15
Note t.kr. t.kr.
Resultat af primaer drift fra fortseettende aktiviter (EBIT) (1.180) (1.245)
Resultat af primaer drift fra opherende aktiviter (EBIT) 4 218 (5.887)
(962) (7.132)
Af- og nedskrivninger 0 1.323
Tilbageforsel af gevinst ved salg af aktiviteter 4 (100) 0
Andring i nettoarbejdskapital 18 (1.122) (3.772)
Pengestremme vedrarende primaer drift (2.184) (9.581)
Modtagne finansielle indtesgter 0 6
Betalte finansielle omkostninger (9) (590)
Pengestremme vedrerende drift (9) (10.165)
Salg af immaterielle aktiver 4 100 0
Salg af materielle aktiver 4 350 20.762
Pengestromme vedrerende investeringer 450 20.762
Provenu ved kapitaludvidelse 0 3.000
Afdrag prioritetsgeeld 0 (12.458)
Pengestremme vedrerende finansiering (9.458)
Andring i likvider (1.743) 1.139
Likvider 01.07. 2.169 1.030
Likvider 30.06. 19 426 2.169
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Selskabet har til og med 30. juni 2015 drevet virksomhed med driftsaktiviteterne: Handbold, Sports
Academy, Hospitality samt Viborg Sport og Event. Akviteten blev overdraget til New Beginning Viborg
HK A/S pr. 1 juli 2015, og er i arsregnskabet praesenteret som ophert aktivitet. Efterfelgende har
Selskabets aktiviteter omfattet administration af det bagrsnoterede selskab.

Den anvendt regnskabspraksis daekker savel den opharte aktivitet som administrationen af det bars-
noterede selskab.

Arsregnskabet for 2015/16 for Nordic Blue Invest A/S afleegges i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for regnskabsklasse D,
jf. IFRS-bekendtgerelsen udstedt i henhold til rsregnskabsloven.

Regnskabet aflaegges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for Selskabets aktiviteter.
Regnskabet aflaegges pa basis af historiske kostpriser.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Der er sket reklassifikation af 285
t.kr. mellem "Hensatte forpligtelser” og "Anden geeld” for 2014/15.

Andring af anvendt regnskabspraksis
Implementeringen af ikrafttradte nye og andrede standarder samt fortolkningsbidrag har ikke med-
fort &endringer i anvendt regnskabspraksis.

Standarder og fortolkninger, der ikke er tradt i kraft

Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport foreligger der en raekke nye eller zendrede
standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor ikke er indarbejdet i
Selskabets arsregnskab. Det er ledelsens vurdering, at disse med den nuvaerende aktivitet i Selskabet
ikke vil fa vaesentlig indvirkning pa indregning og maling for Selskabet.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Totalindkomstopgearelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter sponsorindtaegter, entre- og TV-indteegter, salg af merchandise, Sports
Academy samt Café og Lounge mv.

Sponsorindtaegter indregnes lineaert over aftaleperioden, medmindre en anden metode bedre afspej-
ler indholdet af den enkelte aftale.

Entreindteegter indregnes ved gennemfarelse af den pageeldende begivenhed. TV-indtaegter indreg-
nes forholdsmaessigt baseret pa indholdet af de indgaede kontrakter og under hensyntagen til de pa-
rametre, der indgar i opgerelsen af TV-indteegterne. Som udgangspunkt indregnes TV-indtaegterne
linegert over aftaleperioden, medmindre en anden metode bedre afspejler aftalens indhold. Salg af
merchandise, Sports Academy samt Café og Lounge mv. indregnes, nar levering og risikoovergang
til keber har fundet sted.

Nettoomseetning males til dagsveerdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag. Nettoomsaet-
ning opgeres eksklusive moms, afgifter og lign., der opkraeves pa vegne af tredjemand samt rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelie leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. af Selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundaer karakter
set i forhold til Selskabets hovedaktiviteter, herunder gevinster og tab ved salg af materielle og imma-
terielle langfristede aktiver, herunder kontraktrettigheder.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Finansieile poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Renteindtaegter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den effektive ren-
tesats. Den effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at tilbagediskontere de
forventede fremtidige betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse,
for at nutidsveerdien af disse svarer til den regnskabsmaessige veerdi af henholdsvis aktivet og forplig-
telsen.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra eventuel ud-
skudt skat pa midlertidige forskelle, der er opstaet ved enten ferste indregning af goodwill eller ved
farste indregning af en transaktion, der ikke er en virksomhedssammenslutning, og hvor den midlerti-
dige forskel konstateret p4 tidspunktet for farste indregning hverken pavirker det regnskabsmaessige
resultat eller den skattepligtige indkomst.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte
aktiv og afviklingen af den enkelte forpligtelse.

Udskudt skat males ved at anvende de skattesatser og -regler, der — baseret pa vedtagne eller i rea-
liteten vedtagne love pa balancedagen — forventes at gaelde, nar den udskudte skat forventes udigst
som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skatteplig-
tige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle aktiver

Software bestar af omkostninger til etablering af hjemmeside afskrives over 5 ar.

Immaterielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi, jf. nedenfor.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger
til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket restvaerdien. Restveerdien er det forventede be-
leb, som vil kunne opnas ved salg af aktivet i dag efter fradrag af salgsomkostninger, hvis aktivet

allerede havde den alder og var i den stand, som aktivet forventes at veere i efter afsluttet brugstid.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsmetoder, brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi, jf. nedenfor.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver

De regnskabsmaeessige veerdier af materielle aktiver og immaterielle aktiver med bestemmelige brugs-
tider gennemgas pa balancedagen for at fastsaette, om der er indikationer pa vaerdiforringelse. Hvis
dette er tilfeeldet, skennes aktivets genindvindingsvaerdi for at fastsia behovet for eventuel nedskriv-
ning og omfanget heraf.

Hvis aktivet ikke frembringer pengestremme uafhaengigt af andre aktiver, skennes genindvindings-
veerdien for den mindste pengestremsfrembringende enhed, som aktivet indgar i.

Genindvindingsvaerdien opgeres som den hgjeste vaerdi af henholdsvis aktivets og den pengestrgms-
frembringende enheds dagsvaerdi med fradrag af salgsomkostninger og kapitalveerdien.

Hvis henholdsvis aktivets og den pengestremsfrembringende enheds genindvindingsvaerdi skennes
at veere lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, nedskrives den regnskabsmaessige veerdi til gen-
indvindingsveerdien, idet det enkelte aktiv dog ikke nedskrives til en veerdi, der er lavere end dets
dagsveerdi fratrukket forventede salgsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor
denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af omkost-
ninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor
der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdifor-
ringet. De objektive indikatorer er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og nutidsvaerdien af de
forventede pengestremme. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente, som er anvendt pa
tidspunktet for forste indregning, for det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer for egne aktier samt udbytte fra disse indregnes direkte pa egen-
kapitalen under overfgrt resuiltat.

Leasingforpligtelser
Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatet over leasingpe-
rioden.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter omkostninger til krav mod Selskabet afledt af tvister m.v. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar Selskabet som falge af en tidiigere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af Selskabets
gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvaerdi. Hvis
opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsveerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser, herunder prioritetsgeeld, leverandergeeld og anden gaeld, méles ved ferste
indregning til dagsveerdi. Efterfalgende males forpligtelserne til amortiseret kostpris ved at anvende
den effektive rentes metode, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indreg-
nes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over laneperioden.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter, der vedrarer
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraeensningsposter males til kostpris.

Prasentation af ophgrte aktiviteter

Opharte aktiviteter udger en betydelig del af Selskabet, hvis aktiviteter og pengestremme operationelt
og regnskabsmaessigt klart kan udskilles fra den gvrige virksomhed, og hvor enheden enten er afhaen-
det eller er udskilt som bestemt for salg, og salget forventes gennemfart inden for et ar i henhold til en
formel plan.

Resultatet efter skat af opharte aktiviteter og vaerdireguleringer efter skat af titherende aktiver og for-
pligtelser samt gevinst/tab ved salg praesenteres i en saerskilt linje i resultatopgerelsen med tilpasning
af sammenligningstal. | noterne oplyses omsaetning, omkostninger, veerdireguleringer og skat for den
opharte aktivitet. Aktiver og dertil tilknyttede forpligtelser for opharte aktiviteter udskilles i szerskilte
linjer i balancen, og hovedposterne specificeres i noterne.

Pengestremme fra drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter for de opharte aktiviteter oplyses i
en note.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt Ii-
kviderne ved regnskabsarets begyndelse og ved regnskabsarets slutning.

Pengestremme vedrarende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendringer i driftskapital samt finansielle ind-
teegter og omkostninger, fratrukket den i regnskabsaret betalte selskabsskat.

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg
af virksomheder og finansielle aktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og
materielle aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i Selskabets aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af Ian, afdrag pa rentebaerende geeld,
keb af egne aktier samt udbetaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket bankgaeld.

Segmentoplysninger

Selskabet bestar for nuvaerende kun af et segment indeholdende udgifter i forbindelse med admini-
stration, herunder bgrsnoteringen, leasingkontrakter pa kopimaskiner, samt en kautionsforpligtigelse
overfor Nykredit.

Med baggrund i at der kun foreligger et enkelt segment er der ikke udarbejdet segmentoplysninger i
naervaerende arsregnskab.
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2. Vaesentlige usikkerheder vedrarende fortsat drift
Selskabet er afhaengig af adgang til yderligere kapital og likviditet for at kunne opretholde administra-
tionen af Selskabet samt gennemfore igangsatte og planlagte tiltag for at udvikle ny driftsaktivitet.

Selskabet har fra 1. juli 2015 til 30. juni 2016 haft negative pengestromme pa 1.743 t.kr. Pengestram-
mene er daekket ved traek pa likvide beholdninger. Pr. 30. juni 2016 udger Selskabets likvide behold-
ninger 426 t.kr., og egenkapitalen er negativ med 704 t kr. Ledelsen forventer et manedligt, gennem-
snitligt likviditetstraek pa ca. 100 t.kr. for regnskabsaret 2016/17.

Ledelsen forventer, at der i regnskabsaret 2016/17 vil blive segt gennemfart en kapitaludvidelse med
tiigang af egenkapital og andre likviditetsgivende aktiviteter. Selskabet har en erkleeret strategi om
fremadrettet at investere i lange- og mellemiange investeringsobjekter inden for ejendomme og ved-
varende energi, med hovedfokus pa Norden og Tyskland. Ledelsen forventer, at Selskabet i septem-
ber 2016 pabegynder en kapitaludvidelse pa basis af et Finanstilsyns godkendt prospekt.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgéet en finansieringaftale (*Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S ("Kreditgiver"), hvorigennem Nordic Blue Invest A/S far stillet en kreditfa-
cilitet til radighed til daekning af Selskabets drift. Kreditfaciliteten er uopsigelig fra Kreditgivers side,
indtil 30. september 2017, hvor kreditten skal indfries i sin helhed.

Kreditgiver har et igangvaerende udbud af erhvervsobligationer pa op til 60 mio. kr. Der er pr. regn-
skabsafslutningsdatoen udstedt obligationer for 32,6 mio. kr., hvoraf 22,7 mio. kr. hidrerer fra investo-
rers ombytning af obligationer i et nu nedlukket investeringsprojekt. Kreditgiver har ligeledes startet et
udbud af beholdning af egne aktier pa 7,4 mio. kr.

Ledelsen forventer under hensyntagen til den indgaede kreditfacilitet med hovedaktionaeren Hellerup
Finans Holding A/S, der er afheengig af hovedaktiongerens igangvaerende udbud af obligationer og
aktier, samt det forventede provenu fra den af selskabet planiagte kapitaludvidelse i efteraret 2016, at
Selskabet vil kunne opretholde driften som planiagt.

Ledelsen vurderer, at manglende eller begraenset tegning af erhvervsobligationerne hos Kreditgiver,
vil kunne influere negativt pa Kreditgivers evne til at opfylde den indgaede finansieringsaftale, hvilket
igen vil have en vaesentlig negativ indflydelse pa Selskabets evne til at forsaette driften.

Der er risiko for, at det ikke lykkes at igangsaette nye driftsaktiviteter, og at Selskabet derfor ma ople-
ses enten ved en solvent likvidation eller konkursbehandling.
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2. Vaesentlige usikkerheder vedrerende fortsat drift (forsat)

Opfyldes de naevnte forudsaetninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, er der vaesentlig usikkerhed
knyttet til virksomhedens evne til at fortseette driften, og virksomheden vil derfor muligvis vaere ude af
stand til at indfri sine forpligtelser, som de forfalder.

Baseret pa Kreditfaciliteten og den forventede kapitaludvidelse i 2. halvar 2016, aflaegger ledelsen
arsregnskabet under forudsaetning om Seiskabets fortsatte drift.

3. Vaesentlige regnskabsmaessige sken, forudsaetninger og usikkerheder

Ved opgarelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kreeves sken over,
hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.
Sken, der er vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved praesentation af op-
horte aktiviteter, og opgerelsen af maling af udskudt skatteaktiv samt eventualforpligtelser.

De anvendte skan er baseret pa forudseetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige eller ungjagtige,
og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fere til, at de faktiske resultater afviger fra disse skan.

Selskabet frasolgte al driftsaktivitet til New Beginning Viborg HK ApS med overtagelsesdag pr. 1. juli
2015. Selskabet er séledes pr. 1. juli 2015 et selskab uden driftsaktivitet, Selskabet er i faerd med at
anskaffe ny driftsaktivitet.

Selskabets ledelse vurderer som fglge af de senere ars underskud og usikkerheden forbundet med
de kommende ars resultater, at forudsaetningerne for indregning af skatteaktiv fortsat ikke er til stede,
hvorfor skatteaktivet ikke er indregnet pr. 30. juni 2016. Skatteaktivet udgear pr. 30. juni 2016 14.920
t.kr. mod 14.707 t.kr. sidste ar.

Selskabet kan blive madt af krav fra tidligere medarbejdere, jf. note 17. Der er ved regnskabets af-
lzeggelse ikke rejst belabsangivne krav. Beslutningen om, hvorvidt der skal foretages hensaettelse til
sadanne tvister, kreever, at der drages slutninger om forskellige faktuelle og juridiske forhold, som
ligger uden for Selskabets kontrol. Blandt de faktorer, som der tages stilling til i forbindelse med en
afgarelse om en forpligtelse, er kravets art, juridiske radgiveres anbefalinger samt ledelsens beslut-
ning om, hvordan Selskabet vil reagere pa kravet.
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4. Ophorte aktiviteter og aktiver bestemt for salg

Selskabet har til og med 30. juni 2015 drevet virksomhed ved driftsaktiviteterne: Handbold, Sports
Academy, Hospitality og Viborg Sport og Event. Hospitality aktiviteten bestod af Selskabets ejen-
domme, leje af Viborg Stadion Hal med tilknyttet cafe, hvor Selskabet har drevet resturantdrift m.v.
Ultimo december 2014 blev Selskabets bygninger solgt og restaurantdriften blev overdraget til Ting-
hallen ved udgangen af februar maned 2015. Hospitality bestod herefter kun af udlejning af Stadion
Hal. Denne aktivitet blev som led i aktivoverdragelsesaftalen overdraget til New Beginning Viborg HK
A/S pr. 1. juli 2015.

Handbold, Sports Academy og Viborg Sport og Event aktiviteterne blev ligeledes overdraget til New
Beginnings Viborg HK ApS som led i aktivoverdragelsesaftalen.

Som beskrevet | fondsbersmeddelelse 24.2015 blev aktivoverdragelsen gennemfart med virkning fra
1. juli 2015.

Salgsprisen udgjorde 86 t.kr., hvilket svarede til den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2015 af de
overdragne nettoaktiver med tilleeg af goodwill pa 100 t.kr. Gevinsten er indteegtsfert under "Andre
driftsindteegter”. Der er ikke indregnet skat af gevinsten som folge af Selskabets skattemaessige un-
derskud.

Resultat af ophearte aktiviteter
2015/16  2014/15

t.kr. t.kr.

Driftsresuitat og pavirkning af arets resultat, netto:

Nettoomsaetning 0 20.490
Vareforbrug 0 (16)
Andre driftsindtaegter 100 92
Andre eksterne omkostninger 340  (10.867)
Personaleomkostninger (222) (14.263)
Af- og nedskrivninger 0 (1.323)
Driftsresultat (EBIT) 218 (5.887)
Finansielle omkostninger 0 (590)
Arets resultat for skat af opharte aktiviteter 218 (6.477)
Skat 0 0

Arets resultat efter skat af opharte aktiviteter 218 (6.477)
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4. Opherte aktiviteter og aktiver bestemt for salg (fortsat)
Den ophgrte aktivitet har i regnskabsaret pavirket pengestremsopgearelsen

saledes:
2015116  2014/15
t.kr. t.kr.
Pengestrom vergrende drift (246) (4.689)
Pengestrem vergrende investering 450 20.762
Pengestram vergrende finansiering 0 (12.458)
204 3.615
Aktiver bestemt for salg kan specificeres saledes:
Immaterielle aktiver 0 0
Materielle aktiver 0 350
Varebeholdninger 0 42
Andre tilgodehavender 0 232
Periodeafgraensningsposter 0 299
Aktiver bestemt for salg i alt 0 923
Anden geeld 0 674
Periodeafgraensningsposter 0 263
Forpligtelser vedrgrende aktiver bestemt for salg i alt 0 937

Der er ingen akkumulerede indtaegter og omkostninger indregnet i anden totalindkomst, der vedrgrer
aktiver bestemt for salg.

5. Andre eksterne omkostninger
2015/16  2014/15
t.kr. t.kr.

Administrationsomkostninger 1.180 1.245
1.180 1.245
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t.kr. t.kr.
6. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte
revisorer, Deloitte (2014/15) kan specificeres saledes:
Revision 0 125
Andre erkleeringer 0 67
Andre ydelser end revision 70 227
Skatteradgivning 8 10
78 429
Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte
revisorer, EY (2015/16) kan specificeres saledes:
Revision 125 0
Andre erkleeringer 0 0
Andre ydelser end revision 25 0
Skatteradgivning 0 0
150 0

BDO, som var Selskabets revisor for perioden
oktober til december 2015, har ikke modtaget
honorar fra Selskabet.
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7. Personaleomkostninger

Alle medarbejdere i Selskabet blev overdraget til New Beginning Viborg HK ApS pr. 1 juli 2015,
hvorefter der ikke har vaeret medarbejdere i de fortszettende aktiviteter.

Bestyrelse Direktion
2015/16  2014/15 2015/16  2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Vederlag til ledelsesmedlemmer
Bestyrelseshonorar 0 0 0 0
Len og gager 0 0 0 791
0 791

Bestyrelse og direktion er ikke aflennet i Selskabet for regnskabsaret 2015/16. Selskabets hovedak-
tionaer har vaigt at afholde ledelsesvederlaget. Der henvises til note 22.

Selskabet har i indevaerende regnskabsar ikke haft pensionsordninger. | regnskabsaret 2014/15 har
Selskabet alene indgaet bidragsbaserede ordninger.
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8. Skat af arets resultat
Arets skat kan opdeles saledes:

Skat af arets resultat af fortsaettende aktiviteter
Skat vedrgrende opharte aktiviteter
Skat af anden totalindkomst

Skat af arets resultat af fortseettende aktiviteter
fremkommer séledes:

Aktuel skat

Udskudt skat

Skat af arets resultat af fortsaettende aktiviteter

kan foreklares saledes:

Beregnet 22,0 % (23,5 % i 2014/15) skat af resultat
for skat af fortseettende aktiviteter

Skatteeffekt af:

Ikke-indregnet skatteaktiv

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle aktiver
Materielle aktiver
Tilgodehavender

Hensatte forpligtelser
Skattemaessige underskud

Total
Heraf nedskrevet
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni

2015/16  2014/15

t.kr. t.kr.
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0

(262) (291)

262 291
0 0
0 835
0 1.298
0 10
134 0

14.786 12.565

14.920 14.707
(14.920) (14.707)

0 0

| lighed med sidste regnskabsar har ledelsen vurderet, at forudsaetningerne ikke er tilstede for at,
indregne skatteaktiv med baggrund i Selskabets historiske negative resultater og forventningerne til

de kommende ar.
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9. Resultat pr. aktie
Beregning af resultat pr. aktie er baseret pa falgende grundlag:
Resultat til Selskabets aktionarer anvendt ved beregning

af resultat pr. aktie

Gennemsnitligt antal udstedte aktier
Gennemsnitligt antal egne aktier

Antal aktier anvendt til beregning af resultat pr. aktie

Der er ikke potentielle aktier med udvandingseffekt.

10. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Der foretages nedskrivninger af tilgodehavender, hvis vaerdien ud fra en
individuel vurdering af de enkelte debitorers betalingsevne er forringet,
fx ved betalingsstandsning, konkurs e.l. Nedskrivninger foretages til
opgjort nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender far nedskrivning

Nedskrivning

Saldo pa ikke nedskrevne uforfaldne tilgodehavender

Saldo pa ikke nedskrevne forfaldne tilgodehavender

2015/16  2014/15
t.kr. t.kr.

(971) _ (7.716)

706.908 587.237
(5.000)  (5.000)

701.908 582.237

2015/16  2014/15

t.kr. t.kr.
0 670
0 (195)
475
0 263
0 103
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10. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser (fortsat)
Der anvendes en nedskrivningskonto til at reducere den regnskabs-
maessige veerdi af gvrige tilgodehavender, hvis vaerdi er forringet
grundet tabsrisiko. Baseret pa historiske erfaringer indregnes belgb

pa nedskrivningskontoen, nar tilgodehavender har veeret forfaldne i
mere end 2 — 3 maneder.

Nedskrivningskonto 01.07.
Regulering af nedskrivninger

Nedskrivningskonto 30.06.

Der har ikke vaeret tab som falge af kreditrisici (2014/15: 145 t.kr.).

2015/16  2014/15

t.kr. t.kr.
195 50
(195) 145
0 195

Den regnskabsmaessige vaerdi af tiigodehavender vurderes at svare til dagsveerdien.

11. Immaterielle aktiver
Kostpris 01.07.2014
Overfort til aktiver bestemt for salg

Kostpris 30.06.2015

Af- og nedskrivninger 01.07.2014
Arets af- og nedskrivninger
Overfert til aktiver bestemt for salg
Af- og nedskrivninger 30.06.2015

Regnskabsmassig veerdi 30.06.2015

Software
t.kr.

782
(782)

743
39

(782)
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12. Materielle aktiver
Kostpris 01.07.2014

Afgang

Overfart til aktiver bestemt for salg
Kostpris 30.06.2015

Af- og nedskrivninger 01.07.2014
Arets af- og nedskrivninger

Afgang

Overfort til aktiver bestemt for salg
Af- og nedskrivninger 30.06.2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30.06.2015

Andre Indretning

Grunde og anlag lejede

bygninger mv. lokaler
t.kr. t.kr. t.kr.

21.628 3.175 210
(21.628) (510) {9)}
(0) (2.665) (210)

0 0 0

843 1.773 0

196 1.039 50
(1.039) (337) 0
0) __(2.475) (50)

0 0 0

0 0 0
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13. Selskabskapital

Selskabskapital 01.07.2010 58.692
Kapitalnedsasttelse oktober 2011 til daekning af underskud (23.476)
Kapitalnedsasttelse oktober 2013 til daekning af underskud (20.542)
Kapitalforhgijelse juni 2015 3.000
Kapitalnedsaettelse oktober 2015 til daekning af underskud (14.138)
Selskabskapital 30.06.2016 3.536

Selskabskapitalen bestar af 706.908 aktier a 5 kr. Aktierne er fuldt indbetalte.

Selskabskapitalen pr. 30.06.2016 fordeler sig saledes:
1 stemme pr. 5 kr. aktie, 706.908 stk. a 5 kr.

Selskabet besidder pr. 30.06.2016, 5.000 stk. egne aktier, svarende til 0,7% af selskabskapitalen.
Aktierne har en palydende vaerdi pa 5 kr. pr.stk. eller i alt 25.000 kr.

Pa den ekstraordinzere generalforsamliing, afholdt den 21. juli 2016 har selskabet foretaget en kapital-
nedsaettelse til deekning af underskud. Den nominelle selskabskapital blev sdledes nedsat med DKK
2.827.632 fra DKK 3.534.540 til nominelt DKK 706.908. Nedsaettelsen blev gennemfart ved, at styk-
starrelsen blev nedsat fra DKK 5 til DKK 1.

Der er ikke kgbt eller solgt egne aktier i regnskabsaret.

Selskabets ledelse foretager lgsbende overvagning af Selskabets kapitalberedskab. Selskabets kapi-
talstruktur omfatter udstedt aktiekapital og overfert resultat. Der henvises til omtalen i note 2.

Selskabet er ikke underlagt eksterne kapitalkrav.

Nasdaq Copenhagen har meddelt Selskabet, at Selskabet skal opfylde noteringsbetingelserne se-
nest den 31. december 2016, herunder skal der vaere aktivitet i Selskabet, ligesom Selskabet skal
have en tilfredsstillende likviditet i aktien. Dette forventer Selskabet at opfylde.
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14. Anden geeld
Skyldig len, feriepenge, A-skat, sociale bidrag m.m. 0 20
Ferieforpligtelser o.1. 0 107
Andre skyldige omkostninger 577 1.596
577 1.723
Forpligtelserne fordeler sig som falger:
Langfristede forpligtelser 85 255
Kortfristede forpligtelser 492 1.468
577 1.723
Den regnskabsmaessige veerdi af skyldige poster vedrgrende A-skat,
sociale bidrag, feriepenge o.l., moms og afgifter samt andre skyldige
omkostninger svarer til forpligtelsernes dagsveerdi.
15. Hensatte forpligtelser
Krav afledt af tvister m.v. 610 285
610 285
Forpligtelserne fordeler sig som fglger:
Langfristede forpligtelser 0 0
Kortfristede forpligtelser 610 285
610 285
16. Leverandegrgeeld
Geeld til leverandgrer 0 857

Den regnskabsmasssige vaerdi svarer til forpligtelsernes dagsveerdi.
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17. Eventualforpligtelser, sikkerhedsstillelser og kontraktlige

forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for Viborg Handboldklubs Venner ApS’ prioritetsgaeld overfor Nykredit.
Restgaelden, som der er kautioneret for, udger 2.527 t.kr. pr. 31. december 2015. Lanene er oplyst til
ikke at veere i restance.

Selskabet har som led i overdragelsen af Selskabets tidligere driftsaktivitet pataget sig, hvad ledel-
sen vurderer er saedvanlige forpligtelser, hvad der vedrerer tiden far overdragelsen.

Selskabet kan risikere at blive part i en eller flere forelgbig uafklaret sag(er), der vedrgrer manglende
indeholdelse af korrekt A-skat og AM-bidrag for en reekke medarbejdere ansat i perioden fgr 1. juli
2015. Der er ved regnskabets afleeggeise ikke rejst belgbsangivne krav.

Afviklingen af eventualforpligtelser forventes ikke at pafere Selskabet skonomiske tab udover de i
balancen allerede indregnede forpligtelser.

2015/16  2014/15

t.kr. t.kr.
18. £ndring i nettoarbejdskapital
AEndring i varebeholdninger 42 58
Andring i tilgodehavender 1.446 466
Andring i leverandergeeld mv. (2.610) (4.296)

(1.122)  (3.772)

19. Likvide beholdninger og bankgaeld
Kontanter og bankindestaende 426 2.169
426 2.169
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20. Finansielle risici

Selskabet styrer de finansielle risici centralt og koordinerer Selskabets likviditetsstyring, herunder ka-
pitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Som felge af Selskabets begraensede drift og
finansiering, er Selskabet ikke eksponeret over for zendringer i valutakurser og / eller renteniveau.

Renterisici

Selskabet har ingen rentebaerende nettogaeld, opgjort som bankgeeld fratrukket beholdning af omsaet-
telige veerdipapirer og likvide midler, og Selskabets kreditfacilitet etableret efter regnskabsarets udlgb
med Hellerup Finans Holding A/S er fastforrentet i hele kredittens Iabetid, hvorfor Selskabets renteri-
sici er begraenset.

Kreditrisici
Selskabet har ingen vaesentlige tilgodehavender og dermed ingen vaesentlige kreditrisici pr. 30. juni
2016.

Den maksimale kreditrisiko for finansielle aktiver er afspejlet i de regnskabsmaessige vaerdier, der
indgar i balancen uden hensyntagen til modtagne sikkerheder.

Likviditetsrisici

Selskabets likvider er placeret i danske pengeinstitutter, hvor der frit kan disponeres over alle mid-
lerne fra dag til dag. /Endring i rentesatser vil have en ubetydelig indvirkning pa Selskabets resultat
og egenkapital.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgaet en finansieringaftale ("Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S ("Kreditgiver”), hvorigennem Nordic Blue Invest A/S far stillet en kreditfa-
cilitet til radighed til daekning af Selskabets drift. Kreditfaciliteten er uopsigelig fra Kreditgivers side,
indtil 30. september 2017, hvor kreditten skal indfries i sin helhed.

Kreditgiver har et igangveaerende udbud af erhvervsobligationer pa op til 60 mio. kr. Der er pr. regn-
skabsafslutningsdatoen udstedt obligationer for 32,6 mio. kr., hvoraf 22,7 mio. kr. hidrarer fra investo-
rers ombytning af obligationer i et nu nedlukket investeringsprojekt. Kreditgiver har ligeledes startet et
udbud af beholdning af egne aktier pa 7,4 mio. kr.

Ledelsen vurderer, at manglende eller begraenset tegning af erhvervsobligationerne hos Kreditgiver,
vil kunne influere negativt pa Kreditgivers evne til at opfylde den indgaede finansieringsaftale, hvilket

igen vil have en vaesentlig negativ indflydelse pa Selskabets evne til at forszette driften.

Der henvises i gvrigt til note 2, Vaesentlige usikkerheder vedragrende fortsat drift.
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2015/16  2014/15

t.kr. t.kr.

21. Finansielle instrumenter
Kategorier af finansielle instrumenter
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 475
Andre tilgodehavender 14 322
Likvide beholdninger 426 2.169
Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris 440 2.966
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle aktiver disponible for salg
Leverandergeeld 0 857
Anden gaeld 577 1.723
Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris 577 2.580

Ingen finansielle instrumenter males til dagsvaerdi.

Bortset fra anden geeld pa 85 t kr. (2015: 255 t.kr.) vurderes de finansielle aktiver og finansielle for-
pligtelser at forfalde til betaling inden 12 maneder efter balancedagen. Kontraktlige pengestremme

vurderes at svare til de regnskabsmaessige veerdier.
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22. Nartstaende parter

Nartstaende parter med betydelig indflydelse

Hellerup Finans A/S har en ejerandel pa 32,07 % i Selskabet og en andel pa 32,30 % af stemmeret-
tighederne. Den samlede bestyrelse og direktion i Selskabet bestar af ledelsesmedlemmer i selskaber
i Hellerup Finans Holding A/S koncernen.

P& baggrund af sammensaetningen og spredningen af Selskabets aktionaerkreds er det Selskabets
ledelses vurdering, at Hellerup Finans A/S ikke har kontrol, men betydelig indflydelse i Selskabet.

Transaktioner med nartstaende parter
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft transaktioner med naertstdende parter, ud over nedenstaende
transaktioner:

Administrationen af Selskabet har siden 1. juli 2015 vaeret outsourcet til vicksomheder indenfor Helle-
rup Finans Holding A/S koncernen. Der er ikke sket betaling herfor.

Selskabets Bestyrelse og Direktion er stillet til radighed for Selskabet af Selskabets hovedaktionaer
Hellerup Finans A/S. Der er ikke sket betaling herfor.

Vederlag mv. til bestyrelse, direktion og andre ledende medarbejdere
Bestyrelse og direktion er ikke aflgnnet i Selskabet.

Direktionen har anseettelse i savel Selskabet som i henholdsvis Hellerup Finans A/S og Forvaltnings-
selskabet Hellerup Finans A/S. Vederlaget, som Hellerup Finans A/S og Forvaltningsselskabet Helle-
rup Finans A/S har afholdt vedrerende Selskabet, udger i niveauet 300 t.kr. for regnskabsaret 2015/16.

De to medlemmer af bestyrelsen, som ikke samtidig er direktion i Seiskabet, har ansaettelse i savel
Selskabet som i Hellerup Finans A/S og Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S. Vederlaget, som
Hellerup Finans A/S og Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S har afholdt vedrarende Selskabet,
udger i niveauet 170 t.kr. for regnskabsaret 2015/16.
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23. Aktionaerforhold
Selskabet har per 30. juni 2016 registreret falgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende vaerdi:

Andel af

stemme-
Ejer- rettig-
andel heder

% %

Hellerup Finans A/S, Gentofte, direkte eller indirekte 32,07 32,30
Bach Gruppen A/S, Viborg 13,50 13,60
Bilhuset Ribe ApS, Esbjerg 717 7,22
Graves Lauridsen, Varde 5,66 5,70

24. Begivenheder efter balancedagen

Pa den ekstraordinzere generalforsamling, afholdt den 21. juli 2016 har selskabet foretaget en kapital-
nedszettelse til deekning af underskud. Den nominelle selskabskapital blev saledes nedsat med DKK
2.827.632 fra DKK 3.534.540 til nominelt DKK 706.908. Nedszettelsen blev gennemfert ved, at styk-
starrelsen blev nedsat fra DKK 5 til DKK 1.

Selskabet har pr. 28. juli 2016 indgaet en finansieringaftale ("Kreditfaciliteten”) pa 1,5 mio.kr. med
Hellerup Finans Holding A/S. Der henvises til omtalen i note 2 "Vaesentlig usikkerheder vedrarende
fortsat drift”.

Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
Selskabets finansielle stilling vaesentligt.

25. Godkendelse af arsrapport til offentliggorelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmadet den 29. juli 2016 godkendt denne arsrapport til offentliggerelse.
Arsrapporten forelaegges Selskabets aktionzerer til godkendelse pa den ordinaere generalforsamling
den 27. september 2016.



