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Marie Henckels Mindelegat

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Marie Henckels Mindelegat
Meldahlsgade 5

1613 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 21441112
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Bestyrelse

Anette Elsebeth Klafstad, formand
Louise Juel Wiboltt

Morten Arly Henckel

Jgrgen Einer-Jensen Brammer

Direktion
Morten Arly Henckel

Revisor
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Marie Henckels Mindelegat.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 05.05.2017

Direktion

Morten Arly Henckel

Bestyrelse

Anette Elsebeth Klafstad Louise Juel Wiboltt Morten Arly Henckel
formand

Jgrgen Einer-Jensen Brammer
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Marie Henckels Mindelegat

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Marie Henckels Mindelegat for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.



Marie Henckels Mindelegat 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 05.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jgrn Jepsen Stig Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondens aktiviteter er udlejning og drift af den af fonden ejede ejendom samt besiddelse af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p& 4.175 t.kr. imod et overskud pa 8.864 t.kr. sidste &r.

Grundet den andrede regnskabspraksis vil de sammenlignelige resultater fgr afskrivninger og dagsveerdi-
reguleringer vaere et overskud i 2016 pd 4.607 t.kr. mod 2.719 t.kr. sidste ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Lovpligtig redeggrelse for god fondsledelse

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retnings- | ydtalelser p§ fondens vegne af-
linjer for ekstern kommunikation, herunder hvem, der gives af bestyrelsesformanden.

kan, og skal udtale sig til offentligheden p3 den er-
hvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke forhold.
Retningslinjerne skal imgdekomme behovet for 8ben-
hed og interessenternes behov og mulighed for at
opnd relevant opdateret information om fondens for-

hold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pd | Bestyrelsen fastlaegger strategi
at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i overens- | og uddelingsprincipper &rligt.

stemmelse med fondens formal og interesser mindst
en gang arligt tager stilling til fondens overordnede
strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i ved-

teegten.
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Ledelsesberetning

Anbefaling

Fonden fglger

2.2 Formanden og nastformanden for bestyrelsen

Fonden forklarer

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden orga-
niserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne med
henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og
skabe de bedst mulige forudsaetninger for bestyrel-

sesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

Direktgren planleegger i samar-
bejde med bestyrelsesforman-
den bestyrelsesmgderne ud fra
fastsat dagsorden i forretnings-
orden.

Formanden

organiserer mg-

derne.

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over
formandshvervet — undtagelsesvis anmoder bestyrel-
sesformanden om at udfgre seerlige driftsopgaver for
den erhvervsdrivende fond, bgr der foreligge en be-
styrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer
den uafhaengige overordnede ledelse og kontrolfunk-
tion. Der bgr sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, naestformanden, den gvrige bestyrelse og
en eventuel direktion.

Bestyrelsesformanden varetager
ikke opgaver udover selve for-

mandskabet for fonden.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organiserin

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen Igbende vurderer
og fastlaegger, hvilke kompetencer bestyrelsen skal
rade over for bedst muligt at kunne udfgre de opga-

ver, der pahviler bestyrelsen.

Bestyrelsen vil fast-
lzegge dette i Igbet
af 2017/2018.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af
en eventuel udpegningsret i vedtsegten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for ud-

veelgelse og indstilling af kandidater til bestyrelsen.

Jf. fundatsen har hvert enkelt
bestyrelsesmedlem retten til at
udpege sin efterfglger. Bestyrel-
sen drgfter, om den udpegede
efterfglger besidder de ngdven-

dige kompetencer.

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer ud-
peges p& baggrund af deres personlige egenskaber og
kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede
kompetencer, samt at der ved sammensatning og
indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn
til behovet for fornyelse - sammenholdt med behovet
for kontinuitet - og til behovet for mangfoldighed i re-
lation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og

kan.

Jf. fundatsen har hvert enkelt
bestyrelsesmedlem retten til at
udpege sin efterfglger. Bestyrel-
sen drgfter, om den udpegede
efterfglger besidder de ngdven-

dige kompetencer.
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Ledelsesberetning

Anbefaling

2.3.4 Det anbefales, at der 3rligt i ledelsesberetnin-
gen, og pd den erhvervsdrivende fonds eventuelle
hjemmeside, redeggres for sammensaetningen af be-
styrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at der
gives fglgende oplysninger om hvert af bestyrelsens

medlemmer:

* den pégaeldendes navn og stilling,
« den pdgaldendes alder og kegn,

» dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt gen-
valg af medlemmet har fundet sted, og udlgb

af den aktuelle valgperiode,
+ medlemmets eventuelle sarlige kompetencer,

* den pggaeldendes gvrige ledelseshverv, herun-
der poster i direktioner, bestyrelser og til-
synsrad, inklusive ledelsesudvalg, i danske
og udenlandske fonde, virksomheder, insti-
tutioner samt kraevende organisationsopga-

ver,

» hvilke medlemmer, der er udpeget af myndig-

heder/tilskudsyder mv., og

+ om medlemmet anses for uafhaengigt.

Fonden fglger

Fonden forklarer
Fonden arbejder p3,
at disse oplysninger
kommer til at
fremgd af fondens

hjemmeside.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-
lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig
er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fon-
dens dattervirksomhed(-er), medmindre der er tale

om et helejet egentligt holdingselskab.

Bestyrelsen i fonden
er sammenfaldende
med bestyrelsen i
datterselskaber,

hvilket oplyses som
et krav i fundatsen,
sdledes de kan fglge
ejendommenes drift
og treeffe naermere
bestemmelse  om

administrationen.
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Ledelsesberetning

Anbefaling

2.4 Uafhaengighed

Fonden fglger

Fonden forklarer

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrel-

sens medlemmer er uafhaengige.

Bestdr bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte
medlemmer) af op til fire medlemmer, bgr mindst ét
medlem veere uafhaengigt. Bestar bestyrelsen af mel-
lem fem til otte medlemmer, bgr mindst to medlem-
mer veere uafhaengige. Bestdr bestyrelsen af ni til el-
leve medlemmer, bgr mindst tre medlemmer veere

uafhaengige og sd fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhaang

ikke for uafhaengig, hvis den pdgeeldende:

e er, eller inden for de seneste tre ar har
vaeret medlem af direktionen eller le-
dende medarbejder i fonden eller en vae-
sentlig dattervirksomhed eller associeret

virksomhed til fonden,

e inden for de seneste fem &r har modta-
get stgrre vederlag, herunder uddelinger
eller andre ydelser, fra fonden/koncer-
nen eller en dattervirksomhed eller as-
socieret virksomhed til fonden i anden
egenskab end som medlem af fondens

bestyrelse eller direktion,

e inden for det seneste &r har haft en vae-
sentlig forretningsrelation (f.eks. per-
sonlig eller indirekte som partner eller

ansat, aktionaer, kunde, leverandgr eller

ledelsesmedlem i selskaber med tilsva-

Fondens bestyrelse bestdr af 4
personer, hvoraf der minimum
er 2 personer, som er uaf-

haengig.
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Ledelsesberetning

Anbefaling
rende forbindelse) med fonden/koncer-
nen eller en dattervirksomhed eller as-

socieret virksomhed til fonden,

e er, eller inden for de seneste tre ar har
veeret ansat eller partner hos ekstern re-

visor,

e har vaeret medlem af fondens bestyrelse

eller direktion i mere end 12 3r,

e erinaer familie med eller p& anden made
star personer, som ikke betragtes som

uafheengige, seerligt neer,

o er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis
fonden har til formal at yde stgtte til dis-
ses familie eller andre, som star disse

seerligt neer, eller

e er ledelsesmedlem i en organisation, en
anden fond eller lignende, der modtager
eller gentagne gange inden for de sene-
ste fem &r har modtaget vaesentlige do-

nationer fra fonden.

Fonden fglger

Fonden forklarer

2.5 Udpegningsperiode

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer
som minimum udpeges for en periode pa to &r, og

maksimalt for en periode pa fire ar.

Bestyrelsesmed-
lemmer udpeges for
en ubestemt peri-

ode.

2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastszettes en aldersgraense, som offentlig-

ggres i ledelsesberetningen eller pd fondens hjemme-

side.

Fonden har ikke
fastsat en alders-

greense.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden
og de individuelle medlemmers bidrag og resultater

arligt evalueres, og at resultatet drgftes i bestyrelsen.

Bestyrelsen vil fast-
lzegge principper for
dette i Igbet af
2017/2018.
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Ledelsesberetning

Anbefaling

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang &rligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller administra-
tors arbejde og resultater efter forud fastsatte klare

kriterier.

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i

erhvervsdrivende fonde aflgnnes med et fast veder-
lag, samt at medlemmer af en eventuel direktion af-
lsnnes med et fast vederlag, eventuelt kombineret
med bonus, der ikke bgr veere afhaengig af regnskabs-
maessige resultater. Vederlaget bgr afspejle det ar-

bejde og ansvar, der fglger af hvervet.

Fonden fglger

3. Ledelsens vederlag

Bestyrelsesmedlemmer aflgnnes

med et fast vederlag &rligt.

Fonden forklarer
Bestyrelsen vil fast-
lzegge principper for
dette i Igbet af
2017/2018.

3.1.2 Det anbefales, at der i &rsregnskabet gives op-
lysning om det samlede vederlag, hvert medlem af
bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den
erhvervsdrivende fond og fra andre virksomheder i
koncernen. Endvidere bgr der oplyses om eventuelle
andre vederlag, som bestyrelsesmedlemmer, bortset
fra medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen, modta-
ger for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirk-
somheder af fonden eller tilknyttede virksomheder til

fonden.

Det udbetalte vederlag til besty-
relsen og direktionen for fonden
og de tilknyttede selskaber op-

lyses i fondens arsrapport i note

2.

Uddelingspolitik

Fondens formal er at foretage uddelinger til hjselp, understgttelse, opdragelse og uddannelse af efterkom-

mere af fondens stifter. Derudover kan der ydes hjzelp til en vaerdig mand eller kvinde, der har vaeret bosat

i udlandet, og ikke gkonomisk er i stand til at aftholde udgifter til at bes@gge sin slaegt i Danmark. Fonden kan

endvidere yde 13n efter bestyrelsens skgn, ligesom fonden skal afholde udgifter til familiegravsted.

Fonden uddeler 1 gang &rligt legater pd baggrund af modtagne ansggninger. Bestyrelsen vurderer de mod-
tagne ansggninger herunder deres berettigelse og foretager legatuddelinger pa baggrund af faste retnings-

linjer.



Marie Henckels Mindelegat

12

Resultatopgorelse for 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr dagsvaerdireguleringer og skat

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Henlagt til fremtidige uddelinger

Overfgrt resultat

2016 2015

Note kr. kr.
1 1.311.653 37.233
(150.000) (150.000)

(101.375) 0

1.060.278 (112.767)

2.359.885 6.561.434

829.620 75.287

14.347 18.910
0 (122.518)
0 (15.778)

4.264.130 6.404.568

0 3.107.063

4.264.130 9.511.631
4 (88.949) (648.092)
4.175.181 8.863.539

2.359.885 6.561.434

1.500.000 1.500.000

315.296 802.105

4.175.181 8.863.539
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 40.448.625 40.550.000
Materielle anlaegsaktiver 5 40.448.625 40.550.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 66.131.756 108.871.871
Finansielle anlaegsaktiver 6 66.131.756 108.871.871
Anlaegsaktiver 106.580.381 149.421.871
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 64.796 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42.004.079 2.209.774
Andre tilgodehavender 7 328.250 845.209
Tilgodehavende selskabsskat 20.000 78.000
Tilgodehavender 42.417.125 3.132.983
Andre veerdipapirer og kapitalandele 215.491 215.451
Veaerdipapirer og kapitalandele 215.491 215.451
Likvide beholdninger 98.585 92.092
Omsaetningsaktiver 42.731.201 3.440.526
Aktiver 149.311.582 152.862.397




Marie Henckels Mindelegat 14
Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
64.041.984 106.782.099
metode
Henlagt til uddelinger 2.505.000 2.495.000
Overfgrt overskud eller underskud 74.426.473 29.011.177
Egenkapital 141.973.457 139.288.276
Udskudt skat 5.913.000 5.834.051
Hensatte forpligtelser 5.913.000 5.834.051
Deposita 730.095 626.809
Modtagne forudbetalinger fra kunder 375.932 335.279
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 6.207.108
Anden geeld 319.098 570.874
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.425.125 7.740.070
Gaeldsforpligtelser 1.425.125 7.740.070
Passiver 149.311.582 152.862.397
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo

Ordinzere
uddelinger
Udbytte fra
tilknyttede
virksomheder
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Egenkapital primo
Ordinzere uddelinger

Reserve for
netto-

opskrivning

Overfort

Udbytte fra tilknyttede virksomheder

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Arets resultat under hensat til uddelinger omfatter arets tillaeg til uddelingsrammen.

Virksomheds- efter indre Henlagt til overskud eller
kapital vaerdis metode uddelinger underskud
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 106.782.099 2.495.000 29.011.177
0 0 (1.490.000) 0

0 (45.100.000) 0 45.100.000

0 2.359.885 1.500.000 315.296
1.000.000 64.041.984 2.505.000 74.426.473
Ialt

kr.

139.288.276
(1.490.000)

0

4.175.181

141.973.457
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Noter

1. Bruttofortjeneste
Honorar til administrator for regnskabsaret 2016 udger 154.251 kr.

2016 2015
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 150.000 150.000
150.000 150.000

Det samlede honorar til direktion og bestyrelse for Fonden og de tilknyttede selskaber udggr 600.000 kr.
Honoraret fordeler sig saledes:

Morten Arly Henckel 240.000 kr.
Jgrgen Einer-Jensen Brammer 120.000 kr.
Anette Elsebeth Klafstad 120.000 kr.
Louise Juel Wiboltt 120.000 kr.
2016 2015
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 101.375
101.375
2016 2015
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 10.000 0
Andring af udskudt skat 78.949 648.116
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (24)

88.949 648.092
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

/ndring i anvendt regnskabspraksis
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
/ndring i anvendt regnskabspraksis
Opskrivninger ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Investe-
rings-
ejendomme
kr.

6.381.253
34.168.747

40.550.000

34.168.747
(34.168.747)

0

(101.375)

(101.375)

40.448.625

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.

2.089.772

2.089.772

106.782.099
2.359.885
(45.100.000)

64.041.984

66.131.756
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejendomsaktieselskabet '@sterport' Kgbenhavn A/S 100,0
Ejendomsaktieselskabet 'Kildeveeld' Kgbenhavn A/S 100,0
Ejendomsselskabet Motory A/S Kgbenhavn A/S 100,0
2016 2015
kr. kr.
7. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 328.250 845.209
328.250 845.209

Indestdende hos Grundejernes Investeringsfond udger 305 t.kr.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Ejendomsaktieselskabet ‘@sterport’ som administrationssel-
skab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties

og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Krav pa indvendig vedligeholdelse, jf. § 22, andrager 600.664 kr.

Konto for udvendig vedligeholdelse ifglge boligreguleringslovens § 18 og § 18b udviser et belgb pa henholds-

vis 63.361 kr. og 562.111 kr.

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, p& naer nedenstdende andring.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme males fremover til kostpris med fradrag af af- og nedskrivninger. Tidligere blev
investeringsejendommene indregnet til dagsveerdi. £ndringen er foretaget i henhold til overgangsbekendt-
ggrelsens § 2, dagsvaerdien pr. 1. januar 2016 er anvendt som ny kostpris.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter indregnes efter faktureringsprincippet. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, af-
gifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver samt vedligehold
vedr. ejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne renter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer samt godtggrelser under acontoskatteordningen

mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gzeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, amor-
tisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskri-
ves ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-100 ar.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Ejendommen er omfattet af reglerne for Grundejernes Investeringsfond. Indestdende hos Grundejernes
Investeringsfond indregnes i balancen under andre tilgodehavender. Der hensaettes ikke til forpligtelsen til
fremtidig vedligehold. Dette er oplyst under eventualforpligtelser.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Under andre tilgodehavender indregnes indestdender hos Grundejernes Investeringsfond. Dette tilgodeha-
vende er forbundet med restriktioner i henhold til anvendelsen, da dette kun kan bruges til forbedringer
eller vedligehold af ejendommen.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter forudbetalt husleje.



