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R & S Madsen ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017 forR & S
Madsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30-09-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Asnaes, den 09-03-2018

Direktion
Sven Holmen Madsen Rasmus Holmen Madsen
Direktgr Direktgr



R & S Madsen ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i R & S Madsen ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for R & S Madsen ApS for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30-09-2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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R & S Madsen ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 09-03-2018

LMO Erhvervsrevision Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36563877

Egon Brgndum Nielsen
Registreret revisor
mne867



R & S Madsen ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

R & S Madsen ApS
Asnzes Centret 2

4550 Asnaes

21432288

18-01-1999

01-10-2016 - 30-09-2017

Sven Holmen Madsen, Direktgr
Rasmus Holmen Madsen, Direktgr

LMO Erhvervsrevision Godkendt Revisionsaktieselskab
Asmildklostervej 11

8800 Viborg

CVR-nr.: 36563877



R & S Madsen ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive boghandel.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017 udviser et resultat pa kr. 1.653.260, og
selskabets balance pr. 30-09-2017 udviser en balancesum pa kr. 45.299.605, og en egenkapital pa kr. 6.018.422.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.

Risikoforhold
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til normale konkurrenceforhold og den generelle udvikling pa
markedet for detailhandel af forbrugsvarer.

Vasentlige ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ingen vaesentlige sendringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold.



R & S Madsen ApS

Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

2016/17
Bruttofortjeneste 26.470
Resultat af primaer drift 3.336
Resultat af finansielle poster -1.216
Arets resultat efter skat 1.653
Balancesum 45.300
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 207
Egenkapital i alt 6.018
Afkastningsgrad (%) 8,81
Egenkapitalens forrentning (ROE) (%) 31,84
Soliditetsgrad (%) 13,28
Likviditetsgrad 0,99

2015/16

24.652
3.158
-630
2.131
45.585

338
4.365

8,40
64,59
9,58
1,02

2014/15

19.094
939
-1.521
-466
44.661

2.614
2.234

3,15
-18,89
5,00
0,96

2013/14

15.416

-284
-1.139
-1.058
28.773

937
2.700

-1,14
-32,77
9,38
0,94

2012/13

15.399
963
-132
636
33.328

415
3.757

3,62
17,24
11,27

1,02



R & S Madsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for R & S Madsen ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse, og der
henvises til moderselskabet SHM Invest ApS' arsrapport 2016-2017, hvori virksomhedens pengestrgmme indgar.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar, bortset fra enkelte reklassifikationer enteni
resultatopggrelsen eller mellem balanceposterne.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.
Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder tilskud i forbindelse med indretning af lejede lokaler.

Omkostninger til handelsvarer
Omkostninger til handelsvarer indeholder det forbrug af handelsvarer, der er anvendt for at opna arets
nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler, administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Goodwill 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, laneomkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, samt regulering af drifsfondsandele.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den forventede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
med de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 5 ar og er vurderet ud fra de erhvervede
virksomheders markedsprofil og forventet indtjeningsprofil.

-10 -
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler samt andre andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter tilgodehavender og deposita, som males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede kautionsforpligtelser overfor tredjemand. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsveerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de

efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%) Arets resultat

Gns. egenkapital

Afkastningsgrad (%) = Resultat fgr finansielle poster X 100

Gns. operative aktiver

Likviditetsgrad | = Omsaetningsaktiver i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapitalandel (soliditet) (%) Egenkapital i alt X 100

Aktiver i alt

-12 -
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede

virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note

-13-

2016/17 2015/16
kr. kr.
26.470.108 24.651.580
-21.891.804 -20.192.902
-1.241.997 -1.300.964
3.336.307 3.157.714
23.766 0
67.774 292.920
-1.307.794 -922.881
2.120.053 2.527.753
-466.794 -396.671
1.653.259 2.131.082
1.653.259 2.131.082
1.653.259 2.131.082
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

10

-14 -

2017 2016

kr. kr.
704.166 1.004.166
704.166 1.004.166
1.889.083 2.664.326
336.088 295.118
2.225.171 2.959.444
583.765 553.002
2.185.650 2.487.159
1.967.378 1.724.914
4.736.793 4.765.075
7.666.130 8.728.685
28.615.150 27.643.537
28.615.150 27.643.537
623.865 902.828
616.670 505.234

0 56.423

293.356 1.197.096
1.533.891 2.661.581
7.484.434 6.551.275
37.633.475 36.856.393
45.299.605 45.585.078




R & S Madsen ApS

Balance 30. september 2017

Note
Passiver

Virksomhedskapital 11
Overfgrt resultat 12
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat 13
Andre hensatte forpligtelser 14

Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Langfristede gzeldsforpligtelser 15

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat til tilknyttede virksomheder

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige

bidrag til social sikring

Periodeafgransningsposter 16
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 17
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 18
Naertstaende parter 19
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2017 2016

kr. kr.
600.000 600.000
5.418.422 3.765.160
6.018.422 4.365.160
427.391 597.805
11.248 10.029
438.639 607.834

0 4.188.873

637.208 321.062
637.208 4.509.935
0 1.003.000
10.884.402 12.458.089
21.537.134 19.617.728
321.062 0
2.269.769 1.659.977
3.192.969 1.363.355
38.205.336 36.102.149
38.842.544 40.612.084
45.299.605 45.585.078
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udggr vederlag til ledelsen:
Direktion

Gennemsnitligt antal beskaeftigede udger 68 (2015/16: 65).

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Selskabsskat
Regulering af udskudt skat

4. Goodwill
Kostpris primo
Afgang i arets lgb
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af tidligere ars af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
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2016/17 2015/16
18.809.360 17.313.715
2.073.798 1.974.709
480.332 539.272
528.313 365.206
21.891.803 20.192.902
862.115 859.210
862.115 859.210
819.406 565.280
488.388 357.601
1.307.794 922.881
637.208 321.062
-170.414 75.609
466.794 396.671
2017 2016
1.750.000 1.768.750
0 -18.750
1.750.000 1.750.000
-745.834 -418.751
-300.000 -345.833

0 18.750
-1.045.834 -745.834
704.166 1.004.166
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Noter

5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af tidligere ars af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Andre tilgodehavender
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017 2016
10.392.486 10.217.165
49.375 317.253

0 -141.932
10.441.861 10.392.486
-7.728.160 -7.030.595
-824.618 -839.497
0 141.932
-8.552.778 -7.728.160
1.889.083 2.664.326
776.976 755.904
158.349 21.072
935.325 776.976
-481.858 -366.224
-117.379 -115.634
-599.237 -481.858
336.088 295.118
553.002 553.002
47.072 0
-16.309 0
583.765 553.002
583.765 553.002
2.487.159 2.386.000
0 101.159

-301.509 0
2.185.650 2.487.159
2.185.650 2.487.159
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Noter
2017 2016
9. Deposita
Kostpris primo 1.724.914 1.697.458
Tilgang i arets lgb 350.675 27.456
Afgang i arets lgb -108.212 0
Kostpris ultimo 1.967.377 1.724.914
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.967.377 1.724.914
10. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Der er ikke tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb.
11. Virksomhedskapital
Saldo primo 600.000 600.000
Saldo ultimo 600.000 600.000
Selskabskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.
Selskabskapitalen af bestar 600 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
12. Overfgrt resultat
Saldo primo 3.765.163 1.634.078
Arets tilgang 1.653.259 2.131.082
Saldo ultimo 5.418.422 3.765.160
13. Hensaettelse til udskudt skat
Regnskabs- Skatte- Beregnet
maessig maessig Beregnings- udskudt
Spec. veerdi veerdi grundlag skat, 22%
Beregningsgrundlag og
udskudt skat ultimo 5.110.762 3.168.177 1.942.585 427.369
Regnskabsmaessigt beregningsgrundlag ultimo 1.942.585 427.369
Beregningsgrundlag og udskudt skat primo 2.717.297 597.805
Arets sendring -774.712 -170.436

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer fglgende regnskabsposter:

Immaterielle anlaegsaktiver -33.655
Materielle anlaegsaktiver -6.925
Finansielle anlaegsaktiver 480.843
Periodeafgraensningsposter -930
Veerdipapir -11.942

427.391
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Noter

14. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter kautionsforpligtelse overfor tredjemand.

15. Langfristede geeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 637.208 0 0
637.208 0 0

16. Periodeafgransningsposter

Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indretningstilskud fra
udlejer, samt gavekort og tilgodebeviser.

17. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.
Det samlede belgb fremgar af drsrapporten for SHM Invest ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

Selskabet har deponeret t.kr. 282 pa garantikonti og afgivet bankgaranti pa t.kr. 1.662 overfor tredjemand.

Selskabet har indgaet operationelle lejekontrakter med opsigelsesvarsel 6 - 34 maneder, svarende til en samlet
lejeforpligtelse pa t.kr. 10.496.

18. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Selskabet har stillet virksomhedspant til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut. Virksomhedspantet er
begraenset til t.kr. 10.000, og omfatter pant i simple fordringer, lagre af ravarer, halvfabrikater og feerdigvarer,
driftsinventar samt materielle og immaterielle rettigheder. Den bogfgrte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udggr pr. 30. september 2017 t.kr. 33.078.

Selskabets til enhver tid indestaende pa Driftsfonden star til sikkerhed for mellemvaerende med Indeks Retail A/S.

Galden til Indeks Retail A/S udggr pr. 30. september 2017 t.kr. 5.709. Den bogfgrte veerdi af driftsfonden udggr pr.
30. september 2017 t.kr. 2.186.

19. Naertstaende parter
R & S Madsen ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Direktgr og anpartshaver Sven Holmen Madsen, Hgve Klitbo 20, 4550 Asnzes.

Anpartshaver Rasmus Holmen Madsen, Hjulet 9, 4560 Vig.
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