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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for Henrik
Ottensten Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 31. maj 2017

Direktiop

ol

'Hearik Ottcnsten a
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Henrik Ottensten Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Henrik Ottensten Invest ApS for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska—
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&ermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhzvelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse at selskabets fortsatte drift, er betinget af en
fortsaettelse af selskabets nuvarende kreditfaciliteter og/eller tilfgrsel af kapital til selskabet. Selskabets
nuvaerende aftale med dets bankforbindelse, om succesiv nedbringelse af bankgazld, i takt med at
selskabet, under hensyntagen til markedsforholdene, realiserer sine aktiver, betyder at ledelsen forventer
og derfor ved regnskabsafleggelsen har forudsat, at de nuverende kreditfaciliteter fortsatter, hvorfor
regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Vi henviser til omtalen heraf i note 1.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gl-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o0 Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o0 Konktuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan forts®tte driften.

) Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om 4rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

nton

isionspartnerselskab

)
Sapfautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Henrik Ottensten Invest ApS
Smedeland 7
2600 Glostrup
CVR-nr.: 21432040
Stiftet: 28. december 1998
Hjemsted: Albertslund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Ottensten
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @&
Bankforbindelse Nykredit

Associerede virksomheder La Societe Labiche A/S, Kgbenhavn K
H.E.J ApS, Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veasensligste aktivitet har i lighed med tidligere ar bestet i investerings- og
holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinre resultat efter skat udggr -49 t.kr. mod 102 t.kr. sidste ar. Arets resultat er som forventet.

Seerlige risici
Finansielle- og kreditrisici

Selskabet er som fglge af sin drift og finansiering eksponderet over for en razkke finansielle risici.

Geald til pengeinstitutter t.kr. 17.880 (31.12.2015: t.tk. 17.880) er under succesiv Igbende nedbringelse i
takt med at selskabets aktiver realiseres, nar ledelsen finder, at markedsforholdene tillader det.

Det er ledelsens opfattelse, at driften af selskabet de kommende ar er sikret med den nuverende aftale
med selskabet bankforbindelse, hvorfor regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

Kapitaltab/-beredskab

Selskabet har som fglge af store realiserede tab pa udlén, samt tab pa invisteringer de seneste ar, tabt hele
egenkapitalen.

Selskabet har indgaet en stand-still aftale med selskabet pengeinstitut med henblik pé at kunne nedbringe
selskabets engagement i takt med at selskabets aktiver realiseres. Det er en foruds®tning for selskabets
fortsatte drift at stand-still aftalen opretholdes.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der har ikke veret begivenheder eller andre forhold efter regnskabsérets afslutning, som vasentligt vil
kunne pévirke selskabet finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Andre eksterne omkostninger -26.890 -28.125
2 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -322.616 -157.906
Andre finansielle indtegter 300.667 290.206
Finansielle omkostninger 0 -2.400
Resultat fgr skat -48.838 101.775
Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat -48.838 101.775
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -322.616 -1.417.906
Overfgres til overfgrt resultat 273.778 1.519.681
Disponeret i alt -48.838 101.775
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015
Anlagsaktiver

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 6.035.749 6.358.365

Finansielle anlzgsaktiver i alt 6.035.749 6.358.365
Anlaegsaktiver i alt 6.035.749 6.358.365
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.295.035 4.994.787
Tilgodehavender i alt 5.295.035 4.994.787
Likvide beholdninger 171.224 198.114
Omsatningsaktiver i alt 5.466.259 5.192.901
Aktiver i alt 11.502.008 11.551.266
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital

4 Selskabskapital 125.000 125.000

4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.827.749 3.150.365

4 Overfgrt resultat -12.404.148 -12.677.926
Egenkapital i alt -9.451.399 -9.402.561
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 17.880.330 17.880.330
Anden gazld 3.073.077 3.073.078
Periodeafgrensningsposter 0 419
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 20.953.407 20.953.827
Gazldsforpligtelser i alt 20.953.407 20.953.827
Passiver i alt 11.502.008 11.551.266

1 Usikkerhed om going concern

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016

2015

1. Usikkerhed om going concern

Selskabet har som fglge af store realiserede tab pa udlan, samt tab pa investeringer i de seneste 4r,

tabt hele egenkapitalen

Selskabet har indgdet en stand-still aftale, med selskabets pengeinstitut med henblik pa at kunne
nedbringe selskabets engagement i takt med at selskabets aktiver realiseres. Det er en foruds®tning

for selskabets forsatte drift at stand-still aftalen opretholdes.

2.  Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandel i La Societe Labiche A/S -269.600 -131.496
Resultatandel 1 H.E.J ApS -53.016 -26.410
-322.616 -157.906
3. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 3.208.000 3.208.000
Kostpris 31. december 2016 3.208.000 3.208.000
Opskrivninger 1. januar 2016 3.150.365 4.568.271
Arets resultat fgr afskrivninger pi goodwill -322.616 -157.906
Udbytte 0 -1.260.000
Opskrivninger 31. december 2016 2.827.749 3.150.365
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 6.035.749 6.358.365

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig verdi
hos Henrik
. Ottensten
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Invest ApS

La Societe Labiche A/S,

Kgbenhavn K 37,5% 12.999.932 -718.933 4.874.972
H.E.J ApS, Kgbenhavn K 30 % 3.869.257 -176.720 1.160.777
16.869.189 -895.653 6.035.749
Henrik Ottensten Invest ApS - Arsrapport for 2016 10
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Noter
4. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre verdis Overfgrt
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 3.150.365 -12.677.926 -9.402.561
Arets overfgrte overskud
eller underskud 0 -322.616 273.778 -48.838
Egenkapital 31. december
2016 125.000 2.827.749 -12.404.148 -9.451.399

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 17.880 t.kr., er der givet pant i anparter og aktier i La

Societe Labiche A/S og H.EJ. ApS, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2016 udggr

6.036 t.kr. Herudover er der afgivet en negativ pledge overfor Nykredit Bank.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Henrik Ottensten Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sclska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i re-

sultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmeassige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes uden verdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath&ndelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser mailes til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til nominel verdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at
imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nominel vardi.
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