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NRGi Lokalvarme A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 for NRGi Lokalvarme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 26. februar 2019

Direktion

Saren Risager- ™
Direkter

Seren Risage



NRGi Lokalvarme A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i NRGi Lokalvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NRGi Lokalvarme A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets akiiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2018 - 31. december 2018 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*  |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet il at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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NRGi Lokalvarme A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen. og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. februar 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30700228
/ ”

e Ul ViR\ 01

Claus Hammer-Pedersen Ulrik Vangse @rts
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne21334 mned42774



NRGi Lokalvarme A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden NRGi Lokalvarme A/S
Dusager 22
8200 Aarhus N

Telefon 87390404

E-mail nrgi@nrgi.dk

Hjemmeside www.nrgilokalvarme.dk

CVR-nr. 21430277

Stiftelsesdato 1. oktober 1998

Hjemsted Aarhus

Regnskabsar 1. januar 2018 - 31. december 2018
Bestyrelse Morten Bryder Pedersen, Formand

Ole Sognstrup Svenningsen
Saren Risager

Direktion Spren Risager, Direkter

Revisor Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25
Postboks 330
8100 Aarhus C
CVR-nr.: 30700228



NRGi Lokalvarme A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
NRGi Lokalvarme A/S forestar drift og etablering af varmeanleeg og varmedistributionsnet i mindre
bysamfund. Selskabet driver ved arets udgang 11 varmevaerker.

Virksomheden er en monopolvirksomhed og derfor underlagt offentlig styring og kontrol efter
“hvile i sig selv-princippet.

Selskabets malszetning er at gennemfare varmeforsyning til forbrugerne pa en driftssikker og effektiv
made, og til en ekonomisk forsvarlig pris, men tillige saledes at nedvendige samfundsekonomiske og
miljpmasssige hensyn tilgodeses.

Selskabet tilrettelaagger til enhver tid sin prispolitik og tarifstruktur i overensstemmelse med
prismyndighedernes bestemmelser herom, saledes at selskabet arligt seger fuld daekning for drifts-
udgifter og nedvendige afskrivninger.

NRGi Lokalvarme A/S indgar som 100 % ejet datterselskab i NRGi a.m.b.a.-koncernen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets graddage har veeret pa 85% af normalaret, hvilket er lidt lavere med sidste ar (87%) og 15 % lavere
end et normalar.

Der har i 2018 vzeret en nettotiigang pa 1 nytilsluttet varmekunde. Ved arets udgang var der 1.843
tilsluttede varmekunder.

Nettoomsaetningen udger 29,4 mio.kr. i 2018 mod 32,6 mio.kr. i 2017. Tillagt arets underdaekning pa -4,2
mio.kr. udger nettoomszetningen saledes 33,6 mio.kr. Pr. 31. december 2018 udger underdaskningen i alt
3,9 mio.kr.

Stigende braendselspriser, det ekstraordinsere varme vejr i 2018 samt et hejere end forventet
omkostningsniveau, iszer pa vedligeholdelsesomkostningerne, har pavirket arets driftsresultet negativt.

NRGi Lokalvarme A/S har i 2018 fastholdt certificeringen i Ledelsesinformationssystemet (KS) efter 1ISO
9001-standarden samt miljgcertificeringen efter ISO 14001-standarden. Dette sker gennem ekstern
auditering fra Det Norske Veritas.

Virksomhedens risikoprofil
Virksomhedens indtjening er meget pavirkelig af vejrmaessige forhold samt prisudviklingen pa ravarer
(olie, flis og piller).

Pavirkning af det eksterne miljo
Pa lokalvarmevaerkerne har 95,1 % af produktionen veeret baseret pa biobraendsel.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har veesentlig betydning for vurderingen af
arsrapporten.
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NRGi Lokalvarme A/S

Resultatopgerelse

2018 2017

Note tkr. tkr.

Nettoomsaetning 1 33.636 31.611
Direkte omkostninger -15.631 -13.255
Eksterne omkostninger -11.371 -10.794
Bruttoresultat 6.634 7.562
Personaleomkostninger 2 0 0
Resultat fer af- og nedskrivninger (EBITDA) 6.634 7.562
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -5.832 -6.725
Resultat af primaer drift (EBIT) 802 837
Finansielle omkostninger 3 -802 -837
Arets resultat 0 0




NRGi Lokalvarme A/S

Balance 31. december 2018

2018 2017
Note tkr. tkr.
Aktiver
Grunde og bygninger 4 2.627 2.947
Distributions- og varmeanlaeg 5 42.255 46.782
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6 1.366 1.571
Materielle anlaegsaktiver 46.248 51.300
Anlzaegsaktiver 46.248 51.300
Ravarer og hjselpematerialer 2.389 2.060
Varebeholdninger 2.389 2.060
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 855 4.521
Andre tilgodehavender 774 0
Underdaekning 3.945 0
Tilgodehavender 5.574 4.521
Omsaetningsaktiver 7.963 6.581
Aktiver 54.211 57.881




NRGi Lokalvarme A/S

Balance 31. december 2018

Passiver

Selskabskapital
Bundne reserver

Egenkapital

Geeld til Kommunekredit
Gezeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjienesteydelser
Gezeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Overdeekning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Eventualforpligtelser og kontraktlige forpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Neertstaende parter

Note

10
11
12

10 -

2018 2017
tkr. tkr.
2.000 2.000
807 807
2.807 2.807
3.423 7.208
0 70
3.423 7.278
3.935 4.362
2618 2.213
39.832 40.726
1.596 246
0 249
47.981 47.796
51.404 55.074
54.211 57.881




NRGi Lokalvarme A/S

Egenkapitalopgorelsen

Belab i tkr.
Selskabs- Bundne
kapital reserver 1 alt
Egenkapital 1. januar 2018 2.000 807 2.807
Egenkapital 31. december
2018 2.000 807 2.807

Aktiekapitalen bestar af 2.000 aktier & kr. 1.000.
Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
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NRGi Lokalvarme A/S

Noter

1. Nettoomsaetning
Varmesalg
Abonnementsbetaling
Anden omsaetning
Under-/overdaekning

2. Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte

3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Grunde og bygninger
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Distributions- og varmeanlaeg
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

12 -

2018 2017
tkr. tkr.
23.132 26.356
6.264 6.287
46 0
4.194 -1.032
33.636 31.611
-415 -420
-387 -417
-802 -837
13.574 13.574
13.574 13.574
-10.627 -10.307
-320 -320
-10.947 -10.627
2.627 2.947
158.607 158.114
305 493
158.912 158.607
-111.825 -105.761
-4,832 -6.064
-116.657 -111.825
42,255 46.782




NRGi Lokalvarme A/S

Noter

2018 2017
tkr. tkr.

6. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 3.752 3.591
Tilgang i arets leb, herunder forbedringer 475 280
Afgang i arets leb 0 -119
Kostpris ultimo 4.227 3.752
Af- og nedskrivninger primo -2.181 -1.951
Arets afskrivninger -680 -349
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 119
Af- og nedskrivninger ultimo -2.861 -2.181
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.366 1.571

7. Selskabskapital
Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Egenkapitalen bestar af aktiekapital indskud af NRGi a.m.b.a., samt den af Energitilsynet bundne reserve.

Virksomhedens aktiekapital har usendret vaeret 2.000 t.kr. de seneste 5 ar.

8. Langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

tkr. tkr. tkr.

Gezeld til kreditinstitutter 3.423 3.865 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 70 0
3.423 3.935 0

Kursveerdi af geeld udger 7.315 t.kr.

Geeld til Kommunekredit omfatter dels indekserede obligationslan med en rente pa 2,5 % - 4,5 % p.a. og en
restlobetid pa 1-2 ar og dels variabelt forrentede lan med en restlgbetid pa 2-3 ar.

Gazeld til tilknyttede virksomheder omfatter lan med en rente pa 4,5 % p.a. og restlebetid pa 1 ar.

9. Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter balancedagen ikke indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker bedemmensen af
arsrapporten.
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NRGi Lokalvarme A/S

Noter

10. Eventualforpligtelser og kontraktlige forpligtelser
Selskabet indgér i faelles momsregistrering med NRGi a.m.b.a. Selskabet hzefter solidarisk for den samlede
momsbetaling.

Selskabet har indgaet administrationsaftale med ekstern leverandar om afregning af kunder, og den
samlede kontraktsforpligtelse udger tkr. 521 pr. 31. december 2018.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

12. Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
NRGi a.m.b.a. Dusager 22, 8200 Aarhus N

Rekvirering at modervirksomhedens koncernregnskab
www.nrgiinfo.dk/aarsrapporter

Transaktioner med nzertstaende parter

Oplysning om transaktioner med naertstaende parter er begraenset til at omfatte transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsvilkar.

Der har i arets lob ikke vaeret transaktioner med nzertstaende parter, som ikke er foretaget pa normale
markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen:

Navn Bopael/Hjemsted
NRGi a.m.b.a. Dusager 22, 8200 Aarhus N

A



NRGi Lokalvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for NRGi Lokalvarme A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomseaetning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme produceret pa selskabets egne decentrale
kraftvarmeanlaeg. Herudover indeholder nettoomszetningen faste bidrag. Nettoomseetning ved salg af
varme indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering til keber har fundet sted inden arets udgang, nar
indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms.

Arets over-/underdaekning samt reguleringer vedrerende tidligere ars over-/underdeekning indgar i
nettoomszetningen.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars
levering og forbrug af varme, i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslutning.

"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det szerlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medferer, at arets over- eller underdaskning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i
forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efter-
falgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller
en indtaegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsynings-
lovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under geeld eller
tilgodehavender.

Direkte omkostninger
Regnskabsposten indeholder direkte omkostninger til breendsel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af distribution- og varmeanlzeg, salg,
reklame, administration, lokaler m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives lineaert
over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Distributions- og varmeanlaeg 20-30 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

A -



NRGi Lokalvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en zendring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgs-prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteomkostninger indekseringer samt kursgevinster og -tab vedrerende geeld.

Skat af arets resultat
Selskabet har ingen skattepligtig aktivitet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning il genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmazessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
Tidligere indregnede nedskrivninger tiloagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af forventede
tab, efter en individuel vurdering af tiigodehavendet.

Anden geld
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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