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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for T.K.B. Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. november 2016

Direktion

Thomas K. Boesen

Bestyrelse

Michael Christiani Havemann Thomas K. Boesen Jacob Palle Madsen
formand

Kent Hedegaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i T.K.B. Shipping A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for T.K.B. Shipping A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 29. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff Mark Philip Beer
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

pwe

T.K.B. Shipping A/S
Strandvejen 102 B
2900 Hellerup

Telefon: 39 46 36 46

CVR-nr.: 21 42 66 95
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 13. oktober 1998
Regnskabsér: 18. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Michael Christiani Havemann, formand
Thomas K. Boesen

Jacob Palle Madsen

Kent Hedegaard

Thomas K. Boesen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Hambro
Holding Shipping ApS.



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TUSD TUSD TUSD TUSD TUSD
Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinaer primeer drift -5.841 -635 2.164 2.768 2.880
Resultat fer finansielle poster -5.500 -485 2.164 2.768 2.928
Resultat af finansielle poster -69 -180 115 110 -1.493
Arets resultat -5.570 45 1.818 2.353 802
Balance

Balancesum 6.248 14.597 16.900 14.793 13.931
Egenkapital 1.670 7.239 7.194 5.376 4.523
Antal medarbejdere 14 14 14 16 16
Nogletal i %

Afkastningsgrad -88,0% -3,3% 12,8% 18,7% 21,0%
Soliditetsgrad 26,7% 49,6% 42,6% 36,3% 32,5%
Forrentning af egenkapital -125,0% 0,6% 28,9% 47,5% 19,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive rederivirksomhed og dermed efter ledelsens sken beslagtet virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015/16 udviser et underskud pa USD 5.569.525, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd USD 1.669.709.

Arets resultat er overordnet set ikke tilfredsstillende. Det negative resultat skyldes to af hinanden
uafthangige haendelser.

I forbindelse med OW Bunkers konkurs har selskabet forarsaget af ING-Bank veeret tvunget til at foretage
dobbeltbetalinger for olieleverancer.

Resultatet er endvidere pavirket af driftstab og kompensationsbetaling ved annulering af to
langtidscharteraftaler indgaet i 2013.

Ovennavnte forhold har haft en negativ effekt pa ca. T.USD 6,000 i resultatopgerelsen.
Séledes har selskabets drift i gvrigt veeret lonsom i regnskabsaret.

Selskabet er nu gunstigt stillet fremadrettet, og der forventes et positivt resultat for det kommende
regnskabsér.

Eksternt miljo

Forurening og milje optager skibsfarten meget i dag. Da selskabet opererer med indchartrede skibe,
varetages miljaforhold af rederne.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
usD usD

Bruttotab -3.765.505 1.302.487
Personaleomkostninger 1 -1.734.840 -1.787.667
Resultat for finansielle poster -5.500.345 -485.180
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -3.399 687
Finansielle indteegter 1.422 314.249
Finansielle omkostninger -67.203 -495.263
Resultat for skat -5.569.525 -665.507
Skat af arets resultat 2 0 710.776
Arets resultat -5.569.525 45.269
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Overfort resultat -5.569.525 -4.954.731

-5.569.525 45.269
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016 2015

UsD usD

Kapitalandele i dattervirksomheder 3 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 0
Anlagsaktiver 0 0
Varebeholdninger 1.642.869 1.109.545
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.183.681 2.349.618
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 299.669 351.053
Andre tilgodehavender 837.423 126.059
Selskabsskat 0 283.221
Periodeafgreensningsposter 782.276 1.881.866
Tilgodehavender 3.103.049 4.991.817
Likvide beholdninger 1.502.345 8.495.597
Omsatningsaktiver 6.248.263 14.596.959
Aktiver 6.248.263 14.596.959
8
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015

usD usD

Selskabskapital 142.741 67.134
Overfort resultat 1.526.968 2.172.100
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Egenkapital 4 1.669.709 7.239.234
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.137.253 2.472.399
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.313.385 3.483.870
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.847 0
Anden gaeld 1.098.069 1.401.456
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.578.554 7.357.725
Gezldsforpligtelser 4.578.554 7.357.725
Passiver 6.248.263 14.596.959
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
|5
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
uUsD usb
1.592.706 1.638.928

128.524 132.749
13.610 15.990
1.734.840 1.787.667
231.000 222.000
14 14

0 0

0 -710.776

0 -710.776
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni
Veerdireguleringer 1. juli

Arets afgang
Arets resultat

Veerdireguleringer 30. juni

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tiigodehavender

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

2016 2015
usD usb
20.427.297 20.427.297
1.707.561 0
-22.134.858 0
0 20.427.297
-22.087.478 -22.088.165
22.090.877 0
-3.399 687
0 -22.087.478
0 1.660.181
0 0
11



Noter til arsregnskabet

4 Egenkapital
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Foreslaet ud-
Selskabs- Overkurs ved Overfort bytte for regn-

kapital emission resultat skabsaret | alt

uUsD uUsD uUsD uUsD usb
Egenkapital 1. juli 67.134 0 2.172.100 5.000.000 7.239.234
Kontant kapitalforhgjelse 75.607 4.924.393 0 0 5.000.000
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Arets resultat 0 0 -5.569.525 0 -5.569.525
Overfort fra overkurs ved emission 0 -4.924.393 4.924.393 0 0
Egenkapital 30. juni 142.741 0 1.526.968 0 1.669.709

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 201314 2012/13 201112
usD usD usD usD usD
Selskabskapital 1. juli 67.134 67.134 67.134 67.134 67.134
Kapitalforhgjelse 75.607 0 0 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 142.741 67.134 67.134 67.134 67.134
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for bankengagement og garantier er der etableret
virksomhedspant (skadeslgsbrev) i simple fordringer fra salg og
tienesteydelser for USD

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har pa balancedagen indgaet aftale om leje af skibe pa Time
Charterbasis til udlgb i regnskabsaret 2016/17. Den samlede
lejeforpligtelse udgar

Heraf udger inden for 1 ar

Selskabet har pa balancedagen indgaet fragtaftaler med kunder eller
genudlejet skibe pa Time Charterbasis (inden for 1 ar)

2016 2015

usD usb

1.000.000 1.000.000

5.975.595 32.550.380

5.975.595 12.572.380

3.772.000 6.324.350
13
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for T.K.B. Shipping A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i USD med valutakurs 30. juni 2016, 670,09 (30. juni 2015, 666,76)

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Hambro Holding Shipping ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes USD. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

'y
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomszatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Igangvarende rejser indregnes i takt med rejsens gennemforelse, hvorved nettoomsaetningen svarer til
salgsveerdien af arets gennemfarte rejser. Denne metode anvendes, nar de samlede indtagter og
omkostninger vedrgrende rejserne og feerdiggorelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det
er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
kommision i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder inddirekte omkostninger vedrgrende skibe, tab pa
tilgodehavender samt omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonafhaengige omkostninger til kontoransatte.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pé savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedragrende skattemeessige underskud).

Selskabet er omfattet af tonnageskatteordningen.

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
skibsdrift, husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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