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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli - 31. december 2017 for
T.K.B. Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 22. maj 2018

Direktion

Jacob Palle Madsen

Bestyrelse

_—.-____________.-—-
Jorgen P. Dannesboe

/ ichael Dannesboe

Palle Madsen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i T.K.B. Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for T.K.B. Shipping A/S for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gezldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser 1 hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
st som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

° Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22. maj 2018

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Missdn,  JEALY

Ulrik Bloch-Serensen Martin Bomholtz
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 2913 MNE-nr. 34117
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet T.K.B. Shipping A/S
Strandvejen 102B
2900 Hellerup

CVR-nr.: 2142 66 95

Stiftet: 13. oktober 1998

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december med

omlagningsperioden 1. juli - 31. december 2017

Bestyrelse Jorgen P. Dannesboe, (Formand)
Robert R.A. Sjeqvist
Jacob Palle Madsen

Michael Dannesboe

Direktion Jacob Palle Madsen

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kgbenhavn @

Modervirksomhed Thopas Holding A/S
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Hovedtal og nagletal

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

USD i tusinder.

Resultatopgearelse:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordinzr primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital
Pengestramme:
Driftsaktivitet

Pengestromme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere

Neagletal i %:

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2017 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
4.254 1.901 -3.766 1.302 4.623
3.495 184 -5.500 -485 2.164
-20 -30 -69 -180 115
3.134 449 -5.570 45 1.818
9.809 7.763 6.248 14.597 16.900
5.253 2.119 1.670 7.239 7.194
1.753 1.338 0 0 0
1.753 1.338 0 0 0
14 14 14 14 14
53,6 27,3 26,7 49,6 42,6
85,0 23,7 -125,0 0,6 28,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ér bestéet i rederivirksomhed, og dermed efter ledelsens skon
beslagtet virksomhed.

Miljoforhold
Forurening og miljo kan vazre en vasentlig faktor for skibsfarten i dag. Da selskabet opererer med
indchartrede skibe, varetages miljoforhold af rederne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger USD 4.254.243 (6 maneder) mod USD 1.901.000 sidste &r (12 méneder).
Det ordinzre resultat efter skat udger USD 3.134.138 (6 maneder) mod USD 449.000 sidste ar (12
méneder). Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende, og selskabet forventer et positivt resultat for
det kommende regnskabsér.

Uszdvanlige forhold

Der har ikke varet serlige eller usadvanlige forhold geldende i regnskabséret.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke varet konstateret usikkerheder i forbindelse med indregning eller maling af selskabets
aktiver eller passiver.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse

Belob vedrerende 2017: USD.
Beleb vedrerende 2016/17: USD i tusinder.

1/7 2017 1/7 2016

Note -31/12 2017 -30/6 2017
Bruttofortjeneste 4.254.243 1.901

1 Personaleomkostninger -758.766 -1.717
Driftsresultat 3.495.477 184

2 Finansielle indtagter 7.466 2
3 Finansielle omkostninger -27.043 -32
Resultat for skat 3.475.900 154
Skat af arets resultat -341.762 295
Ordinzert resultat efter skat 3.134.138 449

4 Arets resultat 3.134.138 449
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance

Belab vedrorende 31/12-2017: USD.
Belgb vedrerende 30/6-2017: USD i tusinder.

Aktiver
Note 31/12 2017 30/6 2017
Omszetningsaktiver
Ravarer og hjzlpematerialer 1.740.340 2.698
Varebeholdninger i alt 1.740.340 2.698
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 988.258 1.124
5 Igangvarende rejser 2.400.114 740
Udskudte skatteaktiver 0 250
Andre tilgodehavender 136.844 134
Tilgodehavender i alt 3.525.216 2.248
Likvide beholdninger 4.543.803 2.817
Omszetningsaktiver i alt 9.809.359 7.763
Aktiver i alt 9.809.359 7.763
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance

Belob vedrerende 31/12-2017: USD.
Belab vedrerende 30/6-2017: USD i tusinder.

Passiver
Note 31/12 2017 30/6 2017
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 142.741 143
7 Overfort resultat 3.609.999 1.976
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.500.000 0
Egenkapital i alt 5.252.740 2.119
Geeldsforpligtelser
Selskabsskat 91.762 0
Langfristede geldsforpligtelser i alt 91.762 0
5 Igangvarende rejser 1.692.979 1.782
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.998.873 2.797
Geld til tilknyttede virksomheder 0 37
Anden gzld 773.005 1.028
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 4.464.857 5.644
Geldsforpligtelser i alt 4.556.619 5.644
Passiver i alt 9.809.359 7.763
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestreamsopgerelse

Belob vedrerende 2017; USD.
Belob vedrarende 2016/17: USD i tusinder.

1/7 2017 1/7 2016
-31/122017 -30/6 2017
Arets resultat 3.134.138 449
11 Reguleringer 361.339 -265
12 ZEndring i driftskapital -1.749.404 1.117
Pengestromme fra drift for finansielle poster 1.746.073 1.301
Renteindbetalinger og lignende 7.466 1
Renteudbetalinger og lignende -618 -9
Pengestrem fra ordinzr drift 1.752.921 1.293
Betalt selskabsskat 0 45
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.752.921 1.338
ZEndring i likvider 1.752.921 1.338
Likvider 1. juli 2017 2.817.307 1.502
Valutakursreguleringer (likvider) -26.425 -23
Likvider 31. december 2017 4.543.803 2.817
Likvider
Likvide beholdninger 4.543.803 2.817
Likvider 31. december 2017 4.543.803 2.817
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Belob vedrgrende 2017: USD.
Belgb vedrerende 2016/17: USD i tusinder.

1/7 2017 1/7 2016
-31/12 2017 -30/6 2017
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 691.615 1.568
Pensioner 60.142 135
Andre omkostninger til social sikring 6.013 13
Personaleomkostninger i gvrigt 996 1
758.766 1.717
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 14 14
Finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 6.115 0
Renter af mellemregning med tilknyttet virksomhed 1.351 2
7.466 2
Finansielle omkostninger
Renter og valutaomregning 27.043 32
27.043 32
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 0
Overfores til overfort resultat 1.634.138 449
Disponeret i alt 3.134.138 449
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Belob vedrerende 31/12-2017: USD.
Belwb vedrerende 30/6-2017: USD i tusinder.

5. Igangvarende rejser

Salgsverdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Igangveerende rejser, netto

Der indregnes saledes:
Igangvarende rejser
Modtagne forudbetalinger fra kunder

6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2017

317122017 30/6 2017
5.583.293 3.605
-4.876.158 -4.647
707.135 -1.042
2.400.114 740
-1.692.979 -1.782
707.135 -1.042
142.741 143
142.741 143

Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier har szrlige rettigheder.

I regnskabsaret 2015/2016 blev virksomhedskapitalen forhajet med USD 75.607 fra USD 67.134 til
USD 142.741. Herudover har der ikke varet &ndringer i selskabskapitalen indenfor de seneste 5

regnskabsar.

7. Overfart resultat

Overfort resultat 1. juli 2017 1.975.861 1.527
Arets overforte overskud eller underskud 1.634.138 449
3.609.999 1.976
8.  Foresliaet udbytte for regnskabsiret
Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 0
1.500.000 0
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Belab vedrorende 2017: USD.
Belgb vedrorende 2016/17: USD i tusinder.

10.

11.

12.

Pants=etninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement og garantier er der pr. 31. december 2017 etableret
virksomhedspant (skadeslesbrev) i simple fordringer fra salg af og tjenesteydelser for i alt DKK
6.000.000, (USD 966.542).

Selskabet har indgaet langerevarende lejeaftaler af fremmed tonnage. Den samlede forpligtelse
udger pr. 31. december 2017 USD 15.202.050, hvoraf USD 13.065.950 vedrorer regnskabséret
2018 og USD 2.136.100 vedrerer regnskabsaret 2019.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambe-
skatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.

Reguleringer
Finansielle indtagter -7.466 -2
Finansielle omkostninger 27.043 32
Skat af arets resultat 341.762 -295
361.339 -265
ZEndring i driftskapital
/ZEndring i varebeholdninger 957.697 -1.055
Zndring i tilgodehavender -1.617.157 1.751
Zndring i leverandergald og anden geeld -1.089.944 421
-1.749.404 1.117
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for T.K.B. Shipping A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed med de tilpasninger, der folger af at regnskabsédret kun

omfatter 6 méneder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflezgges i amerikanske dollar,

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belab. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster 1 fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskelien mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle

indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve

re investeringsaktiver méales til kursen pa transaktionsdagen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettooms®tning, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og
hjalpematerialer, samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning omfatter hyre- og fragtindtagter.

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen i takt med arbejdets udferelse, opgjort pa basis af
balancedagens fardiggorelsesgrad (produktionskriteriet). Indregning sker nar folgende betingelser er

opfyldt:

- storrelsen af indtaegterne kan opgeres palideligt;

- det er sandsynligt, at indtegterne vil resultere i en indbetaling;

- ferdiggerelsesgraden for den enkelte ydelse kan opgeres palideligt; og

- de tilherende omkostninger forbundet med det udferte arbejde afholdt til dato og til at afslutte rejserne
kan opgeres palideligt.

Ferdiggarelsesgraden fastszttes pd baggrund af den gennemferte rejsetid i forhold til den forventede

samlede rejsetid.

Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer omfatter rejseomkostninger, der er medgaet til at opna &rets
oms®tning. I skibenes omkostninger indgar saledes leje af indbefragtede skibe, bunkerolieforbrug, avrige
rejserelaterede  omkostninger sdsom kommissioner og laste- og losseomkostninger samt
driftsomkostninger i gvrigt. Omkostningermne indregnes i takt med rejsernes gennemforelse.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anl®gsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indizgter og omkosininger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrarer regnskabséret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Selskabet er omfattet af tonnageskatteordningen.

Balancen

Varebeholdninger
Beholdning af bunkerolie méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorcalisationsvardien fastszttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet

salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangveerende rejser
Igangvarende rejser males til salgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket acontofaktureringer og for-

ventede tab.
Salgsvaerdien méles pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
tegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden fastlagges pa baggrund af den gennemforte rejsetid

i forhold til den forventede samlede rejsetid.

Nar det er sandsynligt, at de samlede rejseomkostninger vil overstige den samlede omsatning, indregnes
det forventede tab pa kontrakten straks som en omkostning og en hensat forpligtelse.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes p&
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter T.K.B. Shipping A/S forholdsmassigt over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemasssigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrorende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 14n, afdrag
pé rentebzrende gxld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 méneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardizndringer.
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