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Ledelsespategning

MHS Holding A/S

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for

MHS Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncemens

pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 3. oktober 2016
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MHS Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i MHS Holding A/S
Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MHS Holding A/S for regnskabséret 1. juili 2015 - 30. juni 2016 der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrel-

se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at

udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og et arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisicnen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncernregn-

skabet og et arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i koncernregnskabet og
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinforma-
tion i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset oin denne skyides besvigeiser elier feji. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnska-

bet og et arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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MHS Holding A/S

Den uafheengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni

2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i titleeg til den ud-
farte ravision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnin-

en er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet
g

Valby, den 3. oktober 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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MHS Holding A/S

Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 294.201 331.374 263.144 302.966 291.188
Bruttofortjeneste 59.217 49.225 42.835 25.480 38.027
Resultat fgr finansielle poster 30.384 21.549 13.890 -22.794 2.284
Resultat af finansielle poster -5.938 -8.302 -7.917 -10.646 -12.975
Arets resultat 26.123 13.139 6.011 -27.873 -8.741
Balance
Balancesum 216.519 210.960 217.963 234.339 328.578
Egenkapital 110.685 83.089 68.089 60.432 86.203
Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 36.210 16.748 15.631 9.649 15.927
- investeringsaktivitet -2.291 721 1.612 43.660 -1.231

heraf investering i materielle anleegsaktiver -2.291 721 -6.348 -1.357 -1.671
- finansieringsaktivitet -11.994 -5.952 -18.851 -23.853 -19.977
Arets forskydning i likvider 21.926 11.617 -1.608 29.456 -5.281
Antal medarbejdere 121 111 113 134 132
Nagletal
Bruttomargin 20,1% 14,9% 16,3% 8,4% 13,1%
Overskudsgrad 10,3% 6,5% 5,3% -7,5% 0,8%
Afkastningsgrad 14,2% 10,0% 6,1% -8,1% 0,7%
Soliditetsgrad 51,1% 39,4% 31,2% 25,8% 26,2%
Forrentning af egenkapital 27,0% 17,4% 9,4% -38,0% -9,5%

Nggietaiiene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning. Der henviges ti!

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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MHS Holding A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret skibsfart.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 26.122.540, og koncernens balance pr. 30. juni 2016 udviser
en egenkapital pa DKK 110.684.512.

Resultatet er tilfredsstillende samtidig med, at koncernens nettorentebaerende geeld er nedbragt med kr. 19,6 mio. og soliditeten
ersteget fra 39,9 % til 51,1 %.

Kapitalberedskabet

Selskabets indtjening i arets Igb har sikret en konsolidering i egenkapital og kapitalberedskab, hvorved der er etableret et
nedvendigt sikkerhedsnet omkring finansieringen. Desuden anses at budgetter og den aktuelle markedssituation, ligeledes vil
bidrage til at forstaerke den @konomiske stilling.

Risikoforhold

Markedsrisici

Fragtmarkedet har gennem de seneste ar veeret preeget af en storre overkapacitet og koncernen er seivsagt meget afheengig af

udviklingen i fragtmarkedet.

Valutarisici

Koncernens salg sker fortrinsvis i USD og EUR, mens oliepriserne er afhaengig af udviklingen i USD. Koncernens finansielle politik
tager derfor udgangspunkt i en lav risikoprofil, hvorfor der ikke foretagesafdaekning af valutarisici i form af valutaterminsforretninger

eller -optioner.

Renterisici

Selskabets nettorentebaerende geeld er variabelt forrentet og renterisikoen er delvist afdeekket ved indgaelse af renteswaps.

Moderate zendringer i renteniveauet vurderes derfor kun at have en begreenseteffekt pa virksomhedens indtjening.

Kreditrisici

Koncernens kunder er i stort omfang sterre solide kunder som har handlet med koncernen i flere ar, hvorfor risikoen for tab vurderes

som veerende lav. Dette understgttes af, at koncernen historisk set ikke har lidt tab pa tilgodehavender.

Malsztninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes for det kommende ar et positivt resultat pa niveau med arets resultat.
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MHS Holding A/S

Ledelsesberetning

Grundlaget for indtjeningen

Koncernen har fokus pa sikring af det eksterne miljg og foretager lebende foranstaltninger til at reduceremiljgbelastningen.

Videnressourcer

Ageren pa et volatilt fragtmarked og viden omkring teknisk management stiller store kraw til koncernensvidenressourcer.
Koncernens evne til at tiltreekke og fastholde kompetence medarbejdere, kombineret med efteruddannelse, medfgrer at

koncernenhar et hgijt vidensniveau.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er foretaget nedskrivningstest af koncernens skibe ved at sammeholde genindvindingsveerdierne heraf med de
regnskabsmaessige veerdier. Savel nutidsveerdierne af fremtidige estimerede fragtindteegter som nettorealisationsvaerdierne af

skibene baseret pa eksterne vurderinger overstiger vaesentligt de regnskabsmeessige veerdier.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly 7



MHS Holding A/S

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Nettoomsztning 204.201.376 331.374.476 0 0
Ombkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer -230.886.392 -275.991.656 0 0
Andre eksterne omkostninger -4.098.402 -6.157.662 0 -32.500
Bruttoresuitat 59.216.582 49.225.158 0 -32.500
Personaleomkostninger 2 -13.670.804 -12.327.972 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 45.545.778 36.897.186 0 -32.500
Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver 3 -15.162.083 -15.348.671 0 0
Resultat for finansielle poster 30.383.695 21.548.515 0 -32.500
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 25.954.995 13.010.456
Finansielle indteegter 2.166.973 2.036.502 218.495 204.165
Finansielle omkostninger -8.105.116 -10.338.540 -3.694 -3.567
Resultat for skat 24.445.552 13.246.477 26.169.796 13.178.554
Skat af arets resultat 4 -106.995 -355.485 -47.256 -39.480
Resultat feor minoritetsinteresser 24.338.557 12.890.992 26.122.540 13.139.074
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 1.783.983 248.082 0 0
Arets resultat 26.122.540 13.139.074 26.122.540 13.939.074
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 25.954.995 13.010.456
Overfart overskud 26.122.540 13.139.074 167.545 128.618

26.122.540 13.139.074 26.122.540 13.139.074
Baker Tilly 8



Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriei og inventar

Skibe

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt
Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsazetningsaktiver i ait

Aktiver i alt

Baker Tilly

MHS Holding A/S

Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
9.149.376 9.243.996 395.458 395.458
574.511 485.106 0 0
160.945.956 173.812.042 0 0
5 170.669.843 183.541.144 395.458 395.458
6 0 0 103.950.091 76.521.678
16.519 16.519 0 0
16.519 16.519 103.950.091 76.521.678
170.686.362 183.557.663 104.345.549 76.917.138
995.690 1.097.036 0 0
1.711.209 2.618.893 0 0
2.706.899 3.715.929 0 0
7.024.704 8.705.549 0 0
0 0 6.233.697 6.045.920
16.362.250 10.452.463 0 0
0 0 125.266 145.497
2.543.707 1.720.065 0 0
25.930.661 20.878.077 6.358.963 6.191.417
17.195.068 2.808.117 0 0
45.832.628 27.402.123 6.358.963 6.191.417
216.518.990 210.959.786 110.704.512 83.108.553
9



Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Banker

Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat

Anden geeid

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligteiser i ait

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling

Eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Neertstaende parter og ejerforhold

Baker Tilly

MHS Holding A/S

Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
900.000 900.000 900.000 900.000
0 v 72.625.091 45.196.679
109.784.512 82.188.555 37.159.421 36.991.876
7 110.684.512 83.088.555 110.684.512 83.088.555
9.719.458 8.318.660 0 0
46.779.080 59.930.592 0 0
5.935.843 6.262.000 0 0
106.995 120.333 4} 0
3.333.335 4.444.445 Y 0
8 56.155.253 70.757.370 0 0
8 13.636.050 14.225.611 0 0
6.335.860 13.874.943 0 0
9.389.174 9.202.910 0 0
210.125 116.817 0 0
10.256.828 11.188.417 20.000 19.998
131.630 186.503 0 0
39.959.767 48.795.201 20.000 19.998
96.115.020 119.552.571 20.000 19.998
216.518.990 210.959.786 110.704.512 83.108.553
1
9
10
11
12
10



Pengestremsopgerelse 1. juli

Arets resultat
Reguleringer
/Endring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Minoritetsinteresser

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni

Baker Tilly

- 30. juni

MHS Holding A/S

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
26.122.540 13.139.074
13 19.423.238 23.758.112
14 -3.370.337 -11.724.163
42.175.441 25.173.033
3.190.657 2.036.501
-9.128.798 -10.338.540
36.237.300 16.870.994
-27.025 -123.000
36.210.275 16.747.994
-2.290.782 720.533
-2.290.782 720.533
-15.178.340 -11.827.879
3.184.781 5.876.317
-11.993.559 -5.951.562
21.925.934 11.516.965
2.808.117 515.261
-13.874.943 -23.099.052
-11.066.826 -22.583.791
10.859.108 -11.066.826
17.195.068 2.808.117
-6.335.960 -13.874.943
10.859.108 -11.066.826
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MHS Holding A/S

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er foretaget nedskrivningstest af koncernens skibe ved at sammeholde genindvindingsveerdierne heraf med de
regnskabsmaessige veerdier. Savel nutidsveerdierne af fremtidige estimerede fragtindtaegter som nettorealisationsveerdierne af

skibene baseret pa eksterne vurderinger overstiger vaesentligt de regnskabsmeessige veerdier.

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
2 Personaleomkostninger

Lgnninger 46.704.805 42.104.331 0 0
Pensioner 173.470 149.977 0 0
Andre omkostninger til social sikring 500.488 480.411 0 0
Overfgrt til andre driftsomkostninger -33.707.959 -30.415.747 0 0

13.670.804 12.327.972 0 0
Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse 3.988.033 1.988.400 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere i21 111 0 0

3 Af- og nedskrivninger af immaterieiie
og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger materielle anleegsaktiver 15.162.111 15.348.671 0 0
Gevinst og tab ved afhaendelse -28 0 0 0
15.162.083 15.348.671 0 0

4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 106.295 355.485 47.256 39.480

106.995 355.485 47.256 39.480

Baker Tilly 12



Noter til arsrapporten

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Baker Tilly

Grunde og bygning- Andre anleeg, drifts-

MHS Holding A/S

er materiel og inventar Skibe | alt

DKK DKK DKK DKK
10.836.446 3.846.611 319.877.569 334.563.626
0 438.611 2.067.372 2.505.983
0 -1.144.360 0 -1.144.360
10.836.446 3.143.862 321.944.941 335.925.249
1.592.450 3.364.505 146.065.527 151.022.482
94.620 134.033 14.933.458 15.162.111
0 -929.187 0 -929.187
1.687.070 2.569.351 160.998.985 165.255.406
9.149.376 574.511 160.945.956 170.669.843

Grunde og bygning-

er !alt

DKK DKK
395.458 395.458
395.458 395.458
395.458 395.458

13



Noter til arsrapporten

MHS Holding A/S

Baker Tilly

2015/16 2014/15
DKK DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 31.325.000 31.325.000
Tilgang i arets lgb 0 0
Kostpris 30. juni 31.325.000 31.325.000
Veerdireguleringer 1. juli 45.196.678 30.325.534
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 1.473.418 1.860.688
Arets resultat 25.954.995 13.010.456
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 0
Veerdireguleringer 30. juni 72.625.091 45.196.678
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 103.950.091 76.521.678
Kapitalandele i tilknyttede virksecmheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Rederiet M.H. Simonsen ApS Svendborg 100%
Rederiet Tuna ApS Svendborg 100%

14



Noter til arsrapporten

7 Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Regulering af sikringsinstrumenter tii
dagsveerdi

Avrets resultat

Egenkapital 30. juni

Egenkapital 1. juli
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

MHS Holding A/S

Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Selskabet ejer egne aktier nom. kr. 54.000 svarende til 6 % af den samlede selskabskapital.

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
DKK DKK DKK
900.000 82.188.555 83.088.555
0 1.473.417 1.473.417
0 26.122.540 26.122.540
900.000 109.784.512 110.684.512
Reserve for nettoop-
skrivning efter den
Selskabskapital  indre veerdis metode  Overfgrt resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
900.000 45.196.679 36.991.876 83.088.555
0 1.473.417 0 1.473.417
0 25.954.995 167.545 26.122.540
900.000 72.625.091 37.159.421 110.684.512
Selskabskapitalen bestar af 9.000 aktier§aktie a nominelt DKK 100. Ingen aktier§aktie er tillagt seerlige rettigheder.
15
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Noter til arsrapporten

MHS Holding A/S

8 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
Koncern - - A .
1. juli 30. juni neeste ar efter 5 ar
DKK DKK DKK DKK
Banker 73.290.648 58.980.168 12.201.088 11.002.528
Geeld til realkreditinstitutter 6.572.000 6.259.695 323.852 4.394.046
Selskabsskat 120.333 106.995 0 0
Anden geeld 5.000.000 4.444.445 1.111.110 0
84.982.981 69.791.303 13.636.050 15.396.574
9 Eventualposter mv.
Koncernen er tonnagebeskattet, hvorfor udskudt skat ikke indregnes. Safremt alle skibe og driftsmidier reaiiseres, kan den
udskudte skat pr. 30. juni 2016 opggres til t.kr. 5.968 (pr. 30. juni 2015: tkr. 4.891).
Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitutter, er der afgivet pant nom. t.kr. 5.000 i grunde og bvgninger, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016 udger t.kr. 8.754.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der afgivet pant nom. t.kr. 203.972 i skibe, hvis regnskabsmaessige veerdi pr.
30. juni 2016 udger t.kr. 154.791.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der afgivet fordringspant nom. t.kr. 12.000.

Til sikkerhed for anden geeld, er der afgivet pant nom. tkr. 10.750 i skibe, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udger

t.kr. 37.563.

Baker Tilly 16



Noter til arsrapporten

1

12

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor

Baker Tilly Denmark:
Revisionshonorar

Andre ydelser

Nartstaende parter og ejerforhold

Ejerforhold

selskabskapitalen:

Niels Hjorth Simonsen, c/o Kirsten Hjorth Simonsen, Willemoesvej 10, 5700 Svendborg

MHS Holding A/S

Kirsten Hjorth Simonsen, Willemoesvej 10, 5700 Svendborg

Lars Hjorth Simonsen, Niels Juels Vej 6, 5700 Svendborg

Ane Hjorth Simonsen, Fzergevej 20, 8600 Silkeborg

Anders Hjorth Simonsen, Galionsvej 1, 1437 Kgbenhavn K

Hjorth Simonsen Holding ApS, Willemoesvej 2, 5700 Svenborg

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
250.000 250.000 32.500
138.000 75.000 0
388.000 325.000 32.500
Falgende kapitaleiere er noteret i seiskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
17
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MHS Holding A/S

Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15
DKK DKK
13 Pengestremsopggrelse - reguleringer
Finansielle indteegter -2.166.973 -2.036.502
Finansielle omkostninger 8.105.116 10.338.540
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 15.162.083 15.348.671
Skat af arets resultat 106.995 355.485
Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat -1.783.983 -248.082
19.423.238 23.758.112
i4 Pengestremsopgerelse - @ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 1.009.030 -499.525
AEndring i tiilgodehavender -5.052.584 -6.273.243
AEndring i leverandgrer mv. 673.217 -4.951.385
-3.370.337 -11.724.153

Baker Tilly 18



MHS Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MHS Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for store virk-

somheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og

forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan

males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbeti-
den. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulere-

de amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten afleegges, og som be- el-

ler afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MHS Holding A/S og dattervirksomheder, hvori MHS Holding A/S direkte eller in-
direkte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-

tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemveerender

og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmzessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og

forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virk-

somheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for ny-

erhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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MHS Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af
dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes som seerskilte poster under resultatopgerelse og

balance.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg (charterindteegter) indregnes i resultatopgerelsen, nar rejsen er gennemfart. Dette anses for veere
tilfeeldet, nar : Rejsen er afsluttet inden regnskabsérets udlgb, og charterindtaegten er fastlagt, og indbetalinger er modtaget eller

med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms med fradrag af direkte omkostninger.

Endvidere indregnes igangveerende rejser indregnes i takt med, at rejsens gennemfgrelse, hvorved nettoomseetningen svarer il
charterindteegten af arets rejseaktivitet. Nettoomsaetningen fra igangveerende rejser indregnes nar de samlede indteegter og omkost-
ninger pa ordrerne og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske for-

dele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjselpematerialer, der er anvendt for at opna éarets

nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktivitet, herunder fortjeneste

ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivitet, herunder tab ved

salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lgnninger sam lgnafhaengige omkostninger bortset fra Igninger til skibsbesaetning..

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkosininger omfatter omkostninger fit distribution, salg, reklame, administration, ckaler, tab pa debiterer, cperatio-
Y p ) VM

nelle leasingomkostninger mv.
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MHS Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen

mv.

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter

skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modevirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede

virksomheders resuitat efter skat efter eliminering af fornoidsmaessig andei af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat

med skattemyndighederne.

Den aktuelie danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatiede virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknyining heriil modtager virksomheder med skattemzessigt underskud

sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat - herunder som fglge af sendring i skattesats - ind-

regnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres

til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materieile anlaegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele

er forskellig.

Der foretages iinesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa feigende vurdering ai aktivernes forventede

brugstider:
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MHS Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 50 ar
Skibe 10-15  ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i datterviksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmazessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tiigodehavende hos
disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervickksomheder, der

forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for MHS Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne la-

vere veerdi.

Vaerdiforringeise af aniagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervicksomheder og associerede

virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der

foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hojeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de
forventede nettopengestreamme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et

tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt

tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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MHS Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omszetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende regn-

skabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen scm beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skatte-

meessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
Der foretages regulering af udskudt skat vedragrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den

udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over lane-

perioden.
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
divrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste

arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvsteendige enheder. Resultatopgerelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse ti! balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i

egenkapitalen.
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MHS Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi. Positive og nega-

tive dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

/Endring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsveerdien
af et indregnetaktiv eller en forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med eendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv

eller den sikrede forpligtelse.

/Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som er

indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfvider betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes sendringer

i dagsveerdi lgbende i resultatopgarelsen.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret,

arets forskydning i likvider og koncernens iikvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, zendring i driftskapital samt

betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengesirgm fra finansieringsaktiviteten omfatter endringer i sterrelse eller sammenseetning af aktiekapital og omkostninger

forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og

hvorpa der kun er ubetydeiig risiko for veerdiaendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nogletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Overskudsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100 / Nettoomsaetning
Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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