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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 1/7 2017 - 30/6 2018 for VBT A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af EU
og yderligere oplysningskrav i &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30/6 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1/7 2017 - 30/6 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 10/10 2018
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i VBT A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VBT A/S for regnskabsaret 1/7 2017 - 30/6 2018, der omfatter totalind-
komstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs- -
praksis. :

Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
krav i arsregnskabsloven, galdende for virksomheder i regnskabsklasse mellem C. '

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30/6 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1/7 2017 -
30/6 2018 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere krav i drsregnskabsloven, geeldende for virksomheder i regnskabsklasse mellem C.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pi det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven,
gaeldende for virksomheder i regnskabsklasse mellem C. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke
veesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

® Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af partnerselskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at partnerselskabet ikke
lengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kobenhavn, den 10/10 2018
Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVRnr. 21 14 81 48

Seren Larsen Torben B. Petersen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mnel0850 mne34097
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HOVED- OG NOGLETAL

Regnskabsmzessige hovedtal
2017/18  2016/17  2015/16  2014/15  2013/14

Totalindkomstopgerelse (tkr.):

Nettoomsztning 84279 84.245 80.802 67.161 76353
Bruttoresultat 17.681 17.904 18.469 12.196 19.978
Resultat af primaer drift (driftsresultat) 6.589 7385  7.747 1.057  5.840
Finansielle poster, netto -591 -539 -487 -790  -1.502
Arets resultat 4.663 5337  5.659 785  3.853
Balance (tkr.):

Egenkapital 43977 41.314 37978 32318 31.533
Udskudte skatteforpligtelser 8.454 8.742 8.724 8.574  9.333
Operative aktiver ekskl. immaterielle aktiver 33.444  33.639 26.681 19.963 25.145
Likvide beholdninger 8.181  8.740  3.597 30 1.155
Balancesum 80.873 81.651 69.500 59.109 65.447
Kortfristede forpligtelser 16.454 16.074 12397 14732 17.794
Pengestremme (tkr.):

Driftsaktivitet 9348 11.584 10.835 5.540 12.271
Investeringsaktivitet -829 1.842 1.253 57 2315
Heraf investering i materielle aktiver -282 1.943 1.375 57 -148
Finansieringsaktivitet -9.077 -8.284 -6.225 -8.019 -15.077
Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede medarbejdere 96 94 90 90 94
Nogletal:

Likviditetsgrad 1222% 117,4% 99,7%  542%  52,6%
Bruttomargin 21,0% 213% 229% 182% 26,2%
Overskudsgrad 78%  88% 9,6 % 1,6 % 7,6 %
ROIC ekskl. goodwill 197% 22,0% 29,0%  53% 232%
Egenkapitalandel 544% 50,6% 54,6% 54,7% 48,2%
Egenkapitalforrentning 11,3% 14,1% 17,5% 25% 13,9%

Hoved- og negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med [FRS samt Den Danske Finansanalytikerfore-
nings "Anbefalinger & Nogletal 2010". For definitioner se i afsnit om anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af persontransport med minibusser.

Udvikling i regnskabsaret

Uagtet et fortsat steerkt konkurrencebetonet marked har udviklingen i regnskabsaret 2017/18 veeret tilfredsstil-
lende.

Endvidere er resultatet pavirket af fortsatte investeringer i videreudviklingen af medarbejderkompetencer og
nyansattelser som led i en forventet storre aktivitet i regnskabsaret 2018/19.

VBT A/S er saledes lykkedes med en positiv udvikling pa udbudssiden med deraf folgende stigning i kontrakt-
portefoljen, som vil blive implementeret i regnskabsaret 2018/19.

ABD Busservice ApS er en integreret del af VBT A/S, hvorved en stedse opdateret vognpark sikres.

Arets overskud pé tkr. 4.663 anses for tilfredsstillende.

Usikkerheder eller uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling

Der har ikke varet vasentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller mélin-
gen.

Prisrisici

P4 salgssiden har selskabet ingen prisrisici, ud over hvad der folger af den konkurrencemassige situation og le-
bende genforhandlinger af eksisterende kontrakter. P4 omkostningssiden er szrligt de store udsving i oliepriser-
ne af betydning for selskabets omkostningsniveau som for branchen generelt. Risikoen er dog reduceret gennem
kortere indekseringsklausuler i nye kerselskontrakter.

Valutarisici

Selskabet har ingen vasentlige transaktioner i fremmed valuta, hvorfor det vurderes, at der ikke er valutarisici.

Renterisici

De seneste &rs indtjening har betydet et fald i rentebyrden, ligesom den heje afviklingsprofil pa gazlden har
nedbragt renteudgifterne. Selskabets leasingaftaler er fastforrentede.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold

Selskabet er pa forkant med den miljemaessige udvikling i samfundet. Der anvendes siledes miljerigtig diesel,
ligesom alle biler er forsynet med partikelfiltre, og som konsekvens heraf er der en minimal miljepéavirkning.

Nyanskaffet materiel vil altid overholde seneste EU-norm.

Selskabet arbejder pa at blive miljecertificeret (ISO14001-godkendt) i forbindelse med flytning af hoveddomi-
cil, hvilket forventes at ske i november 2018.

Videnressourcer

Selskabets medarbejdere og ledelse har gennem mange ar opbygget en stor viden og erfaring omkring planleg-
ning af rutekorsel samt disponering af rutekersel og patienttransport. Endvidere investerer koncernen lgbende i
moderne teknologi for yderligere optimering.

Dette har blandt andet indebaret, at selskabet fortsat har en leveringskvalitet i form af “busser til tiden” pa gen-
nemsnitligt over 95 %.

Socialt ansvar

Selskabet investerer i sikring af fremtidige ressourcer; blandt andet ved aktivering og arbejdsprevning, etable-
ring af deltids- og flexjobstillinger samt tilknytning af praktikanter, leerlinge mv.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer sével en stigende omsztning som indtjening i det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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TOTALINDKOMSTOPGORELSE 1/7 2017 - 30/6 2018

2017/18 2016/17
Note kr. tkr.
FORTSATTENDE AKTIVITETER
3 NETTOOMSATNING 84.278.518 84.245
Produktionsomkostninger -66.597.840 -66.341
BRUTTORESULTAT 17.680.678 17.904
Distributionsomkostninger -220.867 =72
Administrationsomkostninger -10.876.167 -11.070
Andre driftsindtegter 5.000 623
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT 6.588.644 7.385
Finansielle indtaegter 0 2
5  Finansielle omkostninger -590.589 -539
RESULTAT FOR SKAT AF FORTSATTENDE AKTIVITETER 5.998.055 6.848
6  Skat af arets resultat af fortszttende aktiviteter -1.335.324 -1.511
ARETS RESULTAT AF FORTSATTENDE AKTIVITETER 4.662.731 5.337
4  OPHORENDE AKTIVITETER
Ophgerende aktiviteter 0 0
ARETS RESULTAT AF OPHORENDE AKTIVITETER 0 0
ARETS RESULTAT 4.662.731 5.337
Anden totalindkomst 0 0
15 TOTALINDKOMST 4.662.731 5.337
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BAILLANCE 30/6 2018

Note AKTIVER

10
11

13

Goodwill
Kontraktrettigheder

Immaterielle aktiver

Kerende materiel
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle aktiver

Deposita
Finansielle aktiver

LANGFRISTEDE AKTIVER

Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

KORTFRISTEDE AKTIVER

AKTIVER
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30/6 2018 30/6 2017
kr. tkr.

39.116.093 39.116
131.826 156
39.247.919 39.272
20.112.632 22.466
513.705 633
24.055 43
20.650.392 23.142
863.625 364
863.625 364
60.761.936 62.778
300.795 309
300.795 309
11.151.093 9.221
141.226 205
337.165 398
11.629.484 9.824
8.180.877 8.740
20.111.156 18.873
80.873.092 81.651




BALANCE 30/6 2018

Note PASSIVER

14

15

16
17
18

19

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Finansielle leasingforpligtelser
Selskabsskat
Udskudte skatteforpligtelser

Langfristede forpligtelser

Kortfristet del af langfristede forpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede forpligtelser

FORPLIGTELSER

PASSIVER

VBT A/S - Arsrapport 2017/18

11

30/6 2018 30/6 2017
kr. tkr.

1.000.050 1.000
42.977.068 38.314
0 2.000
43.977.118 41.314
11.987.742 14.132
0 1.389
8.453.900 8.742
20.441.642 24.263
6.877.348 7.320
3.432.939 2.815
6.144.045 5.939
16.454.332 16.074
36.895.974 40.337
80.873.092 81.651




EGENKAPITALOPGORELSE 30/6 2018

Egenkapital 30/6 2016

Udbetalt udbytte

Totalindkomst for regnskabsaret 2016/17
Egenkapital 30/6 2017

Udbetalt udbytte

Totalindkomst for regnskabsaret 2017/18

Egenkapital 30/6 2018
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Overfort Foresliet udbytte  Egenkapital

Selskabskapital resultat for regnskabsaret ialt
kr. kr. kr. kr.

1.000.050  34.977.644 2.000.000  37.977.694

0 0 -2.000.000  -2.000.000

0 3.336.693 2.000.000 5.336.693

1.000.050  38.314.337 2.000.000  41.314.387

0 0 -2.000.000  -2.000.000

0 4.662.731 0 4.662.731

1.000.050  42.977.068 0 43.977.118




PENGESTROMSOPGORELSE 1/7 2017 - 30/6 2018

Note

21
22

23

24

25

26

Arets resultat

Reguleringer

Zndring i driftskapital

Pengestremme fra drift fer finansielle poster
Renteudbetalinger o.1.

Pengestromme fra ordinser drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle langfristede aktiver
Kb af materielle langfristede aktiver
Salgspris, materielle langfristede aktiver
Indbetaling af deposita

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Betalte finansielle leasingydelser
Udbetalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

ZEndring i likvider
Likvider 1/7
LIKVIDER 30/6

Likvider 30/6 bestar af:

Likvide beholdninger
Uudnyttet trazkningsret, kassekredit

Afstemninger til pengestremsopgerelsen
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2017/18 2016/17
kr. thkr.

4.662.731 5.337
8.791.578 7.843
-975.872 -1.215
12.478.437 11.965
-130.395 -55
12.348.042 11.910
-3.000.512 -326
9.347.530 11.584
-48.325 -101
-286.723 -369
5.000 2312
-499.344 0
-829.392 1.842
-7.076.945 -6.284
-2.000.000 -2.000
-9.076.945 -8.284
-558.807 5.142
14.739.684 9.598
14.180.877 14.740
8.180.877 8.740
6.000.000 6.000
14.180.877 14.740




OVERSIGT OVER NOTER TIL ARSREGNSKABET

Note nr.

O 0 3 N LB LN

10

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

Anvendt regnskabspraksis

Vasentligste regnskabsmeessige skon og vurderinger i anvendt regnskabspraksis
Segmentoplysninger

Opherende aktiviteter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat af fortsettende aktiviteter
Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Aktiver bestemt for salg

Likvide beholdninger

Selskabskapital

Forslag til resultatdisponering

Finansielle leasingforpligtelser

Selskabsskat

Udskudte skatteforpligtelser

Kortfristet del af langfristede forpligtelser
Medarbejderforhold

Pengestromsopgerelse - reguleringer
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
Pengestromsopgerelse - renteudbetalinger o.1.
Pengestremsopgerelse - kob af langfristede materielle aktiver
Pengestremsopgerelse - betalte finansielle leasingydelser
Pengestremsopgerelse - afsteming til pengestremsopgerelsen
Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Nertstaende parter

Finansielle risici og finansielle instrumenter
Efterfolgende begivenheder

Ny regnskabsregulering
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NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for VBT A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med internationale regnskabsstandarder
(IFRS) som godkendt af EU samt de yderligere oplysningskrav, der stilles til virksomheder i regnskabsklasse
mellem C, jf. rsregnskabsloven.

Arsregnskabet aflzgges i danske kroner, der er praesentationsvaluta og funktionel valuta for selskabet.
Andring i anvendi regnskabspraksis

Siden aﬂaeggelsen af arsrapporten for 2016/17 er der ikke vedtaget aendrmger ide 1nternat10nale regnskabs-
standarder, der har indvirkning pa arsregnskabet

Den anvendte regnskabspraksis og prasentationen i forhold til IFRS er saledes uzndret i forhold til sidste ar.
Ny regnskabsregulering

For omtale af ny regnskabsregulering henvises til note nr. 32.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i totalindkomstopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i to-
talindkomstopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af ®ndrede regnskabsmassige skon af beleb,
der tidligere har varet indregnet i totalindkomstopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomhe-
den, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og til-
leg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og -avance over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden regnskabet af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

VBT A/S - Arsrapport 2017/18




16

NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvardien af aktivet og nutidsvardien af leasingydelserne, be-
regnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzrmet vaerdi heraf som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige langfristede
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse mdregnes i balancen som en gaeldsforphgtelse og leasingydelsens ren-
tedel omkostningsferes lobende i totahndkomstopg;arelsen :

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineert i totalindkomstopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Avancer og tab, der opstar mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i to-
talindkomstopgerelsen som en finansiel post.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta, og som ikke anses for at vare in-
vesteringsaktiver, males til kursen pa transaktionsdagen.

Dagsveerdimdling

Selskabets anvender dagsvardibegrebet i forbindelse med visse oplysningskrav og til indregning af finansielle
instrumenter. Dagsvaerdien defineres som den pris, der kan opnas ved at szlge et aktiv, eller som skal betales for
at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion mellem markedsdeltagere ("exit price").

Dagsveardien er en markedsbaseret og ikke en virksomhedsspecifik vaerdiansattelse. Virksomheden anvender de
forudsatninger, som markedsdeltagerne ville gore brug af ved prisfastsettelsen af aktivet eller forpligtelsen ud
fra eksisterende markedsforhold, herunder forudsetninger vedrerende risici. Der tages séledes ikke hensyn til
virksomhedens hensigt med at eje aktivet eller afvikle forpligtelsen, nar dagsvardien opgeres.

Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksisterer, tages

udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pd aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og transportomkostninger.
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NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Alle aktiver og forpligtelser, som maéles til dagsveerdi, eller hvor dagsvardien oplyses, kategoriseret efter dags-
veerdihierarkiet, som beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra markedsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende i
marked.

Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veardi opgjort ud fra anerkendte vardiansazttelsesmetoder og rimelige skon (ikke-observer-
bare markedsinformationer).

Totalindkomstopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af ydelser indregnes i totalindkomstopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang
til kober har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. I kostprisen
indgar hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger sdsom afskrivninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen og administrativt personale, kontoromkostnin-
ger, afskrivninger mv.

Andre drifisindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i totalindkomstopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kurs-
avancer og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser.
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NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i totalindkomstopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat.

Balancen
Immaterielle langfristede aktiver

Goodwill
Goodwill indregnes og méles ved forste indregning som forskellen mellem pé den ene side kostprisen for den
overtagne virksomhed, veerdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed og dagsvardien af tidligere
erhvervede kapitalandele og p4 den anden side dagsveerdien af de overtagne aktiver, forpligtelser og eventualfor-
pligtelser.

Ved indregning af goodwill fordeles goodwillbelgbet pa de af virksomhedens aktiviteter, der genererer selvsten-
dige indbetalinger (pengestromsfrembringende enheder). Fastleeggelsen af pengestremsfrembringende enheder
folger den ledelsesmeessige struktur og interne gkonomistyring og -rapportering i vitksomheden.

Goodwill afskrives ikke, men testes minimum én gang arligt for verdiforringelse.

Kontraktlige rettigheder

Medgaede omkostninger til indgaelse af kontrakter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Kontraktomkostningerne aktiveres, nar det er overvejende sandsynligt, at rettighederne til kontrak-
ten opnas og afskrives over den individuelle kontrakts lebetid, der normalt er mellem 3 til 5 4r.

Materielle langfristede aktiver

Materielle langfristede aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

- Kerende materiel 3-8 ar
- Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
- Indretning af lejede lokaler 5 &r

Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i totalindkomstopgerelsen i anskaffelses-
aret.
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NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle langfristede aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.

Nedskrivning af langfristede aktiver

Den regnskabsmeassige vardi af immaterielle og materielle langfristede aktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaldet, gennem-
fores en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsveardien er lavere end den regnskabsmassige veer-
di, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien. Er det
ikke muligt at fastsette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsveerdi.

For aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalverdi, da aktivet i sig selv ikke genererer
fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan
henfores.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
imodegaelse af forventede tab til nettorealisationsverdien.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskat-
teaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare

gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af &ndrin-
ger i skattesatser indregnes i totalindkomstopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.
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NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i totalindkomstopgerelsen over ldneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til
lanets restgzld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kurs-

regulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle og finan-
sielle langfristede aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabskapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzrende geld samt betaling af udbytte
til kapitalejere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt geld til kreditinstitutter.
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NOTER

Nr. 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Nogletal

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS samt Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefa-

linger & Nogletal 2010".

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet siledes:

Likviditetsgrad

Bruttomargin

Overskudsgrad

ROIC ekskl. goodwill

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning
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Kortfristede forpligtelser

Bruttoresultat x 100

Omsatning

Resultat af primeer drift x 100

Omsatning

Resultat af primer drift x 100

Operative aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Balancesum

Resultat efter skat x 100

Egenkapital, primo efter udbytte
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NOTER

Nr. 2 - Vaesentligste regnskabsmeessige sken og vurderinger i anvendt regnskabspraksis
Veesentlige skonsmeessige usikkerheder og forudscetninger

Opgorelsen af den regnskabsmessige vardi af visse aktiver og forpligtelser kraver vurderinger, skon og forud-
setninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne sken og forudsatninger er blandt andet baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som
ledelsen vurderer forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.
Forudsaztningerne kan vere ufuldsteendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstendigheder kan
opstd. Sem folge af de risici og usikkerheder, som selskabet er underlagt, kan faktiske udfald afvige fra de fore-
tagne skon.

Det kan vaere nodvendigt at eendre tidligere foretagne sken som folge af @ndringer i de forhold, der 14 til grund for
disse sken eller pa grund af ny viden eller efterfolgende begivenheder.

Sken, der er szrligt vasentlige for regnskabsaflasggelsen, foretages blandt andet ved nedskrivningstest p& good-
will samt tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser.

Goodwill

Den regnskabsmassige vardi af goodwill udger tkr. 39.116 (2016/17 tkr. 39.116). Nedskrivningstest pa good-
willen er foretaget pr. 30/6 2018. Nedskrivningstesten er baseret pa forventningerne til selskabets fremtidige
udvikling, herunder sken over de fremtidige pengestromme samt skennede afkastkrav og vakstrater. Skennene er
forbundet med en vis usikkerhed, og @ndringer i disse sken kan pavirke udfaldet af den gennemforte nedskriv-
ningstest vaesentligt. Der henvises i gvrigt til note nr. 7 for en narmere beskrivelse af den gennemforte nedskriv-
ningstest.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser udger tkr. 11.151 (2016/17 tkr.
9.221). Tilgodehavenderne omfatter fakturerede transportydelser nedskrevet til imodegdelse af forventede tab.

Nedskrivningen, der udger tkr. 140 (2016/17 tkr. 0), foretages skensmassigt pa baggrund af en vurdering af debi-
torernes betalingsevne og -vilje. Disse sken kan kun verificeres ved modtagne betalinger, hvorfor ngjagtigheden

Nr. 3 - Segmentoplysninger

Virksomheden har valgt ikke at anvende IFRS 8 om segmentoplysninger for bersnoterede virksomheder.

Nr. 4 - Opherende aktiviteter

Der er hverken i regnskabséret 2017/18 eller 2016/17 truffet beslutning om eller gennemfert nogen form for op-
her af dele af selskabets aktiviteter.
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NOTER

Nr. 5 - Finansielle omkeostninger

Renter, bankgeeld
Renter, leasingforpligtelser
Andre finansielle omkostninger

Nr. 6 - Skat af drets resultat af fortszettende aktiviteter

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat, jf. note nr. 19
Regulering af udskudt skat grundet andring i skatteprocent

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet skat ved skatteprocent pa 22 %
Skattemaessig vaerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger

Nr. 7 - Immaterielle aktiver

Kostpris 1/7 2017
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30/6 2018
Af- og nedskrivninger 1/7 2017

Arets af- og nedskrivninger
Arets afgang

Af- og nedskrivninger 30/6 2018

Regnskabsmzessig veerdi 30/6 2018
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2017/18 2016/17
kr. thr.

35.438 0
460.194 482
94.957 57
590.589 539
-1.623.424 -1.493
288.100 -18
0 0
-1.335.324 -1.511
-1.319.572 -1.507
-15.752 -4
-1.335.324 -1.511

Kontrakt-

Goodwill rettigheder

30/6 2018 30/6 2018

kr. kr.

39.116.093 1.477.497
0 48.325
0 0
39.116.093 1.525.822
0 1.321.399
0 72.597
0 0
0 1.393.996
39.116.093 131.826
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NOTER Kontrakt-
Goodwill rettigheder
30/6 2017 30/6 2017
Nr. 7 - Immaterielle aktiver - fortsat tkr. tkr.
Kostpris 1/7 2016 39.116 1.376
Arets tilgang 0 101
Arets afgang 0 0
Kostpris 30/6 2017 39.116 1.477
Af- og nedskrivninger 1/7 2016 0 1.271
Arets af- og nedskrivninger 0 50
Arets afgang 0 0
Af- og nedskrivninger 30/6 2017 0 1.321
Regnskabsmeessig veerdi 30/6 2017 39.116 156

Test af veerdiforringelse af goodwill

Ledelsen har pr. 30/6 2018 gennemfort nedskrivningstest af den regnskabsmaessige vaerdi af’ goodwill. Good-
willen knytter sig alene til busdriften.

Genindvindingsverdien er baseret pa kapitalverdien. Kapitalvaerdien er baseret pa forventede fremtidige penge-
stromme, som tager udgangspunkt i det godkendte budget for 2018/19. Dette budget omfatter en 5-arig periode.
Der er endvidere beregnet en terminalveerdi for den resterende periode.

Kapitalverdien pavirkes primert af eendringer i omsetning, indtjeningsmargin og diskonteringsfaktor. Som ind-
tjeningsmargin er anvendt den historiske indtjeningsmargin ved busdriften. Omsatningsveksten er individuelt
vurderet i budgetperioden og 2 % i terminalperioden. Diskonteringsfaktoren udger 7,5 % (2016/17 : 8,1 %) for
skat.
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Nr. 8 - Materielle aktiver

Kostpris 1/7 2017
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30/6 2018

Af- og nedskrivninger 1/7 2017
Arets af- og nedskrivninger
Arets afgang

Af- og nedskrivninger 30/6 2018

Regnskabsmaessig veerdi 30/6 2018

Heraf udger finansielt leasede aktiver

Kostpris 1/7 2016
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30/6 2017

Af- og nedskrivninger 1/7 2016
Arets af- og nedskrivninger

Arets afgang

Af- og nedskrivninger 30/6 2017
Regnskabsmzessig veerdi 30/6 2017

Heraf udger finansielt leasede aktiver
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Korende driftsmateriel  Indretning af
materiel og inventar lejede lokaler
30/6 2018 30/6 2018 30/6 2018
kr. kr. kr.
43.132.531  18.895.941 814.298
4.099.375 206.098 0
-62.500 0 0
47.169.406  19.102.039 814.298
20.666.073  18.262.727 770.983
6.453.201 325.607 19.260
-62.500 0 0
27.056.774  18.588.334 790.243
20.112.632 513.705 24.055
18.091.493 137.754 0
30/6 2017 30/6 2017 30/6 2017
tkr. tkr. tkr.
42.682 19.095 814
13.273 369 0
-12.823 -568 0
43.132 18.896 814
25.728 18.560 745
6.072 271 26
-11.134 -568 0
20.666 18.263 771
22.466 633 43
20.839 219 0




NOTER

Nr. 9 - Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Nedskrivninger

Regnskabsmeessig vaerdi 30/6 2018

Nedskrivningerne kan forklares saledes:

Nedskrivninger 1/7 2017
Arets tilgang
Arets afgang

Nedskrivninger 30/6 2018

Nr. 10 - Andre tilgodehavender

Lenrelaterede tilgodehavender
@vrige tilgodehavender

Nr. 11 - Periodeafgrzensningsposter

26

30/6 2018 30/6 2017
kr. thr.

11.291.093 9221
-140.000 0
11.151.093 9.221
0 17
140.000 0
0 -17
140.000 0
69.065 66
72.161 139
141.226 205

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger, herunder husleje, forsikringspraemier, abonne-

menter, renter mv.

Nr. 12 - Aktiver bestemt for salg

Der er ikke truffet beslutning om at sette langfristede aktiver til salg, hverken i regnskabsaret 2016/17 eller inden

udgangen af regnskabsaret 2017/18.

Nr. 13 - Likvide beholdninger

Kontanter og bankindestadender

Herudover har selskabet uudnyttede trackningsrettigheder

pé kassekreditter for i alt
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kr. tkr.
8.180.877 8.740
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NOTER

Nr. 14 - Selskabskapital

Ledelsen vurderer regelmassigt, om kapitalstrukturen i selskabet er tilstraekkelig. Bestyrelsen vurderer, om
kapitalstrukturen er i overensstemmelse med selskabets interesser, og om kapitalstrukturen understotter de lang-
sigtede planer og den fortsat lonsomme vakst i selskabets aktiviteter.

Pr. 30/6 2018 udger selskabets rentebzrende gaeld netto i alt tkr. 17.415, hvilket vurderes at vere et rimeligt
niveau i forhold til det aktuelle behov for fleksibel finansiering. Ledelsen anser kapitalstrukturen for at give den
nadvendige fleksibilitet til at understotte den fremadrettede strategi.

30/6 2018
kr.
Selskabskapitalens sterrelse:
Tegnet kapital 30/4 2008 1.000.050
Tilgang i regnskabsaret 2008/09 1.979.333
Afgang i regnskabséret 2009/10 -1.979.333
1.000.050
30/6 2018 30/6 2017
Selskabskapitalen er fordelt saledes: kr. tkr.
A-aktier, 1.000.050 stk. a nom. kr. 1 1.000.050 1.000
1.000.050 1.000
Aktierne er ikke fordelt i klasser, og der er ikke knyttet srlige rettigheder til aktierne.
2017/18 2016/17
Nr. 15 - Forslag til resultatdisponering kr. tkr.
Overfort totalindkomst 4.662.731 3.337
Udbytte for regnskabséret 0 2.000
Disponeret i alt 4.662.731 5.337

Foreslaet udbytte
Der er blevet udloddet udbytte for regnskabsaret 2016/17 med kr. 2.000.000, jf. bestyrelsens forslag herom.

For regnskabsaret 2017/18 foreslar bestyrelsen til generalforsamlingen, at der ikke udloddes udbytte.
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NOTER

Nr. 16 - Finansielle
leasingforpligtelser

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter
Leasingkontrakter
Leasingkontrakter
Leasingkontrakter

Leasingforpligtelse

Valuta

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK

Udleb

2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
2021/22

Minimumsvardien af leasihgforpligtelseme forfalder siledes:

Inden for 1 ar fra balancedagen
Mellem 1 og 5 ar fra balancedagen
Efter 5 ar fra balancedagen

Fremtidige finansieringsomkostninger ved finansiel leasing

Leasingforpligtelserne er indregnet séledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
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Fast eller
variabel
rente

Fast
Fast
Fast
Fast
Fast

Nutidsveerdi af

28

Nutidsvaerdi af

minimums- minimums-
ydelser ydelser
30/6 2018 30/6 2017
kr. kr.
0 1.511
340.859 0
5.493.627 7.626
8.301.257 10.876
3.278.923 0
17.414.666 20.013
30/6 2018 30/6 2017
kr. tkr.
5.791.055 6.302
12.281.858 14.640
0 0
18.072.913 20.942
-658.247 -929
17.414.666 20.013
30/6 2018 30/6 2017
kr. tkr.
11.987.742 14.132
5.426.924 5.881
17.414.666 20.013




NOTER

Nr. 17 - Selskabsskat

Selskabsskat

Selskabsskat

Selskabsskat forfalder saledes:

Inden for 1 ar fra balancedagen
Mellem 1 og 5 ar fra balancedagen
Efter 5 ar fra balancedagen

Selskabsskat er indregnet séledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
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Amortiseret Nominel
kostpris vaerdi
30/6 2018 30/6 2018
kr. kr.
1.450.424 1.450.424
1.450.424 1.450.424
30/6 2017 30/6 2017
tkr. tkr.
2.828 2.828
2.828 2.828
30/6 2018 30/6 2017
kr. tkr.
1.450.424 1.439
0 1.389
0 0
1.450.424 2.828
30/6 2018 30/6 2017
kr. tkr.
0 1.389
1.450.424 1.439
1.450.424 2.828




NOTER

Nr. 18 - Udskudte
skatteforpligtelser

Immaterielle langfristede aktiver
Materielle langfristede aktiver
Midlertidige forskelle
Fremforbare skattemassige
underskud

Immaterielle langfristede aktiver
Materielle langfristede aktiver
Midlertidige forskelle
Fremforbare skattemassige
underskud
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Den udskudte forpligtelse er indregnet séaledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Nr. 19 - Kortfristet del af langfristede forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser, jf. note nr. 16

Selskabsskat, jf. note nr. 17
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Overfort
Indregnet fra egen-
i anden kapital til
Udskudt Indregnet i total- totalindkomst- Udskudt
skat resultatet indkomst opgorelsen skat
1/7 2017 2017/18 2017/18 2017/18 30/6 2018
kr. kr. kr. kr. kr.
7.979.900 -5.300 0 0 7.974.600
762.100 -282.800 0 0 479.300
8.742.600 -288.100 0 8.453.900
0 0 0 0 0
8.742.000 -288.100 0 8.453.900
Overfort
Indregnet fra egen-
i anden kapital til
Udskudt Indregnet i total- totalindkomst- Udskudt
skat resultatet indkomst opgorelsen skat
1/7 2016 2016/17 2016/17 2016/17 30/6 2017
tkr. tkr. tkr. thr. tkr.
7.969 11 0 0 7.980
755 7 0 0 762
8.724 18 0 0 8.742
0 0 0 0 0
8.724 18 0 0 8.742
30/6 2018 30/6 2017
kr. thr.
8.453.900 8.742
0 0
8.453.900 8.742
5.426.924 5.881
1.450.424 1.439
6.877.348 7.320




NOTER

Nr. 20 - Medarbejderforhold
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit

Len og gager

Bidragsbaserede pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Qvrige personaleomkostninger

der fordeles sédledes:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Bestyrelse
Direktion
Afdelingsledere

Aflonning af Key Management

Pensionsordninger
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2017/18 2016/17
k. tkr.
96 94
34.767.136 33.657
2.631.636 2.537
747.005 754
171.196 254
38.316.973 37.202
32.192.567 30.568
6.124.406 6.634
38.316.973 37.202
173.000 167
1.107.006 1.025
1.892.905 1.785
2.999.911 2.810

Alle indgéede pensionsordninger i selskabet er bidragsbaserede ordninger. Bidragene indbetales lobende til uaf-

hangige pensionsselskaber.

Nr. 21 - Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle langfristede aktiver
Avance ved afthandelse af langfristede aktiver

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Andring i udskudt skat

Nr. 22 - Pengestromsopgerelse - 2endring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender
Andring i kortfristede forpligtelser i gvrigt
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2017/18 2016/17
kr. thkr.

0 2
590.589 539
6.870.665 6.418
-5.000 623
1.623.424 1.493
-288.100 18
8.791.578 7.843
7.955 34
-1.805.946 -1.340
822.119 159
-975.872 -1.215




NOTER

Nr. 23 - Pengestromsopggarelse - renteudbetalinger o.1.

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Heraf betalt vedrerende finansiel leasing

Nr. 24 - Pengestromsopgeorelse - kab af materielle langfristede aktiver

Kerende materiel

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Heraf finansiel leasing

Nr. 25 - Pengestromsopggrelse - betalte finansielle leasingydelser

Betalte renteomkostninger pa finansielle leasingkontrakter
Betalte afdrag pa finansielle leasingkontrakter

Nr. 26 - Pengestromsopggorelse - afstemninger til pengestromsopgorelsen

Forpligtelse 1/7 2017

Optaget forpligtelse i regnskabsaret

Betalte leasingydelser i regnskabsaret

Betalte renteomkostninger pé finansielle leasingkontrakter

Forpligtelse 30/6 2018
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2017/18 2016/17

kr. tkr.
0 2
-590.589 -539
460.194 482
-130.395 -55
4.099.375 13.273
206.098 369
0 0
-4.018.750 -13.273
286.723 369
460.194 482
6.616.751 5.802
7.076.945 6.284

Finansielle
leasingforpligtelser
2017/18 2016/17

kr. tkr.
20.012.667 12.541
4.018.750 13.274
-7.076.945 -6.284
460.194 482
17.414.666 20.013

Afstemningen indeholder alene forpligtelser, der indgar under pengestremme fra finansieringsaktiviteter.
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NOTER

Nr. 27 - Eventualposter mv.

Eventualaktiver og -forpligtelser

Selskabet har indgaet huslejeaftale med restuopsigelighed pa 7,5 ar, hvor der ultimo regnskabséret resterer hus-
lejeforpligtelser pa ca. kr. 4,8 mio.

Nr. 28 - Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har tegnet kautionsforsikringer vedrerende betalingsgarantier mv. pa samlet tkr. 2.989.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitut har selskabet stillet virksomhedspant, nom. tkr. 10.000, med sekunder pant
i simple fordringer (tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser), som udger tkr. 11.151, og der er tinglyst pant-

setningsforbud for simple fordringer.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitut har selskabet udstedt ejerpantebrev pa tkr. 200, der giver pant i materielle
langfristede aktiver.

Nr. 29 - Neertstaende parter
VBT A/S' nzrtstdende parter omfatter felgende:
Bestemmende indflydelse

Der er for selskabet ingen nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse.

Ovrige neertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Preben Kenig, Hummeltoften 5 B, 2830 Virum - bestyrelsesformand

Hans Christian Baunsege, Sendervej 81, 2830 Virum - bestyrelsesmedlem
Jan Olsen, Osterbrogade 101 A, 5600 Faaborg - bestyrelsesmedlem
Stephen Jespersen, Kirkevangen 45, 3540 Lynge - administrerende direktor

2017/18 2016/17
Transaktioner med neeristdende parter ther. ther.
Kob af ydelser mv. 40 192
Salg af ydelser mv. 58 10
Udbetaling af udbytte 2.000 2.000
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NOTER

Nr. 30 - Finansielle risici og finansielle instrumenter
Risikostyringspolitik

I forbindelse med udarbejdelsen af selskabets strategiplaner og arlige budget vurderes selskabets risikosituation.
Derefter overvages og dreftes risikosituationen lobende mellem bestyrelse og direktion via lebende dialog om
selskabets drift herunder de risici, der vurderes at kunne pavirke selskabet betydeligt.

Ledelsen vurderer regelmessigt, om kapitalstrukturen i selskabet er tilstreekkelig. Bestyrelsen vurderer, om
kapitalstrukturen er i overensstemmelse med selskabets interesser, og om kapitalstrukturen understotter de lang-
sigtede planer og den fortsat lonsomme vaekst i selskabets aktiviteter.

Selskabet foretager ikke spekulatién i de finansielle risici, og derfor retter den finansielle stratégi sig alene mod
styring og reduktion af de finansielle risici, der folger af selskabets drift, investeringer og finansiering.

Som felge af aktiviteten, herunder driften, investering og finansiering, er selskabet kun begranset eksponeret
over for endringer i valutakurser og renteniveau.

Likviditetsrisiko

Idet selskabet er afheengig af til enhver tid at vere i besiddelse af den nedvendige likviditet, er selskabet
eksponeret over for likviditetsrisici. Derfor er det blandt andet selskabets politik, blandt andet gennem spredning
af 1&noptagelsen, at sikre steerkest mulig fleksibilitet vedrerende lanebetingelser og langivere.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets likviditetsberedskab, der bestér af likvide midler og uudnyttede kre-
ditfaciliteter, er tilstraekkeligt til at indfri selskabets forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Forfaldsoversigt

0-1 &r 1-2 ar 2-5 ar Over 5 ar I alt
30/6 2018 kr. kr. kr. kr. kr.
Finansielle leasingforpligtelser 5.791.055 6.465.879 5.815.979 0 18.072.913
Leverandergzld 3.432.939 0 0 0 3.432.939
Anden gzld 6.144.045 0 0 0 6.144.045
Finansielle forpligtelser 15.368.039 6.465.879 5.815.979 0 27.649.897
Likvide beholdninger 8.180.877 0 0 0 8.180.877
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 11.151.093 0 0 0 11.151.093
Andre tilgodehavender 141.226 0 0 0 141.226
Deposita 364.206 499.419 0 0 863.625
Finansielle aktiver 19.837.402 499.419 0 0 20.336.821
Netto 4.469.363  -5.966.460  -5.815.979 0 -7.313.076
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NOTER

Nr. 30 - Finansielle risici og finansielle instrumenter - fortsat

Forfaldsoversigt

30/6 2017

Finansielle leasingforpligtelser
Leverandergzld
Anden gzld

Finansielle forpligtelser

Likvide beholdninger
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle aktiver

Netto

Kategorisering

30/6 2018

Finansielle leasingforpligtelser
Leverandergeeld

Anden geld

Finansielle forpligtelser

Likvide beholdninger
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle aktiver
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0-1 &r 1-2 ér 2-5 ér Over 5 ar I alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
6.302 4.785 9.855 0 20.942
2.815 0 0 0 2.815
5.939 0 0 0 5.939
15.056 4.785 9.855 0 29.696
8.740 0 0 0 8.740
9.221 0 0 0 9.221
205 0 0 0 205
0 364 0 0 364
18.166 364 0 0 18.530
3.110 -4.421 -9.855 0 -11.166
Regnskabs- Dags- Regnskabs- Dags-
meessig verdi vaerdi mzessig veerdi veerdi
30/6 2018 30/6 2018 30/6 2017 30/6 2017 Dagsvaerdi-
kr. kr. tkr. tkr. hierarki
17.414.666 17.414.666 20.013 20.013 3
3.432.939 3.432.939 2.815 2.815
6.144.045 6.144.045 5.939 5.939
26.991.650  26.991.650 28.767 28.767
8.180.877 8.180.877 8.740 8.740
11.151.093 11.151.093 9.221 9.221
141.226 141.226 205 205
863.625 863.625 364 364
20.336.821  20.336.821 18.530 18.530

Dagsveardien for finansielle leasingforpligtelser vurderes at svare til den regnskabsmaessige vaerdi, idet der ikke
er finansieringsomkostninger, der amortiseres over lebetiden.

Dagsveardien for tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser mv., likvide beholdninger og leverandergaeld vurde-
res at svare til den regnskabsmassige vardi, da disse regnskabsposter har en kort kredittid.
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NOTER

Nr. 30 - Finansielle risici og finansielle instrumenter - fortsat
Kreditrisici

Selskabet udszttes for kreditrisici pa tilgodehavender og indestdender i kreditinstitutter. Den maksimale kredit-
risiko svarer til den regnskabsmassige veerdi. Der vurderes ikke at veere kreditrisici forbundet med likvide be-
holdninger, da modparten er banker med god kreditrating.

Der sker lobende opfelgning pa udestaende tilgodehavender i overensstemmelse med selskabets debitorpolitik.
Hvor der opstar usikkerhed om kundens betalingsevne eller vilje til at betale et tilgodehavende, og det skennes,
at fordringen er risikobehaftet, foretages der nedskrivning til afdekning af denne risiko. Selskabets betalings-
betingelser er 30 dage. o

Den forfaldne saldo pa tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser fordeles saledes:

0 - 30 dage 31-60 dage 61-90 dage Over 90 dage T alt
30/6 2018 30/6 2018 30/6 2018 30/6 2018 30/6 2018
kr. kr. kr. kr. kr.
Ikke-forfaldne tilgodehavender 9.783.321 0 0 0 9.783.321
Forfaldne tilgodehavender, der
ikke er veerdiforringede 0 7.702 249.299 1.110.413 1.367.414
Forfaldne tilgodehavender, der
er verdiforringede 0 0 0 140.358 140.358
9.783.321 7.702 249.299 1.250.771  11.291.093
Nedskrivning 0 0 0 -140.000 -140.000
Regnskabsmaessig veerdi 30/6 2018 9.783.321 7.702 249.299 1.110.771  11.151.093
0 - 30 dage 31-60 dage 61-90 dage Over 90 dage T alt
30/6 2017 30/6 2017 30/6 2017 30/6 2017 30/6 2017
tkr. tkr. tkr. tkr. thr.
Ikke-forfaldne tilgodehavender 7.622 0 0 0 7.622
Forfaldne tilgodehavender, der
ikke er veerdiforringede 0 445 453 701 1.599
Forfaldne tilgodehavender, der
er verdiforringede 0 0 0 0 0
7.622 445 453 701 9.221
Nedskrivning 0 0 0 0 0
Regnskabsmazessig vaerdi 30/6 2017 7.622 445 453 701 9.221
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NOTER

Nr. 31 - Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Nr. 32 - Ny regnskabsregulering

IASB har pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport udsendt folgende nye og @ndrede regn-
skabsstandarder og fortolkningsbidrag, der ikke er obligatoriske for VBT A/S ved udarbejdelsen af arsrapporten
for 2017/18:

IFRS 15, omsatning fra kontrakter med kunder

IFRS 9, finansielle instrumenter

Andret IFRS 15, preciseringer

ZEndret IFRS 2, klassifikation og méling af aktiebaserede aflenningsprogrammer
Andret IFRS 4, anvendelse af IFRS 9 sammen med IFRS 4

Arlige forbedringer til IFRS, 2014-2016 Cycle

Andret IAS 40, overforsel af investeringsejendomme

IFRIC 22, valutakursregulering af forudbetalinger

IFRS 16, leasing

IFRIC 23, usikkerhed ved opgerelse af skattepligtig indkomst

Zndret IFRS 9, fortidsindfrielse med negativ kompensation

Andret IAS 28, langfristet investering i associerede virksomheder og joint ventures
Arlige forbedringer til IFRS, 2015-2017 Cycle

Af ovenstaende er IFRS 9, IFRS 15 og IFRS 16 godkendt af EU.

De godkendte ikke-ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med, at de bliver obliga-
toriske for VBT A/S. Af ovenstaende standarder og fortolkningsbidrag er det vurderet, at alene IFRS 9, IFRS 15
og IFRS 16 i et vist omfang potentielt kan fa indflydelse pa indregning og maling for VBT A/S. Selskabet har
afsluttet en analyse af den forventede effekt af IFRS 9 og IFRS 15. Resultatet er beskrevet nedenfor.

IFRS 15, der erstatter de nuvaerende omsatningsstandarder (IAS 11 og IAS 18) og fortolkningsbidrag, indferer
en ny model for indregning og maling af omsatning vedrerende salgskontrakter med kunder. Standarden traeder i
kraft for regnskabsar, der begynder den 1/1 2018 eller senere.

Den nye model bygger pa en femtrinsproces, som skal folges for alle salgskontrakter med kunder for at fast-
laegge, hvornar og hvordan omsatning skal indregnes i resultatopgerelsen.

VBT A/S har foretaget en detaljeret analyse af den nye standards forventede betydning for selskabet. Baseret pa

analysen af selskabets nuvarende kontrakttyper vurderer VBT A/S, at den nye standard ikke far vasentlig betyd-
ning for indregning og maling af selskabets salgstransaktioner.
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NOTER

Nr. 32 - Ny regnskabsregulering - fortsat

IFRS 9, financial instruments, der erstatter IAS 39, @ndrer klassifikation og den deraf afledte maling af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. Standarden traeder i kraft for regnskabsér, der begynder den 1/1 2018 eller senere.

Standarden indferer en endret tilgang til klassifikation af finansielle aktiver drevet af virksomhedens
forretningsmodel og de underliggende pengestrommes karakteristika. Samtidig indferes der en ny nedskrivnings-
model for alle finansielle aktiver.

Nedskrivningsmodellen "expected loss" kraever mere rettidig indregning af forventede tab bade ved forste indreg-
ning og efterfolgende end den nugzldende model, hvor en nedskrivning ferst indregnes, nar der er indikationer
pé tab (incurred loss-model).

Endelig indferer standarden nye regler for regnskabsmessig sikring, der i forhold til de nugaldende regler vil
gore det muligt regnskabsmaessigt at reflektere virksomhedens forretningsmassige sikringsstrategi.

VBT A/S har foretaget en detaljeret analyse af selskabets nuvarende finansielle struktur og risikoprofil. Baseret
pa denne analyse er det vurderingen, at standarden vil f& mindre betydning for selskabet.

IFRS 16, leases, der treeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1/1 2019 eller senere, @ndrer den regn-
skabsmaessige behandling betydeligt for de leasingkontrakter, der i dag behandles som operationelle leasing-
aftaler. Standarden krever, at alle leasingkontrakter uanset type - med fa undtagelser - skal indregnes i leasing-
tagers balance som et aktiv med en tilherende leasingforpligtelse.

VBT A/S har endnu ikke foretaget en vurdering af den regnskabsmassige effekt af IFRS 16.
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