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Holmegaard Landbrug A/S

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Holmegaard Landbrug A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2015 - 31,
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gedser, den 26. april 2016

Direktion

: %M %JMM

Lars Hansen

ex Tesdorpf Unsgaard Sally Unsgaard Lars Hansen
Formand



Holmegaard Landbrug A/S

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Holmegaard Landbrug A/S

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holmegaard Landbrug A/S for regnskabsaret 2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at
udarbejde arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlzgger og udforer
handlinger med henblik p4 at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og derudover
udferer specifikt krazvede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraeevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Maribo, den 26. april 2016

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 12901038

~Thomas Henckel
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
Telefax
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Holmegaard Landbrug A/S
Gjedsergaard 1

4874 Gedser

54178118

54178120

21408875

I. oktober 1998

Guldborgsund

1. januar 2015 - 31. december 2015

Alex Tesdorpf Unsgaard, Formand
Sally Unsgaard
Lars Hansen

Lars Hansen

aage maagensen

statsautoriseret revisionsaktieselskab
C. E. Christiansens Vej 56

4930 Maribo

CVR-nr.: 12901038

Jyske Bank
Jernbanegade 19
4800 Nykebing F



Holmegaard Landbrug A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje og drive landbrug og dermed beslegtet virksomhed.
Tidligere forpagtninger er ophert pr. 1. januar 2015 og egen jord forpagtes ud fra 1. januar 2015.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende. Arets resultat for skat er pavirket negativt af tab ved salg af ejendom pé
tkr. 2.564.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.



Holmegaard Landbrug A/S

Hoved- og negletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og negletal kan beskrives siledes:

Hovedtal er i tusinder.

Indtjeningsbidrag / EBITDA

Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt

Investering i materielle anlegsaktiver

Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%)

2015

-1.094
-1.970
25.677
6.598
0

-3,03
25,69

2014

1.004
76
48.619
8.568
0

2,26
17,62

2013

3.340
1.917
46.194
8.492

7,03
18,38

2012

3.856
2.362
41.771
6.574
134

9,33
15,74

2011

2.866
1.540
34.965
4213

7,19
12,05



Holmegaard Landbrug A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Holmegaard Landbrug A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og méling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af @ndrede regnskabsmessige skon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Nettoomsatningen omfatter salg af landbrugsprodukter og forskydning i beholdninger bestemt for salg samt udleje
af jord.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtzgter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.



Holmegaard Landbrug A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende salg og administration.

Af- og nedskrivninger ps immaterielle og materielle anlegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linezrt pi grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Koncessioner, patenter, licenser, varemarker og lignende rettigheder 8 ar 80 - 90%
Bygninger 20 ar 85-95%
Produktionsanleg og maskiner 5ar 0%

Der afskrives ikke péa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller -omkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Andre immaterielle anlegsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder m.v. méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa betalingsrettigheder.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Varebeholdninger

Beholdningen af egne produkter til videresalg optages til forventede salgspriser i det pdg®ldende produktionsér.
Ovrige varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veardien reduceres med
nedskrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.



Holmegaard Landbrug A/S

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede galdsmetode som skattevaerdien af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle gzldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over l&neperioden.

Qvrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel verdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Forklaring af negletal

Hoved- og nogletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nogletal".

(Driftsresultat + Finansielle indtegter) X 100

Afkastningsgrad (%)

Gns. aktiver

Egenkapitalandel (soliditet) (%) Egenkapital i alt X 100

Passiver i alt

-10-



Holmegaard Landbrug A/S

Resultatopgerelse
2015 2014
Note kr. kr.
Bruttefortjeneste/-tab 1.470.430 1.004.042
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -79.731 -190.583
Andre driftsomkostninger -2.564.161 0
Driftsresultat -1.173.462 813.459
Finansielle indtzgter 1 47.409 260.018
Finansielle omkostninger 2 -509.707 -797.287
Resultat far skat -1.635.760 276.190
Skat af arets resultat 3 -334.688 -199.858
Arets resultat -1.970.448 76.332

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.970.448 76.332

-1.970.448 76.332

-11-



Holmegaard Landbrug A/S

Balance 31. december 2015

Note

Aktiver

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser,

varemarker samt lignende rettigheder 4
Immaterielle anlzgsaktiver

Grunde og bygninger 5
Produktionsanlzg og maskiner 6

Materielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Ravarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

-12-

2015 2014

kr. kr.
195.500 195.500
195.500 195.500
22.590.443 25.478.241
0 0
22.590.443 25.478.241
22.785.943 25.673.741
0 8.877.336
0 8.877.336
342.434 12.583.755
0 524.204
1.812.803 617.489
0 7.276
218.528 0
2.373.765 13.732.724
517.451 335.262
2.891.216 22.945.322
25.677.159 48.619.063




Holmegaard Landbrug A/S

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 6.097.703 8.068.152
Egenkapital 7 6.597.703 8.568.152
Hensttelser til udskudt skat 0 813.027
Hensatte forpligtelser 0 813.027
Geld til realkreditinstitutter 16.759.404 17.029.109
Langfristede gzldsforpligtelser 8 16.759.404 17.029.109
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 8 316.000 312.000
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 33.000 171.755
Selskabsskat 1.207.261 0
Anden gzld 763.791 21.725.020
Kortfristede gzeldsforpligtelser 2.320.052 22.208.775
Geldsforpligtelser 19.079.456 39.237.884
Passiver 25.677.159 48.619.063
Eventualforpligtelser 9
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 10
Ejerskab 11

13-



Holmegaard Landbrug A/S

Noter

1. Finansielle indtagter
Andre finansielle indtzgter

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

4. Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

5. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Afgang i drets lob

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé athendede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

6. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo

Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger p& ath@ndede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

-14-

2015 2014
47.409 260.018
47.409 260.018

509.707 797.287
509.707 797.287
1.366.243 0
-1.031.555 199.858
334.688 199.858
217.332 217.332
217.332 217.332
21.832 -17.464

0 -4.368

-21.832 -21.832
195.500 195.500

27.061.284 27.061.284

-3.130.136 0

23.931.148 27.061.284

-1.583.043 -1.401.038
79.731 -182.005

322.069 0
-1.340.705 -1.583.043
22.590.443 25.478.241

564.854 564.854

-564.854 0
0 564.854
-564.854 -560.644
0 4210
564.854 0
0 -564.854
0 0




Holmegaard Landbrug A/S

Noter

7. Egenkapitalopgerelse

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital primo 500.000 8.068.151 8.568.151
Forslag til arets resultatdisponering -1.970.448 -1.970.448
500.000 6.097.703 6.597.703
Virksomhedskapitalen er fordelt séledes:
A-aktier, 1 stk. @ nom. kr. 50.000
B-aktier, 1 stk. 2 nom. kr. 90.000
B-aktier, 1 stk. 4 nom. kr. 360.000
Virksomhedskapitalen har varet uendret de seneste 5 4r.
8. Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 16.759.404 316.000 14.600.000
16.759.404 316.000 14.600.000

9. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

10. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for realkreditgeeld tkr. 17.075 er der afgivet pant i grunde og bygninger med bogfert vardi tkr. 22.590.

11. Ejerskab

Kapitalejere, der besidder aktier, som er tillagt minst 5% af stemmerettighederne eller af selskabskapitalen, dog

mindste tkr. 100:
Alex Unsgaard

Almevej 2B
2900 Hellerup

-15-



