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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2015 - 31. marts 2016 for
NIKKI Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2015 - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 13. september 2016

Direktion:

Bjarne Christiansen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i NIKKI Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for NIKKI Holding ApS for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny kapital, samt at
selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet.
Selskabets ledelse har fart en rackke forhandlinger med forskellige langivere og investorer. Disse
forhandlinger har indtil nu ikke givet et positivt resultat og likviditeten er saledes ikke sikret i laengere
tid fremover. Ligeledes er ledelsen i forhandlinger om at saelge selskabets ejendom, det forventes dog
ikke at et sadant salg, vil frigive tilstraekkelig likviditet til det kommende ars drift. Det er vores
vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe finansie-ring og vi tager derfor
forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det fremgar af
vores afkraeftende konklusion, er det imidlertid vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 13. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder, samt hermed
beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i arets lgb realiseret et mindre underskud.

Selskabet er i forhandlinger om at saelge dets ejendom, og forventer at kunne realisere overskud i
2016/17.

Ledelsen har lgbende forhandlinger med selskabets pengeinstitut om at fastholde og udvide selskabets
kreditfaciliteter, saledes at der kan skaffes tilstraekkelig likviditet til det kommende ar drift. Ligesom
der lgbende undersgges muligheder for at udvide selskabets kapital. Det er ledelsens vurdering at det
vil vaere muligt at fremskaffe tilstrakkelig likviditet til det kommende ars drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiieiiniinneeneeneeneannnns
Af- 0g Nedskrivninger......cocviviiiiiiiiiiiiiiieiiieenneeaenns
DRIFTSRESULTAT ....c.uiiiiiiiiiiiiiieinieeieeneeneeneeneenenns
Indtaegter af kapitalandele.........cccooviviiiiiiiiiiiiininnn.
Renteindtaegter. .oouiiiiiiiiiiiii e
ReNteudgifter...oooruiiiiiiii e e eneeenes
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiieieieeneeneeneenenns

SKat af Arets resUltat....o.eee e e eerieniiniieineineeneeneenees

ARETS RESULTAT....uiiniiiniiieeiieeieiieeieeie e eaneennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015/16
kr.

65.255
-27.880
37.375
1
0
-76.648

-39.272

-39.272

-39.272

-39.272

2014/15
kr.

-58.461
-27.880
-86.341
-1.391
4.020
-98.522
-182.234
6.372

-175.862

-175.862

-175.862



|IBDO

BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

EJeNdOmMme.....coiniiiiiiiiii e e e eere e e e
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLAEGSAKTIVER... ..o,

Udskudt skatteaktiv......ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens
Tilgodehavender.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeerneireineiiiiiiiiiiiiiiieeiiiirenneeeeaees
Overfart overskud......oooviiiiiiiiiiiiiiii e,

Kreditinstitutter. . ..o
Periodeafgraansningsposter.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiininn...

Geeld til pengeinstitutter.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiriineenenns
Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............cccoevviiiiiiinin,
G/ZELDSFORPLIGTELSER......c.eiiiiiiiiiiiiiinieiiennenneenenne,

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

2016
kr.

2.620.750
2.620.750
1

1
2.620.751

48.062
48.062

48.062

2.668.813

125.000
-509.612

-384.612
457.107
1.780.000
0
2.237.107
67.181
749.137
816.318
3.053.425

2.668.813

2015
kr.

2.648.630
2.648.630
0

0
2.648.630

48.062
48.062

48.062

2.696.692

125.000
-470.340

-345.340
480.734
1.780.000
49.500
2.310.234
2.303
729.495
731.798
3.042.032

2.696.692
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.., 0 -6.372
0 -6.372
Materielle anlagsaktiver
Ejendomme
KOStPris 1. @Pril 2015, i ittt i e e et et eeine e eenaeaaanes 2.788.030
KOstpris 31. Marts 2016.....c.cuviiiiiiiitiiiitieeieieaneerennnerennrerenasesonnnennnes 2.788.030
Af- og nedskrivninger 1. april 2015, ccuiiiiiiiii i e 139.400
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnie ittt eaee 27.880
Af- og nedskrivninger 31. marts 2016........ccooieiiiiiiiiiitereieereieeerenneennnes 167.280
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiinieiieeanaen. 2.620.750

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Arets OPSKIIVIIINGET .. vnieiii et ea e 34.110

Opskrivninger 31. marts 20716........c.ciiuiiiiiiiiiiiiiiieierieeieeeneeaaeeannes 34.110

SaldO ULEIMO . .. e e ee e e e eaeeeaneeneaens 34.110

Underbalance, hensatte forpligtelser......oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeieennes -34.109

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiieienieeannen. 1
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Arkitekt- & Byggefirmaet Tidens Boliger ApS, ... -4.800.771 34.110 100 %

Egenkapital
Overfort

Anpartskapital overskud | alt

Egenkapital 1. april 2015....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaen, 125.000  -470.340  -345.340

Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. -39.272 -39.272

125.000 -509.612 -384.612

10

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/4 2015 31/3 2016 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan......ccoevevevneninininnnnne. 480.734 457.107 0 0
Kreditinstitutter................... 1.780.000 1.780.000 0 0
Periodeafgraensningsposter...... 49.500 0 0 0
2.310.234 2.237.107 0 0

Eventualposter mv.
Selskabet har afgivet kaution vedrgrende datterselskabets gaeld til pengeinstitut.

Selskabet har ligeledes afgivet stotte- og tilbagetraedelseserklaering overfor datterselskabet.
Statteerklaeringen er ulimiteret og gaelder indtil videre. Selskabet har givet tilsagn om at
traede tilbage for datterselskabets ovrige kreditorer, for sa vidt angar mellemregning med
dette, saldo udgegr pr. 31/3 2016 t.kr. 677

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O t.kr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut t.kr. 1.780 er der udstedt
ejerpantebrev stort 1.780 t.kr., med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31/3 2016 udger 2.621 t.kr.

TIl sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der udstedt ejerpantebrev stort 915
t.kr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/3 2016 udger 2.621
t.kr.

Selskabets anparter er stillet til sikkerhed for datterselskabets gaeld til pengeinstitut.

Usikkerhed ved going concern
Selskabet har i arets lgb realiseret et mindre underskud.

Selskabets ledelse farer forhandlinger om at saelge selskabets ejendom, og forventer derfor
overskud i regnskabsaret 2016/17.

Ledelsen har lgbende forhandlinger med selskabets pengeinstitut om at fastholde og udvide
selskabets kreditfaciliteter, saledes at der kan skaffes tilstraekkelig likviditet til det
kommende ar drift. Ligesom der lgbende undersgges muligheder for at udvide selskabets
kapital. Det er ledelsens vurdering at det vil vaere muligt at fremskaffe tilstraekkelig likviditet
til det kommende ars drift.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for NIKKI Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 50 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



