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KONCERNOVERSIGT

FS Invest
ApS

ment

7 N

/

Ningbo HMF Mechanical
Production Co. Ltd.

100 %

NMF Quick Tube Maesby F5 Investment Mordfyns
ApS Maskinfabrik A/S Holding A/S - Kina Ejendomsselskab AJS
100 % 100 % 100 3% 24 %
Masby Maskintfabrik Mingbo MMF
Holding A/S - Kina Trading Co. Ltd.
100 3 100 %

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi

efter equity-metoden:

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense, Danmark, ejerandel 24 %
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for FS Investment ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 18. april 2016

Direktion

Frank Skovsager Nielsen

Bestyrelse

Advokat Ole Maare Frank Skovsager Nielsen Majbritt Skovsager Nielsen
Formand Naestformand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i FS Investment ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for FS Investment ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Vejle, den 18. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.......ccvvvvviiiiiiiiiiinnnn.n.
Driftsresultat......coeevvviiiiiniiiiiiiinnnnnn.
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat for skat............coeeeuenenn..
Arets resultat......c.oveveevnieieninenininnnne.

Balance
Balancesum.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinns
Egenkapital....ccooveviiiiiiiiiiiiiiiiinnn..,

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Nogletal
Afkastningsgrad..........ccooveviiiiiiiiinnn..

Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiinninnnen.

2015
tkr.

13.596
-9.976
9.334
-316
-1.194

154.934
121.781

700

150

-0,2

78,6

2014
tkr.

17.024
-2.589
7.235
4.694
2.962

152.928
121.264

2.275

132

3,1

79,3

2013
tkr.

8.625
-6.124
4.579
-1.974
-1.978

153.441
116.287

8.659

104

-1,3

75,8

2012
tkr.

15.298
-14
7.169
7.155
4.313

148.450
118.882

376

101

4,3

80,1

2011
tkr.

12.250
-2.293
-2.349
-4.642
-4.187

186.271
120.253

1.722

92

-2,5

64,6

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestar i produktion, forarbejdning og salg af stal- og aluminiumsemner samt
investeringsaktiviteter.

Usadvanlige forhold
Der vurderes ikke at vaere usadvanlige forhold i regnskabsaret 2015.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der vurderes ikke at vaere vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende. Arets resultat udviser et underskud pa tkr. 1.194 mod
et forventet positivt resultat.

Aktivitetsniveau og indtjeningen i aktiviteterne i Kina har veeret tilfredsstillende, og som forventet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Som underleverander til industrivirksomheder i Danmark og udlandet er virksomheden i nogen grad
afhaengig af den generelle udvikling i den nationale og internationale gkonomi. Selskabet er
opmarksom pa disse forhold og vil lebende foretage foranstaltninger, der mindsker virksomhedens
risici. Herunder vil virksomheden udnytte sine kompetencer til fortsat at tiltraekke nye opgaver fra
savel eksisterende, som nye kunder.

Koncernens afsaetning sker primaert i Danmark og i Kina. For den danske del handles udelukkende i DKK
og for den kinesiske del handles udelukkende i USD. Der er saledes en valuta risiko i forhold til USD.

Miljeforhold
Selskabet er miljebevidst og arbejder labende pa at reducere miljgpavirkningerne fra driften og er 1SO
9001 certificeret.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat for 2016, som falge af en forventet aktivitetsstigning i bade
Danmark og i det kinesiske datterselskab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FS Investment ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden FS Investment ApS samt dattervirksomheder, hvori FS
Investment ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lgn og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Afskrivning pa goodwill afspejler efter ledelsens vurdering den gkonomiske levetid for goodwill og er
fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den aktivitet, som goodwill
er knyttet til.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-35 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiii e 3-8ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
koncernregnskabet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.



|IBDO ‘°

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit, likvide beholdninger samt andre vaerdipapirer og kapitalandele..
NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x100

Passiver i alt, ultimo

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.

BRUTTORESULTAT .....cccvvvevernnennn.. 13.596.324 17.024.231 0 0
Distributionsomkostninger............... -776.204 -710.470 -330.293 -297.439
Administrationsomkostninger........... -22.706.388 -19.110.388 -118.982 -218.161
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT.......... -9.886.268 -2.796.627 -449.275 -515.600
Andre driftsindtaegter.................... 40.374 207.281 0 0
Andre driftsomkostninger................ -129.666 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.....c.cvvvvvenennnnnnn.. -9.975.560 -2.589.346 -449.275 -515.600
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder........coccevviiiiiinnnennnen. 325.117 47.992 -7.611.590 -2.617.458
Finansielle indtaegter..................... 1 9.936.268 8.087.181 9.016.228 7.980.092
Finansielle omkostninger-................ 2 -602.141 -852.323 -102.160 -1.849
RESULTAT FOR SKAT.......ccc.c......... -316.316  4.693.504 853.203 4.845.185
Skat af arets resultat..................... 3 -877.212  -1.731.500 -2.046.731  -1.883.181
ARETS RESULTAT......cevvvivnennnnnnnn. -1.193.528 2.962.004 -1.193.528 2.962.004
KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT....coiviiiiiiiiiiiiiiieeenenenes -1.193.528 2.962.004
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat.......cccceveeiinennen. -1.193.528 2.962.004
FALT . et eeeeeas -1.193.528 2.962.004
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger............ccce....
Produktionsanlaeg og maskiner.........
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
5= |
Indretning af lejede lokaler.............
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder..........coveiiiiiiiinniin.
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cooveiiiiiiiiiniin,
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......cccoovvvvvnnennnn...
Finansielle anlaegsaktiver..............

ANLAGSAKTIVER.......cccvviniinninnnn.

Ravarer og hjelpematerialer...........
Varer under fremstilling.................
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........coovevviiiiiininnn...
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccovvvviviinninnnn...
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........cooviiiiiiiiiininn,
Andre tilgodehavender...................
Tilgodehavende selskabsskat............
Periodeafgraensningsposter..............
Tilgodehavender..........c...ccc.eu..e.

Andre vardipapirer og kapitalandele..
Vaerdipapirer.......cccooeeviiiiiiiiiinnn,

Likvide beholdninger....................
OMSZATNINGSAKTIVER...................

AKTIVER.......cooii

Note

5

6

18

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
4.626.311 6.886.825 0 0
4.626.311 6.886.825 0 0
17.934.791  19.203.284 0 0
13.976.189  18.087.992 0 0
1.653.403 1.602.219 0 0
138.566 189.628 0 0
33.702.949 39.083.123 0 0
0 0 54.702.396 51.788.459
889.609 564.492 889.609 564.492
360.000 360.000 0 0
1.249.609 924.492 55.592.005 52.352.951
39.578.869 46.894.440 55.592.005 52.352.951
12.685.531 9.397.260 0 0
6.164.733 3.472.276 0 0
3.312.328 3.560.641 0 0
22.162.592 16.430.177 0 0
16.600.250 17.596.140 0 0
0 0 10.565.082 22.851.834
3.919.315 3.898.310 1.535.687 1.608.318
173.889 0 0 0
1.006.226 906.830 0 0
21.699.680 22.401.280 12.100.769 24.460.152
54.281.359 52.794.279 54.281.359 52.794.279
54.281.359 52.794.279 54.281.359 52.794.279
17.211.271 14.408.126 2.192.951 423.096

115.354.902 106.033.862 68.575.079 77.677.527

154.933.771 152.928.302 124.167.084 130.030.478
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL ...ccovvviiiiiiiiiiiiiiennn
Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Geeld til realkreditinstitutter...........
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......cccvvviviiinnnnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder.....
Selskabsskat......ccovevvveiinniinnnnnnn...
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiinninn
Kortfristede geeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......c.cooiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Medarbejderforhold

19

Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
3.004.484 3.004.484 0 0
117.776.948 117.259.262 120.781.432 120.263.746
8 121.781.432 121.263.746 121.781.432 121.263.746
1.437.988 1.923.301 0 0
1.437.988 1.923.301 0 0
12.292.973 12.249.219 0 0
9 12.292.973 12.249.219 0 0
9 498.690 1.010.700 0 0
0 1.783.095 0 0
12.224.852 7.526.584 0 0
0 0 535.364 7.046.833
0 142.015 1.713.491 1.566.436
6.697.836 7.029.642 136.797 153.463
19.421.378 17.492.036 2.385.652 8.766.732
31.714.351 29.741.255 2.385.652 8.766.732

154.933.771 152.928.302 124.167.084 130.030.478

10

11

12

13
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2015 2014
kr. kr.
J S R = 0L | SRR -1.193.528 2.962.004
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 8.241.849 8.433.618
Resultat af associerede selskaber........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, -325.117 -47.992
Skat af arets resultat tilbagefBrt......o.vevuvririniiiiiiiee e, 877.212 1.731.500
DV TEGULEIINGEr .. ue e tietteitteerneeeeneeeenneeeanaeresnnesesnnesennsesennnesonnnss 1.750.524 1.940.941
Betalt selskabssKat...ooouueiiiniiiiiiiiiii i e e e e -1.678.429  -1.992.500
Zndring i varebeholdninger......coouiiiiiiiiiiiiiiiii i reieerenaeeaenans -5.732.415  -4.081.284
Zndring i tilgodehavender.......cooouiiiiiiiiiiiiii e 875.487 7.393.161
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)...........c.cccvenenett 4.366.462  -2.015.990
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........ciiiiiiiiiiiiiiiieiiieniaenes, 7.182.045 14.323.458
Kagb af materielle anlaegsaktiver....oovuviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenenn, -700.471  -2.274.709
Salg af materielle anlaegsaktiver......coiviiiiiiiiiiiiiiii e, 60.000 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....cccvieiiiiiiiniiniennaennen, -640.471 -2.274.709
AFArag PA L3N ... entieiiiie e -13.383.823 -974.800
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuvririniniiiiiieiieeinineeieieeeennes, 12.915.567 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiinennns, -468.256 -974.800
ZENDRING I LIKVIDER. ......ccvitiitiitiiteieii i eeeeeeeeeeeeneeneanennenneanens, 6.073.318 11.073.949
Likvider 1. JAanUAr....c.coeiieiiiiii et et e et et eeneeaeeneeneaneaneanenneanes, 65.419.312  54.345.363
LIKVIDER 31. DECEMBER.........cotitiitiitiitiiiiiieieeeeeeeeeeeanennenen, 71.492.630 65.419.312
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....covuiiiiiiiiiiii i i e e e e e i e 17.211.271  14.408.128
Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i ieer e eer et renneeeenaaenn 0 -1.783.095
Andre vaerdipapirer og kapitalandele........c.coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 54.281.359 52.794.279

LIKVIDER, NETTOGAELD.......ccccoiiiiiiiiiii i, 71.492.630 65.419.312
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NOTER

Finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

iNAKOMSt. ..eiiiiiiiiiiiiiiiciiie e,
Regulering af udskudt skat..............

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
0 0 259.076 240.978
9.936.268 8.087.181 8.757.152 7.739.114
9.936.268 8.087.181 9.016.228 7.980.092
0 0 102.160 0
602.143 852.324 0 1.848
602.143 852.324 102.160 1.848
1.362.525 2.003.467 2.046.731 1.883.181
-485.313 -271.967 0 0
877.212 1.731.500 2.046.731 1.883.181

21

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....cciiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn.
Kostpris 31. december 2015..............cceuuene.e.

Afskrivninger 1. januar 2015.......cccceviiiinennnen.
Arets afskrivninger .......ccveuveviniininiiiniinennen.
Afskrivninger 31. december 2015..................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015....

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......cceevviviivininnnennnns
Valutakursregulering til ultimokurs...............

Opskrivninger 1. januar 2015.......cccccvveineennnn.
Opskrivninger 31. december 2015..............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............
Valutakursregulering til ultimokurs...............
Afskrivninger solgte aktiver........................
Arets afskrivninger .........coceveviviiineininnnnen.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.

Regnskabsmaessig vaerdi af opskrivninger........

Koncernen
Koncerngoodwill

22.605.137
22.605.137

15.718.312
2.260.514
17.978.826

4.626.311

Koncernen

Andre anlaeg,
Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

bygninger og maskiner inventar
31.070.265 47.064.511 4.191.238
42.594 161.639 124.376

0 0 700.471

-543.898 -1.356.302 -1.557.237
30.568.961 45.869.848 3.458.848
3.851.902 0 0
3.851.902 0 0
15.718.883 28.976.518 2.539.019
32.066 56.903 59.663
-489.508 -1.356.302 -1.345.310
1.224.631 4.216.540 552.073
16.486.072 31.893.659 1.805.445
17.934.791 13.976.189 1.653.403
1.984.313 0 0

22

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. januar 2015......ccccvviviniiinnnennnns
Kostpris 31. december 2015.....................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015............
Arets afskrivninger .........covveviviininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2015...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Koncernen

Indretning af
lejede lokaler

203.173
203.173

13.545
51.062
64.607

138.566

23

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre

virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiteniiiieeeeeaaannnnas 480.000 360.000
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiininennnen. 480.000 360.000
Opskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiriiiiiiiiiiiieeneenennnes 84.492 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiiie e 325.117 0
Opskrivninger 31. december 2015.........ccccviiiiiiiiiiiinnnn... 409.609 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..................... 889.609 360.000
Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2015....c.eeiriiiiiiiiiiiiii e 73.580.000 480.000
I 1o 1y T S PP 9.156.097 0
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiieniiennnen. 82.736.097 480.000
Opskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiireneenennes -21.791.541 84.492
Valutakursregulering til ultimokurs.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiinnn. 1.711.214 0
Arets opSKIVIINGEr .. ...uvviiiiiiiie e -5.692.860 325.117
ANdre reguleringer. . .oiiiui it -2.260.514 0
Opskrivninger 31. december 2015.........c.cciiiiiiiiiiiiinnnn... -28.033.701 409.609
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..................... 54.702.396 889.609
Heraf udger resterende forskelsbelab (ikke afskrevet
koncerngoodwill)...o.ueeiiiiiiiiiiiiii e 4.626.311 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Naesby Maskinfabrik A/S, Odense.........ccccvvennn.. 34.627.217  -8.272.619 100
FS Investment Holding A/S - Kina, Odense.............. 6.883.088 3.292.483 100
NMF Quick Tube ApS, Odense.......ccccevveerenennnnnnn. 8.565.782 -712.724 100
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %

Nordfyns Ejendomsselskab A/S, Odense................. 3.706.704 1.354.655 24

24

Note



|IBDO

NOTER

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter
regnskabsar.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015................
Valutakursreguleringer.....................
Forslag til arets resultatdisponering.....

Egenkapital 31. december 2015........

Egenkapital 1. januar 2015................
Valutakursreguleringer...............c.....
Forslag til arets resultatdisponering.....

Egenkapital 31. december 2015........

afholdte omkostninger vedrgrende efterfelgende

Koncernen
Reserve for Overfort
Anpartskapital opskrivninger overskud | alt

..... 1.000.000 3.004.484117.259.262121.263.746
..... 0 0 1.711.214 1.711.214
..... 0 0 -1.193.528 -1.193.528

..... 1.000.000 3.004.484 117.776.948 121.781.432

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter...........

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Moderselskabet
Reserve for Overfort
Anpartskapital opskrivninger overskud | alt
..... 1.000.000 0120.263.746 121.263.746
..... 0 0 1.711.214 1.711.214
..... 0 0 -1.193.528 -1.193.528
..... 1.000.000 0 120.781.432 121.781.432
Koncernen
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar

13.259.919  12.791.663 498.690 10.203.269

13.259.919 12.791.663 498.690 10.203.269

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

25
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen Moderselskabet
Regnskabs- Pantets Regnskabs- Pantets
maessig nom. vardi maessig nom. vaerdi
veerdi af eller vaerdi af eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
kr. kr. kr. kr.
Grunde og bygninger...................... 17.867 27.961 0 0

Af ovenstaende pantsaetning er 12.961 tkr. givet til sikkerhed for prioritetsgaeld, TDKK 12.792,
mens pantsaetning pa 15.000 tkr. er udstedt i form af ejerpantebrev til sikkerhed for
bankengagement.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Majbritt Skovsager Nielsen, Dyrupgards Allé 123, 5250 Odense SV

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal medarbejdere... 150 132 0 0
Lan og gager, i avrigt..................... 30.362.632  27.927.057 0 0
Pensioner......c.ccevviiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 1.950.619 1.775.942 0 0
Sociale omkostninger..................... 2.691.219 1.856.618 0 0
35.004.470 31.559.617 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.... 1.122.790 1.339.839 0 0

1.122.790 1.339.839 0 0
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