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L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2015 for Bell X-2 Holding ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 09/06/2016

Direktion

Thomas Brinck Vinkler
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei BELL X-2 HOLDING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BELL X-2 HOLDING ApS for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vor konklusion ger vi opmaarksom pa oplysningerne i note om oplysning om usikkerhed
om going concern, hvori ledelsen redeger for, at egenkapitalen forventes reetableret via sel skabets
fremtidige drift, idet der forventes positive resultater fremadrettet. Selskabets fremtid er afhaangig af eget
indtjening og tilstraekkeligt kapital beredskab. Selskabets ledelse har tilkendegivet at yde nedvendigt 1an, via
mellemregning, til finansiering af driften og nadvendige investeringer i en periode af 12 maneder, og
aflaegger i overensstemmel se hermed arsrapporten under forudsagning af virksomhedens fortsatte drift. Vi er
enige med ledelsen i beskrivelsen af selskabets finansielle stilling og valget af regnskabsprincip.

Uden at det har pavirket vor konklusion, henviser vi til note omkring oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling, hvori ledelsen redeger for forventningernetil en forbedret indtjening, der er en
forudsagning for vaardien af det indregnede udskudte skatteaktiv pa 18.285 kr. i balancen. Vi er enigei
ledel sens regnskabsmaessige skan og i ledelsens omtale af usikkerheden.

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til note omkring oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling, idet kapitalandele i associeret virksomhed T& C ApS 112.653 kr. er indregnet pa
grundlag af ikke reviderede regnskabstal. Vi er enige i ledelsens opfattelse af, at den indregnede vaardi ikke
vaesentligt afviger fra markedsvaardien pa statustidspunktet.

Erkleaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Risskov, 09/06/2016

Tore Christensen

Statsautoriseret revisor

RISSKOV REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 31574994
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er handels-, finansierings- og holdingvirksomhed.

Selskabets finansielle stilling

Selskabet er som fglge af arets negative resultat fortsat omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmel ser.
Sel skabskapitalen forventes retableret via sel skabets fremtidige drift, idet der fremadrettet forventes positive
resultater fra kapitalandelei tilknyttede- og associerede virksomheder.

Selskabets fremtid er afhaangig af @get indtjening og tilstraskkeligt kapital beredskab.

Selskabets ledelse har tilkendegivet at via mellemregning yde ngdvendigt Ian til finansiering af driften og
ngdvendige investeringer i en periode af 12 maneder, og aflaagger i overensstemmel se hermed arsrapporten
under forudssgning af virksomhedens fortsatte drift.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Kapitalandele i associeret virksomhed T& C ApS 112.653 kr. er indregnet pa grundlag af ikke reviderede
regnskabstal. Det er ledelsens opfattelse, at den indregnede vaardi ikke vaesentligt afviger fra
markedsvaadien pa statustidspunktet.

Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa 18.285 kr. Indregning og maling af dette skatteaktiv er
baseret paledelsens vurdering af selskabets forventede skattemaessige indtjening indenfor de neeste 1-5 &r. |
sin vurdering af skatteaktivet har ledelsen bl.a. inddraget estimater af indtjeningen for de kommende ar samt
mulighederne for skatteplanlasgning m.v. | forlaengelse heraf er det ledelsens vurdering, at skatteaktivet vil
kunne realiseres inden for en tidshorisont pa maksimalt 5 ar. Da vaadien er det udskudte skatteaktiv baserer
sig pa forventninger til fremtiden samt forudsatte begivenheder, er der dog usikkerhed omkring vaardien af
aktivet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 21394270
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Selskabet har valgt at indregne kapitalandele i dattersel skaber til indre vaadi.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernarsrapport.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger samt tillasg og godtgarel se
under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede- og associer ede virksomheder

CVR-nr. 21394270
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Resultatopger elsen
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede- og associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede- og associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter sel skabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med sel skabets andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke den associerede virksomheds underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede opgeares som forskellen mellem afhaandel sessummen og
den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke af skrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede- og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervel sestidspunktet. Der
hensadtestil daskning af omkostninger ved bedluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskel shel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsvaadi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtel ser til omstrukturering, indregnes under kapitalandelei tilknyttede
og associ erede virksomheder og af skrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlasgges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en staack markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill vurderes | gbende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige
nettoi ndtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse i balancen.

Aktuelle skattefor pligtelser og -tilgodehavender .

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager Bell X-2 Holding ApS som administrationssel skab hagftel sen for
dattersel skabernes sel skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattersel skabernes betaling af
sambeskatningsbidrag.

Tilgodehavende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnes brutto i balancen som henholdsvis
tilgodehavende og skyldig sel skabsskat.

CVR-nr. 21394270
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Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Sel skabsskatteprocenten nedsadtes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt skat
males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaae gad dende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 21394270



Resultatopgerelse 1. jan 2015 -

Eksterne OmKOStNINGEr ........oooveeiieeciie e
Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........

Resultat af ordinaer primagr drift ...

Andrefinansielle indtaagter ...

Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede

VIFKSOMNEOEY ...
Andre finansielle omKoStNiNGEr .........ccooveceveevence e

Ordinaart resultat far SKat .....oooeeeeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....oeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeeeeeeeeeeeenneseneeenes

YN = R Y = UL SRR

Fordag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............
OVErfart resUltal ........ccceeeeveeiece e e

31. dec 2015

Note 2015
kr.

-6.872

-289.385

69.437

-226.820

48

-21.098

-300

-248.170

1 5.670
-242.500

69.818
-312.318

-242.500
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2014

kr.
-6.250
-163.514
-7.014

-176.778
0
-20.147
-1.408
-198.333
5.798
-192.535

-7.395
-185.140

-192.535
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt ..................

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat .................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2015
Kkr.

0

112.653

2 112.653

112.653

18.285
1.000
4.266

23.551
2.773
26.324

138.977
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2014
kr.
289.385
43.216

332.601

332.601

12.615
4.000
1.217

17.832
3.073
20.905

353.506
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVEfArt reSUIaL ......c.ccveeeeieereee e

Egenkapital i @lt .....cccoooviieeeee e

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccoceeienee
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......ccovevericiiicncnc e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccccevveveeveieecicee

Note

2015

kr.
125.000
69.818
-605.064

-410.246

542.973
6.250

549.223

549.223

138.977
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2014

kr.
125.000
0
-292.746

-167.746

515.002
6.250

521.252

521.252

353.506

CVR-nr. 21394270



Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i drets resultat
Regulering til indre veadi
Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Ricewood A/S, Aarhus

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
T&C ApS, Aarhus
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2015 2014

kr. Kr.

0 0

-5.670 -5.798

0 0

-5.670 -5.798
KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
626.500 42.835
0 0
0 0
626.500 42.835
-337.115 381
-306.661 69.437
17.276
0 0
-626.500 69.818
0 112.653

Ejerandel Egenkapital

Arets
resultat

100% -17.276

-306.661

Ejerandel Egenkapital

Arets
resultat

50% 225.306

138.873

CVR-nr. 21394270
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3. Egenkapital i alt

Reserve for
. .. nhettoopskrivnin Overfort

Virksomhedskapital 2fter indrg resultat lalt

veerdismetode
kr. kr. Kr. kr.
Saldo primo 125.000 0 -292.746 -167.746
Aretsresultat 0 69.818 -312.318 -242.500
Egenkapital ultimo 125.000 69.818 -605.064 -410.246

Ingen anparter er opdelt i klasser.
Der har ikke vaget kapitalforhgjelser og -nedsadtel ser de forudgaende 5 &r.

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet er som fglge af arets negative resultat fortsat omfattet af selskabslovens
kapital tabsbestemmel ser.

Sel skabskapitalen forventes retableret via sel skabets fremtidige drift, idet der fremadrettet
forventes positive resultater fra kapitalandelei tilknyttede- og associerede virksomheder.

Selskabets fremtid er afhaangig af gget indtjening og tilstraekkeligt kapital beredskab.

Selskabets ledelse har tilkendegivet at via mellemregning yde nadvendigt Ian til finansiering af
driften og nadvendige investeringer i en periode af 12 méaneder, og aflayger i overensstemmelse
hermed arsrapporten under forudsagning af virksomhedens fortsatte drift.

5. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har aktiveret et udskudt skatteaktiv pa kr. 18.285. Indregning og maling af dette
skatteaktiv er baseret pa ledel sens vurdering af selskabets forventede skattemaessige indtjening
indenfor de nasste 1-5 &r. | sin vurdering af skatteaktivet har ledelsen bl.a. inddraget estimater af
indtjeningen for de kommende & samt mulighederne for skatteplanlaggning m.v. | forlaagelse
heraf er det ledelsens vurdering, at skatteaktivet vil kunne realiseres inden for en tidshorisont pa
maksimalt 5 ar. Davaadien er det udskudte skatteaktiv baserer sig pa forventninger til fremtiden
samt forudsatte begivenheder, er der dog usikkerhed omkring vaardien af aktivet.

Kapitalandele i associeret virksomhed T& C ApS 112.653 kr. er indregnet pa grundlag af ikke
reviderede regnskabstal. Det er |edel sens opfattelse, at den indregnede vaadi ikke vaessentligt
afviger framarkedsvaardien pa statustidspunktet.
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6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er sambeskattet med Ricewood A/S og hadter solidarisk for de skatter som vedrarer
sambeskatningen.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa maksimum 500.000 kr. for Ricewood A/S's
mellemvaarende med Nordea Bank. Ricewood A/S's gadd til pengeinstiut udgjorde 438.386 kr.
pr. 31.12.2015.

CVR-nr. 21394270



