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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KVM-
Genvex A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets
resultat og for virksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
17. maj 2021

Direktion:

Michael Kanstrup Jensen

Bestyrelse:
Emil Daniel Andreas Michael Kanstrup Joel Pedersen
Johnsson - Formand Jensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i KVM-Genvex A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KVM-Genvex A/S for regnskabsaret 1.januar —
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors an-
svar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafheengige af virksomheden i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbe-
hold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhe-
dens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden
ikke laengere kan fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
meessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-
sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Kolding, den 17. maj 2021

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Nikolaj Mgller Hansen
Statsaut. Revisor
mne33220
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

[ tkr. 2020 2019 2018 2017 2016 |
Bruttofortjeneste 20.865 20.733 13.974 8.844 12.577
Resultat af ordinger primaer drift 5.678 5.502 1.791 -3.458 -6.945
Besultat af finansielle poster, netto 157 -455 -444 -556 -493
Arets resultat for skat 5.815 5.049 1.044 -3.808 -5.589
Balancesum 56.235 56.140 54.087 54.609 58.385
Investering i im/materielle anlaegsaktiver 8.662 3.051 2.316 352 588
Egenkapital 18.390 13.838 8.789 7.745 11.553
Soliditetsgraden 32,9% 24,7% 16,3% 14,2% 20,7%
Afkastningsgraden 10,0% 9.8% 3.5% Neg Neg
Egenkapitalforretning 28,3% 39,8% 12,6% Neg Neg

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 83 79 69 77 86 |
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Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet bestar dels af udvikling, produktion og salg af ventilati-
ons — og indeklimaanlzeg til boliger og kontorer og dels salg og produktion af gennem-
stremningsvandvarmere,varmevekslere og fiemvarmeunits til VVS-branchen.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens regnskabsmaessige overskud for 2020 udgjorde 4.552 t.kr, hvorefter
den samlede egenkapital pr. 31. december 2020 andrager 18.390 tkr. Resultatet fglger
de de forventninger, som var lagt og ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Covid-19 pandemien har ikke haft effekt pa selskabets finansielle stilling i 2020.

Usadvanlige forhold
Der er ikke indtruffet usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betyd-
ning for selskabets gkonomiske stilling og vurdering af arsrapporten for 2020.

Virksomhedens forventede udvikling
Udviklingen i det senest regnskabsar har levet op til ledelses forventning, hvilket skyl-
des en god udvikling i salg samt fortsat bedring af omkostningsstyring.

Den positv udvikling vurderes af ledelsen at vil forsaette séledes at der i de kommende
ar vil ske en fortsat forbedring i virksomhedens resultat.

Virksomheden er finansieret af en global cash pool-ordning via det ultimative moder-
selskab, NIBE Industrier AB i Sverige. Ledelsen har vurderet, at der er tilstreekkelige
kreditfaciliteter til finansiering af den budgetterede drift for det kommende ar.
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Ledelsesberetning

Beretning

Miljeforhold
Virksomheden er cerificeret i ISO 14001.

Som virksomhed med teknologiske produkter og udvikling er videnressourcer i form af
medarbejdere og miljgmaessige forhold veesentlige for virksomheden. Ledelsen arbej-
der kontinuerlig pa udvikling inden for disse omrader bl.a. ved undervisning og fokus pa
begraensning af miljgpavirkninger.

Virksomheden falger de fastlagte veerdier pa miljg- og arbejdsmiljgomraderne, der
geelder for NIBE-koncernen. Disse veerdier tager udgangspunkt i bl.a. en miljgmaessig
forsvarlig driftsfarelse og overholdelse af den til enhver tid geeldende miljglovgivning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Forsknings- og udviklingsaktiviteterne omfatter videreudvikling af virksomhedens nu-
veerende aktivitetsomrader. Virksomheden har fortaget aktiveringer i 2020.

Penneo dokumentnagle: TQWFK-KO3GZ-LP1ZN-LH1PD-JL8YV-B30DB



ISVM-Genvex
Arsrapport 2019
CVR-nr. 2138 7649

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtaegter

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinaer primeaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Note

»

2020 2019 (tkr.).
20.865.078 20.773
-2.967.843 -3.269
-12.497.009 -12.360
326.236 372
-68.871 -14
5.657.591 5.502
534.360 108
-377.370 -563
5.814.581 5.047
-1.262.297 1
4.552.284 5.049
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note

10

2020 2019 t.kr.
739.379 495
1.752.982 552
2.492.361 1.047
10.722.556 9.710
6.515.693 741
224.531 648
1.656.405 2.452
19.119.184 13.553
21.611.546 14.600
21.255.317 21.848
2.322.745 2.523
23.578.062 24.371
5.589.226 10.184
2.968.000 4.371
1.276.746 878
396.177 947
630.257 513
183.923 276
11.044.329 17.168
676 0
34.623.067 41.540
56.234.613 56.140

10
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Arsregnskab 1. januar - 31.

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserver for udviklingsprojekter
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

december

Note

11

2020 2019 t.kr.
2.500.000 2.500
576.716 495
15.313.568 10.842
18.390.284 13.838
1.305.000 1.285
1.305.000 1.285
6.989.797 4.681
0 0
23.793.965 29.555
5.755.567 6.781
36.539.329 41.017
36.539.329 41.017
56.234.613 56.140

11
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Overfarsel
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital 31. december 2020

Arsregnskab 1. januar —
31. december

Reserver for

udviklingspro- Overfort Egenka-

Aktiekapital jekter resultat pital i alt
2.500.000 495.029 10.842.971 13.838.000
81.687 -81.687 0
0 4.552.284  4.552.284
2.500.000 576.746 15.313.568 18.390.284

12
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVM-Genvex A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem).

érsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i DKK med sammenligningstal i t. DKK.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumule-
rede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indreg-
nes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi
eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

13
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til ba-
lancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i sene-
ste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomseetningen, andre driftsindteeg-
ter og produktionsomkostninger ikke seerskilt oplyst i arsrapporten, men medtaget i
posten bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af handelsvarer og faerdigvarer, ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og
hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgif-
ter opkreevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i netto-
omsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der
afholdes for at opna arets nettoomseetning. Herunder indgar direkte og indirekte om-
kostninger til ravarer og hjeelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskriv-
ninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger, der ikke op-
fylder kriterierne for aktivering, og afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af
varer solgt i arets lgb og til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indreg-
nes omkostninger til reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse
og administration af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative perso-
nale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhaendelse af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtesegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | til-
knytning hertil modtager selskaber med skattemeessige underskud sambeskatningshbi-
drag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget
skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egen-
kapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.
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Balance

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfares til virksomhedens udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgorel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gen-
nemfarlighed, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udvik-
lingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, mar-
kedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis kost-
prisen kan opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udvik-
lingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen,
efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter feerdiggearelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger ssedvanligvis 2-
10 ar. Hvor afskrivningsperioden overstiger 5 ar, beror det pa en konkret forventning til
de fremtidige gkonomiske fordele.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivningen. Af-
skrivnings- grundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
darer og lan.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Afskrivningsgrundlaget, der opggares som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi,
afskrives lineaert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:
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Bygninger og Installationer og ombygninger 15-55 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributi-
ons- og administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapital-
veerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestram-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgarelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse vedrarende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjeelpematerialer, direkte lon samt direkte og indirekte produktionsomkostnin-
ger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedega-
else af tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapita-
len.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinzere generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensat-
te forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfare et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldel-
se af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperi-
oden. De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa
baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne haefter datterselskaber ubegraenset og solidarisk med de
gvrige selskaber i sambeskatningen for de samlede skyldige selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgode-
havende eller skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskat-
ningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-
ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £Endring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgarelsen.

Pengestromsopgorelse

| overensstemmelse med arsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejder virksomheden
ikke en selvstaendig pengestremsopgerelse med henvisning til, at denne indgar som
en del af pengestramsopggarelsen i koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige,
hvortil der henvises.
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Personale omkostninger
Gager og lenninger
Pensioner
Andre sociale omkostninger

@vrige personale omkostninger

Personaleomkostninger indregnes i arsregnskabet
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitlig fuldtidsansatte

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteudagifter til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2020 2019
28.258.654 26.665
3.365.932 3.155
1.304.458 1.063
517.486 893
33.446.531 31.777
25.542.786 23.806
7.903.744 7.971
33.446.531 31.777
83 9

Der er ikke afgivet oplysninger om direktionens vederlag under henvisning til arsregn-
skabsloven § 98 b, stk. 3 nr.2

8.586 2
525.774 107
534.360 109
150.061 129
227.309 434
377.370 563
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_Skat af arets resultat

Arets selskabsskat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

Resultatdisponering
Overfart resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Arets tilgang

Arets afgange
Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

711.743 0
551.067 -252
513 253
1.262.297 1
4.552.284 5.048
4.552.284 5.048
Forudbetalte
for immateriel-
le anlaegsakii-
Udviklingsprojekter ver
12.664.873 552.172
550.635 1.751.445
-550.635
13.215.507 1.752.982
12.169.844 0
306.284 0
12.476.128 0
739.379 1.752.982
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020

Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020

Afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december
2020

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2020

Produkti- Andre an- Forudbetalte

onsanleeg laeg, drifts- for matereri-

Grunde og og maski- materiel og elle anleegs-
bygninger ner inventar aktiver

22.666.475 12.716.346 10.328.086 2.452.883

0

1.791.313 6.245.283 74.939 1.656.405

-1.176.488 -2.452.883

24.457.788 17.785.125 10.403.039 1.656.405

12.955.595 11.975.483 9.680.205 0

0

779.637 470.437 498.303 0

-1.176.488 0

13.735.232 11.269.432 10.178.508 0

10.722.556 6.515.693 224.531 1.656.405
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9 Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

10 Periodeafgraensningsposter, aktiver
Forudbetalt forsikring
@vrige forudbetalinger

2020 2019
947.244 1.200
-551.067 -252
396.177 947
150.129 82
33.794 193
183.923 276
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Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:
A-aktier, 2.500 stk. a nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i NIBE-
koncernen. Som koncernrevirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med
gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Selskabet har indgaende leasing aftaler med restlgbetid mellem 23 og 37 maneder.
Den samlede restforpligtigelse udger 385 tkr.
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Naerstaende partner
KVM-Genvex A/S neertstdende parter omfatter falgende:
Bestemmende inflydelse

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Metro-Therm A./S, Rundinsvej 55, 3200 Helsinge

Det Qverste moderselskab, NIBE Industrier AB, udarbejder koncernregnskab, hvori
virksomheden indgar. Nibe Industrier AB's hjemsted er Markaryd, Sverige.

Koncernregnskabet for NIBE Industrier AB kan rekvireres pa
www.nibe.com/Press/financial-reports

Transaktioner med nzertstaende parter

2020
Salg af varer til sgsterselskaber 52.478.000
Kob af varer hos sgsterselskaber 775.000
Salg af varer til moderselskab 28.117.000
Kob af varer hos moderselskab 2.928.000
Salg af tjensteydelser til moderselskab 150.000
Kob af tiensteydelser hos moderselskab 857.000
Kob af tiensteydelser hos sgsterselskab 1.741.000

87.046.000

Geeld til associerede og dattervirksomheder fremgar af balancen og renter fremgar
afnote 3 og 4.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betyd-
ning for selskabets gkonomiske stilling og vurdering af arsrapporten for 2020.
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