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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KVM-
Genvex A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets
resultat og for virksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
9. marts 2017

Direktion:

Michael Kanstr
Jensen

Bestyrelse:

ik d R

Peter Jocic, [Formand Emil Daniel Andreas Michael Kanstr
Johnsson Jensen
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Den uafhzngige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i KVM-Genvex A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for KVM-Genvex A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af det for-
hold, der er er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold" giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stiling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Som folge af at selskabet ikke i 2015 har haft palidelige lagerregisteringssystemer, har
selskabet ikke kunnet udarbejde en palidelig opgerelse af varebeholdningerne pr. 31.
december 2015. Vi har derfor ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende tilstedveerelsen af selskabets vareholdninger ved regnskabsarets begyn-
delse pr. 1. januar 2016.

Idet varebeholdningerne ved arets begyndelse indgar i opgerelsen af vareforbruget,
var det ikke muligt for os at fastsla, om rettelser kunne have vaeret nedvendige til arets
resultat.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse
standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors an-
svar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af virksomheden i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt cg egnet som grundiag for vores konklusion med forbe-
hold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdeisen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhe-
dens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
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om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i
Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skan cg tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivi om virksomhedens evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstraskkelige, madificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden
ikke leengere kan fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
meessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-
sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kresvede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Kolding, den 9. marts 2017

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

statsaut. revisor statsaut. revisor



KVM-Genvex
Arsrapport 2016
CVR-nir. 2138 7649

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ tkr. 2016 2015 2014 2013* 2012' |
Resultat af ordinzer primeer drift -6.945 -3.897 182 2.703 7.731
Resultat af finansielle poster -493 -171 -329 -493 -585
Arets resuitat -5.589 -3.357 -320 1.661 5,348
Balancesum 58.385 66.093 63.012 64.461 78.318
Investering i materielle anleegsaktiver 588 3.635 2.228 177 1.379

| Egenkapital 11.263 17.142 20.498 20.819 18.987
Soliditetsgraden 20,7% 25,9% 32,5% 32,3% 24,2%

= 9,
Afkastningsgraden 11.5% Neg Neg. 3,8% 9,3%

| Egenkapitalforvetning 414 % Neg Neg 8,3% 32,8%

| Gennemsnitiigt antal fuldtidsbeskesftigede 86 78 69 89 109. |

Negletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nagletal 2015".
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet bestar dels af udvikling, preduktion og salg af ventilati-
ons — og indeklimaanlaeg til boliger og kontorer og dels salg og produktion af gennem-
stremningsvandvarmere,varmevekslere og fiemvarmeunits til VVS-branchen.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens regnskabsmeessige underskud for 2016 andrager 5.589 t.kr, hvorefter
den samlede egenkapital pr. 31. december 2016 andrager 11.553 tkr. Resultatet er
mindre end forventet og ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Usadvanlige forhold
Der er ikke indtruffet useedvanlige forhold i regnskabsaret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betyd-
ning for selskabets skonomiske stilling og vurdering af arsrapporten for 2016.

Virksomhedens forventede udvikling

Regnskabsaret for bade 2015 og 2016 har veeret praeget af stor udskiftning i medar-
bejderstaben, cg resultaterne har vaeret herefter. Det er ledelsens vurdering at det
kommende &r vil veere en markant forbedring.

Virksomheden er finansieret af en global cash pool-ordning via det ultimative moder-
selskab, NIBE Industrier AB i Sverige. Ledelsen har vurderet, at der er tilstraskkelige
kreditfaciliteter til finansiering af den budgetterede drift for det kommende éar.
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Ledelsesberetning

Beretning

Miljeforhold

Virksomheden har ikke skriftlige politikker for miljgforhold og videnressourcer. Som
virksomhed med teknologiske produkter og udvikling er videnressourcer i form af med-
arbejdere cg miljgmeessige forhold imidlertid vaesentlige for virksomheden. Ledelsen
arbejder kontinuerlig pa udvikling inden for disse omrader bl.a. ved undervisning og
fokus pa begreensning af miljgpavirkninger.

Virksomheden felger de fastlagte veerdier pa milje- og arbejdsmiljgomraderne, der
geelder for NIBE-koncernen. Disse vaerdier tager udgangspunkt i bl.a. en miljgmeaessig
forsvarlig driftsfarelse og overholdelse af den til enhver tid geeldende miljslovgivning.

Virksomheden bliver ISO 14001 certificeret i 2017.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Forsknings- og udviklingsaktiviteterne omfatter videreudvikling af virksomhedens nu-
veerende aktivitetsomrader. Virksomheden har i &ret aktiveret i alt 1.606 tkr. vedraren-
de nyudviklede modeller.
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Arsregnskab 1. januar -

Resultatopgorelse

Bruttoresuitat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinar primaer drift
Andre finansielle indtzegter
@vrige finansielle omkostninger

Resuitat for skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

31. december

Note 2015
2016 t.kr.

12.576.817 12.161
-3.045.082 -2.308
-16.476.923 -13.750
-6.945.188 -3.897
277.261 84
2 -770.885 -255
-7.438.812 -4.068
3 1.849.428 710
4 -5.589.384 -3.357

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingsprojekter

Software
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

o ~

2015
2016 t.kr.

3.649.149 4.172
41.542 96
0 0
3.690.691 4.268
11.389.920 13.504
2.048.075 3.120
1.399.463 1.628
14.837.458 18.253
18.528.149 22.522
22.341.312 23.331
144.820 470
1.993.448 2.140
24.479.580 25.941
7.263.759 6.756
4.660.908 2.629
780.078 691
2.559.984 3.707
107.726 108
15.372.445 13.891
4.972 7
39.857.007 39.839
58.385.146 62.361

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note
PASSIVER
Egenkapital 9
Aktiekapital

Reserver for opskrivning
Reserver for udviklingsprojekter
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstituter

Leverandarer af varer og tjienesteydelser
Geeld il tilkknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

2015

2016 t.kr.
2.500.000 2.500
875.281 875
1.606.440 0
6.571.109 13.767
11.552.830 17.142
1.738.000 1.692
1.738.000 1.692
40.689 9
13.051.611 11.525
26.690.022 24.205
5.311.994 7.787
45.094.316 43.527
45.094.316 43.527
58.385.146 62.361

11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort via resultatdisponeringen

Egenkapital 31. december 2016

Arsregnskab 1. januar —
31. december

Reserver
Reserver for udvik-
Aktiekapi-  for op- lingspro- Overfort Egenka-
tal skrivning jekter resultat pitali alt
2.500.000 875.281 0 13.766.933 17.142.214
0 0 1606440 -7.195824 -5.589.384
2.500.000 875.281 1.606440 6.571.109 11.552.830

13



KVM-Genvex
Arsrapport 2016
CVR-nr. 2138 7649

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVM-Genvex A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem).

Arsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i DKK med sammenligningstal i t. DKK.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har givet folgende aendringer til indregning og maling:

— Fremover skal restveerdien pa immaterielle og materielle aktiver revurderes Ilgben-
de. | overensstemmelse med overgangsreglerne til loven foretages en eventuel re-
gulering af restveerdier med fremadrettet virkning som et regnskabsmasssigt sken
uden tilpasning af sammenligningstal og uden effekt pa egenkapitalen.

AEndringerne har ikke nogen belebsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2016 eller for sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumule-
rede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indreg-
nes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi
eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

14
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til ba-
lancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i sene-
ste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettcomszetningen, andre driftsindtzeg-
ter og produktionsomkostninger ikke saerskilt oplyst i arsrapporten, men medtaget i
posten bruttotab/bruttofortieneste.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af handelsvarer og feerdigvarer, ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikcovergang til keber har fundet sted, og
hvis indteegten kan opgeres palideligt cg forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgif-
ter op-kraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i netto-
omsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte om-
kostninger til ravarer og hjeslpematerialer, len og gager, leje og leasing samt afskriv-
ninger pa produktionsanieeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger, der ikke op-
fylder kriterierne for aktivering, og afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af
varer solgt i arets lab og til arets gennemforte salgskampagner mv. Herunder indreg-
nes omkostninger til reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

15
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Arsregnskab 1. januar- 31. december

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse
og administration af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative perso-
nale, kontorickaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhaendelse af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geeld og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er sambeskattet med tilkknyttede danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | til-
knytning hertil modtager selskaber med skattemaessige underskud sambeskatningsbi-
drag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedszsttelse af eget
skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egen-
kapitalen med den del, der kan henfares til bevasgelser direkte i egenkapitalen.
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Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Uaviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferes til virksomhedens udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gen-
nemfarlighed, tilstreskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udvik-
lingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, mar-
kedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, hvis kost-
prisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udvik-
lingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen,
efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter fasrdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 2-
10 ar. Hvor afskrivningsperioden overstiger 5 ar, beror det pa en konkret forventning til
de fremtidige ekonomiske fordele.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivningen. Af-
skrivnings- grundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer og lon.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi,
afskrives linezert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:
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Bygninger 15-55 ar
Installationer og ombygninger 15 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 3-104r

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributi-
ons- og administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapital-
veerdi. Kapitalveerdien opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrom-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlagsaktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen
som aktiver. Aktiverne males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til
dagsveerdien eller (hvis lavere) til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alter-
native lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gv-
rige tilsvarende anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtel-
se, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lsbetid i resultatopgerel-
sen.

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse
med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resuitatopgerelsen over kon-
traktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing-
og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

18



KVM-Genvex
Arsrapport 2016
CVR-nr. 2138 7649

Arsregnskab 1. januar- 31. december

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjselpematerialer, direkte lon samt direkte og indirekte produktionsomkostnin-
ger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdega-
else af tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte
omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapita-
len.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordineere generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensat-
te forpligtelser indregnes, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfare et forbrug af virksomhedens skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyidel-
se af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperi-
oden. De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa
baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
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Galdsforpligtelser

Finansielle gasldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Pvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne heefter datterseiskaber ubegrasnset og solidarisk med de
evrige selskaber i sambeskatningen for de samlede skyldige selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgode-
havende eller skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1
de tilfeelde, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskat-
ningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaes-
sige underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-
ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgerelsen.

Pengestromsopgorelse

| overensstemmelse med arsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejder virksomheden
ikke en selvsteendig pengestremsopgerelse med henvisning til, at denne indgar som
en del af pengestremsopgearelsen i koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige,
hvortil der henvises.
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2016 2015
Gvrige finansielle omkostinger
Renteudgifter til tilknyttede virksomheder 150.326 189
Andre finansielle omkostninger 620.559 66
770.885 255
Skat af arets resultat
Arets selskabsskat 1.568.566 0
Arets regulering af udskudt skat 280.872 710
1.849.428 710
Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfert overskud -7.195.824 -3.357
Reserve for aktiverede udviklingsprojekter 1.606.440 0
-5.589.384 -3.357
Immaterielle anl2gsaktiver
Udvik- Software | alt
lingspro-
Goodwill jekter
Kostpris 1. januar 2016 885.830 9.545.943 636.868 11.068.641
Arets tilgang - 1.606.440 - 1.606.440
Arets afgang ) ) ) )
Kostpris 31. december 2016 885.830 11.152.383 636.868 12.675.081
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 885.830 5.374.193 540.146 6.800.169
Afskrivninger - 2.129.040 55.180 2.184.220
Afskrivning pa afgang } ) N i
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2016 885.830 7.503.233 595.326 8.984.389
Regnskabsmaossig vaerdi 31. december 0 3.649.149 41.542 3.690.691

2016
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2016 2015
Immaterielle anlaegsaktiver
* Afskrivninger fordeles saledes:
Produktionsomkostninger 2.129.040 518
Administrationsomkostninger 55.180 63
2.184.220 582

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter vedrarer udvikling og test af udviklingsomkostninger.
De afsluttet og aktiveret projekter som blev feerdiggjort i 2016 afskrives over 3 ar.
Udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekt under udferelse omfatter 53 TDK. Projektet forventes fzerdiggjort i
2017.
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016

Opskrivninger 31. december
2016

Af- og nedskrivninger 1. januar
2016

Afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivnin-
ger pa afhesndede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. de-
cember 2016

Regnskabsmassig vaerdi
31. december 2016

Produk- Andre an-
tionsan- laeg,
leeg og driftsma-
Grundeog  maski- teriel og
bygninger ner inventar 1 alt
21.509.368 16.994.704 6.411.941 44.916.013
- 15.000 572.669 587.669
-2.400.548 - - -2.400.548
19.108.820 17.009.704 6.984.610 43.103.134
526.252 583.855 1.110.107
626.252 583.855 1.110.107
8.531.180 14.458.584 4.783.067 27.772.841
514.030  1.086.900 802.080 2.403.020
-800.068 - - -800.068
8.245.152 15.545.484 5.585.147 29.375.793
11.389.920 2.048.075 1.399.463 14.837.448
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2016 2015
6 Materielle anlagsaktiver
Afskrivninger fordeles séledes:
Produktionsomkostninger 1.976.076 1878
Distributionsomkostninger 0 23
Administrationsomkostninger 426.944 566
2.403.020 2.467
7 Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar 3.706.941 2.997
Arets regulering af udskudt skat 280.872 710
Brugt i sambeskatningskredsen -2,996.385 0
Skattevaerdien af arets underskud 1.668.566 0
2.559.984 3.707

Det forventes, at sterstedelen af den aktiverede udskudte skat 2.560 tkr. der er indreg-
net pr. 31. december 2016, realiseres i det efterfolgende regnskabsar som folge af at
den udskudte skat hovedsageligt vedrorer fremferbart underskud, som forventes reali-
seret i sambeskatningskredsen

8 Periodeafgransningsposter, aktiver

Forudbetalt forsikring 54.276 51
Dvrige forudbetalinger 54.450 67
107.726 108
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Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:
A-aktier, 2.500 stk. a nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

10 Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer

1"

Gager og lanninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

@vrige personale omkostninger

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemshitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

2016 2015
31.094.438 27.852
2.081.299 2.193

1.074.307 691
10.022 68
34.260.066 30.804
22.452.946 20.965
11.807.120 9.838
34.260.066 30.833
86 78

Der er ikke afgivet oplysninger om direktionens vederlag under henvisning til arsregn-

skabsloven § 98 b. stk. 3. nr. 2.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Virksomheden har indgéet operationelle leasingaftaler. Den samlede forpligtelse udger

592 tkr. pr. 31. december 2016 med en restlobetid mellem 1 og 46 maneder.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i NIBE-

koncernen. Som koncernrevirksomhed heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med
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gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen

Nzrstaende partner

KVM-Genvex A/S nzeristaende parter omfatter felgende:

Bestemmende inflydelse

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Metro-Therm A./S, Rundinsvej 55, 3200 Helsinge

Det @verste moderselskab, NIBE Industrier AB, udarbejder koncernregnskab, hvori
virksomheden indgar. Nibe Industrier AB's hjemsted er Markaryd, Sverige.

Koncernregnskabet for NIBE Industrier AB kan rekvireres pa
www.nibe.com/Press/financial-reports

Transaktioner med nazrtstaende parter

Virksomheden har valgt kun at oplyse om tranaktioner, der ikke er foretaget pa normale
marekdsvilkar efter arsregnskabsloven § 98 c. stk. 7.
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