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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til kapitalejerne i KVM-Genvex A/S 

Konklusion  
Vi har revideret årsregnskabet for KVM-Genvex A/S for regnskabsåret 1. januar – 31. de-
cember 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, 
herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabslo-
ven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens 
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2017 i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion  
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse stan-
darder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar 
for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af virksomheden i overensstemmelse 
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser 
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis 
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for 
den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab 
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens 
evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er 
relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille 
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden 
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en 
revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med 
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, 
altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå 
som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder 
om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover 

— identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger 
som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet 
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejl-
information forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation for-
årsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

— opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne 
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for 
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. 

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige. 

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnå-
ede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsætte driften. 
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåteg-
ning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er 
baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåteg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke 
længere kan fortsætte driften. 

— tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, 
herunder noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende 
transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede 
heraf. 
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Ledelsesberetning 

Hoved- og nøgletal 
      
tkr. 2017 2016 2015 2014* 2013’ 
      Resultat af ordinær primær drift -3.458 -6.945 -3.897 182 2.703 
Resultat af finansielle poster -556 -493 -171 -329 -493 
Årets resultat -3.808 -5.589 -3.357 -320 1.661 
      Balancesum 54.609 58.385 66.093 63.012 64.461 
Investering i materielle anlægsaktiver 352 588 3.635 2.228 177 
Egenkapital 7.745 11.553 17.142 20.498 20.819 
            
Soliditetsgraden 14,2% 20,7% 25,9% 32,5% 32,3% 

Afkastningsgraden Neg Neg Neg Neg. 3,8% 
Egenkapitalforretning  Neg Neg Neg Neg 8,3% 
      Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 77 86 78 69 89 
 

Nøgletal 
Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 
"Anbefalinger og Nøgletal 2015". 
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Virksomhedens hovedaktiviteter 
Virksomhedens hovedaktivitet består dels af udvikling, produktion og salg af ventilati-
ons – og indeklimaanlæg til boliger og kontorer og dels salg og produktion af gennem-
strømningsvandvarmere,varmevekslere og fjemvarmeunits til VVS-branchen. 

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold 
Virksomhedens regnskabsmæssige underskud for 2017 udgjorde 3.808 t.kr, hvorefter 
den samlede egenkapital pr. 31. december 2017 andrager 7.745 tkr. Resultatet er min-
dre end forventet og ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende. 

Usædvanlige forhold 
Der er ikke indtruffet usædvanlige forhold i regnskabsåret. 

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder af væsentlig betyd-
ning for selskabets økonomiske stilling og vurdering af årsrapporten for 2017. 

Virksomhedens forventede udvikling 
Udviklingen i det senest regnskabsår har ikke levet op til ledelses forventning, hvilket 
primært skyldes et 1.halvår som forsat var præget af de seneste års stor udskiftning i 
medarbejderstaben. 2. halvår har vist en positv udvikling og det er ledelsens vurdering 
at det vil forsætte således at der i de kommende år vil ske en markant forbedring i virk-
somhedens resultat. 
 
Virksomheden er finansieret af en global cash pool-ordning via det ultimative modersel-
skab, NIBE Industrier AB i Sverige. Ledelsen har vurderet, at der er tilstrækkelige kre-
ditfaciliteter til finansiering af den budgetterede drift for det kommende år. 
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Miljøforhold 
Virksomheden er i 2017 blevet cerificeret i ISO 14001. 
 
Som virksomhed med teknologiske produkter og udvikling er videnressourcer i form af 
medarbejdere og miljømæssige forhold væsentlige for virksomheden. Ledelsen arbej-
der kontinuerlig på udvikling inden for disse områder bl.a. ved undervisning og fokus på 
begrænsning af miljøpåvirkninger.  
 
Virksomheden følger de fastlagte værdier på miljø- og arbejdsmiljøområderne, der gæl-
der for NlBE-koncernen. Disse værdier tager udgangspunkt i bl.a. en miljømæssig for-
svarlig driftsførelse og overholdelse af den til enhver tid gældende miljølovgivning. 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter 
Forsknings- og udviklingsaktiviteterne omfatter videreudvikling af virksomhedens nu-
værende aktivitetsområder. Virksomheden har ikke fortaget aktiveringer i 2017. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Resultatopgørelse 
    
 Note 2017 2016 tkr.     
Bruttoresultat  8.844.220 12.577 
Distributionsomkostninger  -2.177.262 -3.045 
Administrationsomkostninger  -10.124.781 -16.477     
Resultat af ordinær primær drift  -3.457.823 -6.945 
Andre finansielle indtægter  0 277 
Øvrige finansielle omkostninger 2 -556.027 -771     
Resultat før skat  -4.013.850 -7.439 
Skat af årets resultat 3 206.164 1.850     
Årets resultat 4 -3.807.686 -5.589       
    



 

 

KVM-Genvex 
Årsrapport 2017 
CVR-nr. 2138 7649 

10 

Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Balance 
    
 Note 2017 2016 t.kr.     
AKTIVER    
Anlægsaktiver    
Immaterielle anlægsaktiver 5   
Udviklingsprojekter  1.991.326 3.649 
Software  0 42 
Goodwill  0 0     
  1.991.326 3.691     
Materielle anlægsaktiver 6   
Grunde og bygninger  10.652.122 11.390 
Produktionsanlæg og maskiner  1.613.226 2.048 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  577.324 1.399     
  12.842.672 14.837     
    
    
Anlægsaktiver i alt  14.833.998 18.528     
Omsætningsaktiver    
Varebeholdninger    
Råvarer og hjælpematerialer  20.346.438 22.341 
Varer under fremstilling  2 145 
Fremstillede varer og handelsvarer  2.169.446 1.993     
  22.515.886 24.479     
Tilgodehavender    
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  4.871.904 7.264 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  4.651.000 4.661 
Andre tilgodehavender  550.357 785 
Udskudt skatteaktiv 7 1.865.173 2.560 
Periodeafgrænsningsposter  8 155.467 108     
  12.093.900 15.373     
Likvide beholdninger  0 5     
Omsætningsaktiver i alt  34.609.786 39.857     
AKTIVER I ALT  49.443.784 58.385       
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Balance 
    
 Note 2017 2016 t.kr.     
PASSIVER     
Egenkapital 9   
Aktiekapital  2.500.000 2.500 
Reserver for opskrivning  875.281 875 
Reserver for udviklingsprojekter  535.480 1.606 
Overført resultat  3.834.383 6.571     
Egenkapital i alt  7.745.144 11.552     
Hensatte forpligtelser    
Andre hensatte forpligtelser  855.000 1.738     
Hensatte forpligtelser i alt  855.000 1.738     
    
Kortfristede gældsforpligtelser    
Gæld til kreditinstituter  12.584 41 
Leverandører af varer og tjenesteydelser  7.347.692 13.052 
    
Gæld til tilknyttede virksomheder  27.330.224 26.690 
Anden gæld, herunder skyldige skatter  6.153.140 5.312     
  40.843.640 45.094     
Gældsforpligtelser i alt  40.843.640 45.094     
PASSIVER I ALT  49.443.784 58.385     
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Årsregnskab 1. januar – 
31. december 

Egenkapitalopgørelse 
 

 Aktiekapital  

Reserver 
for op-
skrivning 

Reserver for 
udviklingspro-
jekter 

Overført 
resultat 

Egenka-
pital i alt 

      
Egenkapital 1. januar 2017 2.500.000 875.281 1.606.440 6.571.109 11.552.830 
Overførsel   -1.070.960 1.070.960 0 
Overført via resultatdisponeringen 0 0  -3.807.686 -3.807.686 
      
Egenkapital 31. december 2017 2.500.000 875.281 535.480 2.763.423 7.745.144 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis 
 
Årsrapporten for KVM-Genvex A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem). 
 
Årsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 
Årsregnskabet er aflagt i DKK med sammenligningstal i t.DKK. 

Generelt om indregning og måling 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske for-
dele vil fragå virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles ak-
tiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som op-
rindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede 
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balance-
dagen. 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller 
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnå årets 
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
førsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været 
indregnet i resultatopgørelsen. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet 
for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste års-
regnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 

Resultatopgørelse 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen, andre driftsindtægter 
og produktionsomkostninger ikke særskilt oplyst i årsrapporten, men medtaget i posten 
bruttotab/bruttofortjeneste. 

Nettoomsætning 
Indtægter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af handelsvarer og færdigvarer, indreg-
nes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis 
indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. 

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter 
op-krævet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoom-
sætningen. 

Produktionsomkostninger 
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der 
afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår direkte og indirekte omkost-
ninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, leje og leasing samt afskrivninger 
på produktionsanlæg. 

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger, der ikke opfyl-
der kriterierne for aktivering, og afskrivning på aktiverede udviklingsomkostninger. 

Distributionsomkostninger 
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer 
solgt i årets løb og til årets gennemførte salgskampagner mv. Herunder indregnes om-
kostninger til reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger. 
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Årsregnskab 1. januar– 31. december 

Administrationsomkostninger 
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og 
administration af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative personale, 
kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger. 

Andre driftsindtægter og -omkostninger 
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virk-
somhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhændelse af immaterielle og materi-
elle anlægsaktiver. 

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til 
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved afhændelse af immaterielle og materielle 
anlægsaktiver. 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og 
godtgørelser under acontoskatteordningen mv. 

Skat af årets resultat 
Virksomheden er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning 
hertil modtager selskaber med skattemæssige underskud sambeskatningsbidrag fra sel-
skaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt 
overskud. 

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenka-
pitalen med den del, der kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen. 
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Årsregnskab 1. januar– 31. december 

Balance 

Immaterielle anlægsaktiver 

Udviklingsomkostninger 
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og 
indirekte kan henføres til virksomhedens udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgørel-
sen som omkostninger i anskaffelsesåret. 

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gen-
nemførlighed, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklings-
mulighed i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markeds-
føre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlægsaktiver, hvis kostprisen 
kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening 
kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkost-
ningerne. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden 
som omkostningerne afholdes. 

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af 
akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over 
den vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 2-10 år. 
Hvor afskrivningsperioden overstiger 5 år, beror det på en konkret forventning til de frem-
tidige økonomiske fordele. 

Materielle anlægsaktiver 
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel 
og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivningen. Af-
skrivnings- grundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restværdi efter 
afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på grunde. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen 
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kost-
prisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører 
og løn. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet 
brugstid. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, 
afskrives lineært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktiver-
nes forventede brugstider: 
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Årsregnskab 1. januar– 31. december 
 

Bygninger 15-55 år 
Installationer og ombygninger 15 år 
Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 
  

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, distributi-
ons- og administrationsomkostninger. 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen 
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi 
på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre 
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver 
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver vurderes år-
ligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. 

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert en-
kelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
værdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapital-
værdi. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme 
fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen. 

Leasingkontrakter 
Leasingkontrakter vedrørende anlægsaktiver, hvor virksomheden har alle væsentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen 
som aktiver. Aktiverne måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til dags-
værdien eller (hvis lavere) til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved bereg-
ning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lå-
nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som øvrige tilsva-
rende anlægsaktiver. 

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforplig-
telse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørel-
sen. 

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse 
med operationel leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kon-
traktens løbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- 
og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv. 
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Årsregnskab 1. januar– 31. december 

Varebeholdninger 
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi. 

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris 
med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. 

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rå-
varer, hjælpematerialer, direkte løn samt direkte og indirekte produktionsomkostninger. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af fær-
diggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imødegå-
else af tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender. 

Periodeafgrænsningsposter, aktiver 
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte om-
kostninger vedrørende efterfølgende regnskabsår. 

Egenkapital - udbytte 
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. 

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den 
ordinære generalforsamling (deklareringstidspunktet). 

Hensatte forpligtelser 
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte 
forpligtelser indregnes, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en 
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil med-
føre et forbrug af virksomhedens økonomiske ressourcer. 

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse 
af forpligtelsen tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den. De hensatte garantiforpligtelser måles til nettorealisationsværdi og indregnes på 
baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. 



 

 

KVM-Genvex 
Årsrapport 2017 
CVR-nr. 2138 7649 

19 

Årsregnskab 1. januar– 31. december 

Gældsforpligtelser 
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter 
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finan-
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved an-
vendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi 
indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på fi-
nansielle leasingkontrakter. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Efter sambeskatningsreglerne hæfter datterselskaber ubegrænset og solidarisk med de 
øvrige selskaber i sambeskatningen for de samlede skyldige selskabsskatter over for 
skattemyndighederne. 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgode-
havende eller skyldig selskabsskat. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de 
tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsreg-
ler, måles udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis 
afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæs-
sige underskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved 
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser 
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til netto-
realisationsværdi. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel 
skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultat-
opgørelsen. 

Pengestrømsopgørelse 
I overensstemmelse med årsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejder virksomheden ikke 
en selvstændig pengestrømsopgørelse med henvisning til, at denne indgår som en del 
af pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige, hvortil 
der henvises. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 
 
 2017 2016    

2 Øvrige finansielle omkostinger 
Renteudgifter til tilknyttede virksomheder 137.732 150 
Andre finansielle omkostninger 418.295 621    
 556.027 771    

3 Skat af årets resultat 
Årets selskabsskat 0 1.569 
Årets regulering af udskudt skat 618.294 281 
Regulering skat tidligere år -412.130     
 206.164 1.849    

4 Resultatdisponering 
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 0 
Overført resultat -3.807.686 -5.589 
      
 -3.807.686 -5.589    
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5 Immaterielle anlægsaktiver 

 Goodwill 

Udviklings-
projekter 

Software I alt  

     

Kostpris 1. januar 2017 885.830 11.152.383 636.868 12.675.081 

Regulering primo 481.219 857.303 -636.868 701.654 

Årets tilgang - - - - 

Årets afgang  - - - - 
     

Kostpris 31. december 2017 1.367.049 12.009.686  13.376.735 
     

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 885.830 7.503.233 595.326 8.984.389 

Regulering primo 481.219 556.239 -595.326 442.132 

Afskrivninger  - 1.958.888  1.958.888 

Afskrivning på afgang - - - - 

Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2017 1.367.049 10.018.360  11.385.409 
     
Regnskabsmæssig værdi 31. december 

2017 0 1.991.326 0 1.991.326 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 
 

   
 2017 2016    

 

5 Immaterielle anlægsaktiver 
 

Afskrivninger fordeles således:  
 

Produktionsomkostninger 1.958.888 2.129 

Administrationsomkostninger  55 
   

 1.958.888 2.184 

   
   

Færdiggjorte udviklingsprojekter 
Færdiggjorte udviklingsprojekter vedrører udvikling og test af udviklingsomkostninger. 
De afsluttet og aktiveret projekter som blev færdiggjort i 2017 afskrives over 3 år.   

Udviklingsprojekter under udførelse 
Udviklingsprojekt under udførelse omfatter 1.156 TDK. Projektet forventes færdiggjort i 
2018.  
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 
 

6 Materielle anlægsaktiver 

 
Grunde og 
bygninger 

Produkti-
onsanlæg 
og maski-

ner 

Andre an-
læg, drifts-
materiel og 

inventar I alt 
     

Kostpris 1. januar 2017 19.108.820 17.009.704 6.984.610 43.103.134 
Regulering primo 3.148.776 782.757 -3.397.111 534.422 
Tilgang  170.400 181.437 351.837 
Afgang   -398.000 -398.000 
     
Kostpris 31. december 2017 22.257.596 17.962.861 3.370.936 43.591.393 
     
Opskrivninger 1. januar 2017 526.252 583.855  1.110.107      
Opskrivninger 31. december 2017 526.252 583.855  1.110.107 
     

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 
 

8.245.152 
 

15.545.484 
 

5.585.157 
 

29.375.793 
Regulering primo 3.171.592 258.270 -2.636.072 793.790 
Afskrivninger 714.980 1.129.584 242.527 2.087.091 
Tilbageførte ned- og afskrivninger på 

afhændede aktiver 
  -398.000 -398.000 

 
     
Af- og nedskrivninger 31. december 

2017 
 

12.131.724 
 

16.933.338 
 

2.793.612 
 

31.858.674 
     
Regnskabsmæssig værdi 31. de-

cember 2017 10.652.124 1.613.378 577.324 12.842.826 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 
 

   
 2017 2016    

 

6     Materielle anlægsaktiver 
Afskrivninger fordeles således:   

Produktionsomkostninger 1.726.309 1.976 

Administrationsomkostninger 360.782 427 
   

 2.087.091 2.403 

   
7    Udskudt skatteaktiv 

Udskudt skat 1. januar 2.559.984 3.707 
Årets regulering af udskudt skat 255.463 281 
Brugt i sambeskatningskredsen -1,568.567 -2.996 
Skatteværdien af årets underskud 618.293 1.569    
 1.865.173 2.560 
   
Det forventes, at størstedelen af den aktiverede udskudte skat 915 tkr. der er indregnet 
pr. 31. december 2017, realiseres i det efterfølgende regnskabsår som følge af at den 
udskudte skat hovedsageligt vedrører fremførbart underskud, som forventes realiseret i 
sambeskatningskredsen  

 

8    Periodeafgrænsningsposter, aktiver 
Forudbetalt forsikring 127.063 54 
Øvrige forudbetalinger 28.402 54    
 155.467 108 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 
9 Aktiekapital 

Aktiekapitalen består af: 
A-aktier, 2.500 stk. a nom. 1.000 kr. 
 
Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder. 

   
 2017 2016    

10 Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer 

Gager og lønninger      24.989.561  
                

31.094  

Pensioner 
        

2.991.498  
                  

2.081  

Andre omkostninger til social sikring 
        

1.148.740  
                      

1.074  

Øvrige personale omkostninger 
           

251.275  
                      

11    

      29.381.073  
                

34.260     
Personaleomkostninger indregnes således i årsregnskabet:   

Produktionsomkostninger      22.237.786  
                

22.453  

Administrationsomkostninger 
        

7.143.287  
                  

11.807     

      29.381.073  
                

34.260     
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 

                      
77  86 

   
   

 

Der er ikke afgivet oplysninger om direktionens vederlag under henvisning til årsregn-
skabsloven § 98 b. stk. 3. nr. 2. 
 

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 
 
Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernvirksomheder i NIBE-
koncernen. Som koncernrevirksomhed hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med 
øvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, 
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen 
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12 Nærstående partner 
 
KVM-Genvex A/S nærtstående parter omfatter følgende: 
 
Bestemmende inflydelse 
 
Følgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af 
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen: 
 
Metro-Therm A./S, Rundinsvej 55, 3200 Helsinge 
 
Det Øverste moderselskab, NIBE Industrier AB, udarbejder koncernregnskab, hvori 
virksomheden indgår. Nibe Industrier AB's hjemsted er Markaryd, Sverige. 
 
Koncernregnskabet for NIBE Industrier AB kan rekvireres på  
www.nibe.com/Press/financial-reports 
 
Transaktioner med nærtstående parter 
 
Virksomheden har valgt kun at oplyse om tranaktioner, der ikke er foretaget på normale 
markedsvilkår efter årsregnskabsloven § 98 c. stk. 7. 
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