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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KVM-Genvex A/S
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktivi-
teter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for virksomhe-
dens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 18. marts 2016
Direktion:

Jih ST e

Mlchael K.l ens[fn

Bestyrelse:

ﬁb oL
Pet rJocu: Michael K. Jense
formand
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i KVM-Genvex A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KVM-Genvex A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Som fglge af at selskabet ikke i 2015 har haft palidelige lagerregistreringer, har selskabet ikke
kunne udarbejde en pélidelig opggrelse af varelageret pr. 31. december 2015. Vi har derfor ikke
kunnet opné tilstrekkeligt revisionsbevis vedrgrende eksistensen af varelageret pr. 31. december
2015. Som fplge heraf har vi ikke varet i stand til at afggre, om eventuelle 2ndringer til den
indregnede veerdi af varelageret er ngdvendige.



Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter for regnskabséret 1.januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. marts 2016
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

£

Per EjsitteOlsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

| tkr. 2015 2014* 2013* 2012* 2011* |
Resultat af ordinr primear drift -3.897 182 2.703 7.731 -21.724
Resultat af finansielle poster -171 -329 -493 -585 -2.198
Arets resultat -3.357 -320 1.661 5.348 -17.968
Aktiver i alt (balancesum) 66.093 63.012 64.461 78.318 87.224
Investering i anlegsaktiver 3.635 2.228 177 1.379 3.150
Egenkapital 17.142 20.498 20.819 18.987 13.639
Soliditetsgrad 25,9 % 32,5 % 32,3 % 24,2 % 15,6 %
Afkastningsgrad neg. neg. 3.8% 9,3 % neg.

|_Egenkapitalforretning neg. neg. 8,3 % 328 % neg.

l Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskftigede 78 69 89 109 111 |

* Hoved- og nggletal er tilpasset fusionen af Genvex A/S og KVM-Conheat A/S pr. 1. januar
2014, siledes den samlede virksomhed er afspejlet i nggletallene for 2011-2014.

Genvex A/S solgte i 2013 en aktivitet. Det har for rene 2011-2012 ikke veeret muligt at ad-
skille den frasolgte aktivitet, og hoved- og nggletal er derfor ikke tilpasset.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Virksomhedens hovedaktivitet bestar dels af udvikling, produktion og salg af ventilations- og
indeklimaanlzg til boliger og kontorer og dels salg og produktion af gennemstrgmningsvandvar-
mere, varmevekslere og fjernvarmeunits til VVS-branchen.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens regnskabsmeassige underskud for 2015 andrager 3.357 tkr., hvorefter den sam-
lede egenkapital pr. 31. december 2015 andrager 17.142 tkr. Resultatet er mindre end forventet i
arsrapporten for sidste r, og ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Usadvanlige forhold og usikkerhed ved indregning og maling.

Pr. 1. januar 2014 blev der foretaget fusion af selskaberne Genvex A/S og KVM-Conheat A/S,
med Genvex A/S som det fortszttende selskabet skiftede navn til KVM-Genvex A/S. I lgbet af
2015 er selskaberne samlet i Haderslev. Sammenlegningen af aktiviteterne er ikke forlgbet som
planlagt, og selskabet har métte anvende betydelige ressourcer til optimering af driften efter sam-
menlaegningen. Udfordringerne i forbindelse med sammenlegningen og selskabets prioriteringer
i forbindelse hermed har bl.a. betydet, at der ikke pr. statusdagen er foretaget en sedvanlig opge-
relse af selskabets varelager. Der er siledes vasentlig usikkerhed i forhold til indregning og ma-
ling af selskabets varelager pr. 31. december 2015. Ledelsen har efter statusdagen i februar 2016
optalt lageret, og differencer konstateret herved er indarbejdet i arsregnskabet, da ledelsen vurde-
rer, at de mest sandsynligt kan henfgres til 2015.

Der er efter ledelsens vurdering ikke usikkerhed vedrgrende gvrige regnskabsposter.

Betydningsfulde hzndelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for
selskabets gkonomiske stilling og vurdering af arsrapporten for 2015.

Virksomhedens forventede udvikling

For det kommende &r forventer ledelsen, at udfordringerne efter sammenlagningen af de 1 2014
fusionerede virksomheder er overkommet. P4 denne baggrund forventes en forbedring af resulta-
tet, men omfanget af forbedringen vil vare usikker.

Virksomheden er finansieret af en global cash pool-ordning via det ultimative moderselskab,
NIBE Industrier AB i Sverige. Ledelsen har vurderet, at der er tilstrekkelige kreditfaciliteter til
finansiering af den budgetterede drift for det kommende &r.
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Ledelsesberetning

Beretning

Miljgforhold og videnressourcer

Virksomheden har ikke skriftlige politikker for miljgforhold og videnressourcer. Som virksomhed
med teknologiske produkter og udvikling er videnressourcer i form af medarbejdere og miljg-
massige forhold imidlertid vasentlige for virksomheden. Ledelsen arbejder kontinuerlig pd ud-
vikling inden for disse omrader bl.a. ved undervisning og fokus pa begrensning af miljgpavirk-
ninger.

Virksomheden fglger de fastlagte vardier pa miljg- og arbejdsmiljgomraderne, der gelder for
NIBE-koncernen. Disse verdier tager udgangspunkt i bl.a. en miljgmassig forsvarlig driftsfgrelse
og overholdelse af den til enhver tid geeldende miljglovgivning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Forsknings- og udviklingsaktiviteterne omfatter videreudvikling af virksomhedens nuvearende
aktivitetsomrader. Virksomheden har i ret aktiveret i alt 2.789 tkr. vedrgrende nyudviklede mo-
deller.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVM-Genvex A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem).

Arsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil
fragd virksomheden, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflzegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regn-
skabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger behandles efter sammenlagningsmetoden, sile-
des at aktiver og passiver indregnes til bogfgrte vardier. Eventuelle avancer og tab ved salg eller
kgb af aktiviteter fra koncernforbundne selskaber indregnes direkte pa egenkapitalen.

Arets tal tilpasses, nar det er muligt, siledes den kgbte eller solgte aktivitet indregnes fra 1. januar,
som om den har veret ejet i hele regnskabsaret.

Sammenligningstal tilpasses, nar det er muligt at foretage en opdeling af fortszttende og ophg-
rende aktiviteter tilbage i tid pa baggrund af historiske registreringer.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gzeldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgg-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen, andre driftsindtegter og pro-
duktionsomkostninger ikke srskilt oplyst i drsrapporten, men medtaget i posten bruttotab/brut-
tofortjeneste.

Nettoomsatning

Indtegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af handelsvarer og ferdigvarer, indregnes i re-
sultatopggrelsen, nér levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtegten kan
opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-kre-
vet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der atholdes
for at opna &rets nettoomsatning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til rdvarer
og hjzlpematerialer, lpn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kri-
terierne for aktivering, og afskrivning péa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt
i arets Igb og til 4rets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til re-
klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admi-
nistration af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler
og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhzndelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved afhendelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under aconto-
skatteordningen myv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modta-
ger selskaber med skattemassige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som
omkostninger i anskaffelseséret.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlig-
hed, tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virk-
somheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet,
indregnes som immaterielle anlegsaktiver, hvis kostprisen kan opggres pélideligt, og der er til-
strekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og admini-
strationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 2-10 ar. Hvor afskriv-
ningsperioden overstiger 5 &r, beror det pa en konkret forventning til de fremtidige gkonomiske
fordele.

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar
méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivningen. Afskrivnings- grundlaget
er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives
linert over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 15-55 ér
Installationer og ombygninger 15 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunk-
tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeassige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapital-
veerdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af ak-
tivet eller aktivgruppen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Akti-
verne méles ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere)
til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med ope-
rationel leasing og pvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Virk-
somhedens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer,
hjelpematerialer, direkte lgn samt direkte og indirekte produktionsomkostninger.
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KVM-Genvex A/S
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af ferdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodchavender miles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsér.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Foresliet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forplig-
telser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksom-
hedens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af for-
pligtelsen tidsmassigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De
hensatte garantiforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi og indregnes pd baggrund af erfarin-
germe med garantiarbejder.

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive
rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Anvendt regnskabspraksis

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne hafter datterselskaber ubegranset og solidarisk med de gvrige sel-
skaber i sambeskatningen for de samlede skyldige selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende el-
ler skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgg-
relse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige under-
skud, méles til den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Pengestrgmsopggrelse

I overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejder virksomheden ikke en selv-
stendig pengestrgmsopggrelse med henvisning til, at denne indgir som en del af pengestrpmsop-
gorelsen i koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige, hvortil der henvises.

Nggletal

Hoved- og nggletal er beregnet saledes:

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad
58 Gennemsnitlig samlede aktiver
o Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Chs =
Passiver i alt, ultimo
. i Ordinast resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Resultatopggrelse

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primaer drift
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

KVM-Genvex A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 213876 49

2015 2014
tkr.

12.161.214  20.053
-2.307.862 -3.398
-13.749.913  -16.473
-3.896.561 182
0 -29
-3.896.561 153
83.751 33
-255.021 -407
-4.067.831 -221
710.612 -99
-3.357.219 -320
-3.357.219 -320
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill
Udviklingsprojekter
Software

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjzlpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede fardigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

Note

KVM-Genvex A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 21 3876 49

2015 2014
tkr,

0 0
4.171.750 1.902
96.722 159
4.268.472 2.061
13.504.430 14.178
3.119.975 4.189
1.628.874 1.467
18.253.279 19.834
22.521.751 21.895
23.331.073 19.539
470.334 373
2.139.899 3.352
25941306  23.264
6.756.125 8.534
2.629.000 3.842
691.117 315
3.706.941 2.996
108.146 478
13.891.329 16.165
3.738.891 1.688
43.571.526  41.117
66.093.277  63.012
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Balance

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser
Geld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Medarbejderforhold
Neertstaende parter

KVM-Genvex A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 21 3876 49

Note 2015 2014
tkr.
6
2.500.000 2.500
875.281 875
13.766.933 17.123
17.142.214  20.498
1.692.140 1.969
1.692.140 1.969
7 0 58
58.001 53
9.080 41
11.552.773 8.309
8 27.937.548  25.768
1.822.423 1.822
5.879.098 4.494
47.258.923  40.487
47.258.923  40.545
66.093.277  63.012
9
10
11
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KVM-Genvex A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 213876 49

Arsregnskab 1. januar— 31. december

Noter
2015 2014
tkr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 189.094 160
Andre finansielle omkostninger 65.927 247
255.021 407
Skat af arets resultat
Specificeres siledes:
Arets sambeskatningsbidrag 0 1.823
Arets udskudte skat -710.612 -1.724
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 0
-710.612 99
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill Udvik-
og brugs- lingsom-
retter kostninger Software Lalt
Kostpris 1. januar 2015 885.830 6.756.734 636.868 8.279.432
Arets tilgang 0 2.789.209 0 2.789.209
Arets afgang 0 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 885.830 9.545.943 636.868 11.068.641
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 885.830 4.855.265 477.541 6.218.636
Afskrivninger 0 518.928 62.605 581.533
Afgang 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 885.830 5.374.193 540.146 6.800.169
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 0 4.171.750 96.722 4268472
Afskrives over 5-10 &r 2-10 ar 3-8ar
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KVM-Genvex A/S
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CVR-nr. 21 38 76 49

Arsregnskab 1. januar— 31. december

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Afskrivninger kan specificeres saledes:

2015 2014
tkr.
Produktionsomkostninger 518.928 453
Administrationsomkostninger 62.605 86
581.533 539
Materielle anlaegsaktiver
Andre an-
Produktions- leg, drifts-
Grunde og anleg og materiel og
bygninger maskiner inventar [ alt
Kostpris 1. januar 2015 21.485.168 16.915.646 5.669.305 44.070.119
Tilgang 24.200 79.058 742.636 845.894
Afgang 0 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 21.509.368 16.994.704 6.411.941 44.916.013
Opskrivninger 1. januar 2015 526.252 583.855 0 1.110.107
Opskrivninger 31. december 2015 526.252 583.855 0 1.110.107
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -7.833.089 -13.310.236 -4.162.274 -25.305.599
Afskrivninger -698.101 -1.148.348 -620.793 -2.467.242
Afgang 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -8.531.190 -14.458.584 -4.783.067 -27.772.841
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2015 13.504.430 3.119.975 1.628.874 18.253.279
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 58.001 58.001
Afskrives over 15-55 5-10 3-10
Afskrivninger kan specificeres saledes:
2015 2014
tkr.
Produktionsomkostninger 1.877.775 2.109
Distributionsomkostninger 23.067 30
Administrationsomkostninger 566.400 350
2.467.242 2.489
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Arsregnskab 1. januar— 31. december

Noter
2015 2014
tkr.
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte forsikringer 51.180 290
@vrige forudbetalinger 56.966 188
108.146 478
Egenkapital
Reserve
for op-
Aktie- skrivnin- Overfgrt
kapital ger resultat Lalt
Egenkapital 1. januar 2015 2.500.000 875.281 17.123.099  20.498.380
Primo korrektion 0 0 1.053 1.053
Overfart, jf. resultatdisponering 0 0 -3.357.219 -3.357.219
Egenkapital 31. december 2015 2.500.000 875.281 13.766.933 17.142.214

Aktiekapitalen bestar af 2.500 aktier a nominelt 1.000 DKK. Ingen aktier er tillagt serlige ret-
tigheder.

De seneste 5 ars a@ndringer af aktiekapitalen specificeres saledes:

tkr. 2015 2014 2013 2012 2011

Saldo 1. januar 2.500 2.000 2.000 2.000 2.000

Kapitalforhgjelse ved fusion 0 500 0 0 0
2.500 2.500 2.000 2.000 2.000

Langfristede gzldsforpligtelser

Gzldi alt
Geld i alt 31712 Afdrag Langfristet Restgzld
1/1 2015 2015 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 110.801 58.001 58.001 0 0

Geald til tilknyttede virksomheder

Virksomheden er en del af NIBE Industrier AB og indgér i en Multi Currency Cross-Border cash
pool for engagement med Danske Bank A/S. Af den samlede gald til tilknyttede selskaber udggr
indestdende i cash pool-ordning hos Danske Bank i alt 27.533 tkr. (2014: 23.346 tkr.).

21



10

Arsregnskab 1. januar— 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

KVM-Genvex A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 213876 49

Virksomheden har indgiet operationelle leasingaftaler. Den samlede forpligtelse udggr 537 tkr.

pr. 31. december 2015 med en restlgbetid mellem 6 og 47 maneder.

Virksomheden er sambeskattet med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen. Som helejet
datterselskab hafter virksomheden ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter mv. inden

for sambeskatningskredsen.

Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Dvrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Produktion
Administration

I personalenoten er inkluderet:

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

2015 2014
tkr.

28.029.751  24.604
2.024.094 2.350
554.360 645
226.220 111
30.834.425  27.710
20.995.489  15.098
0.838.936  12.612
30.834.425  27.710
78 69

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
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Arsregnskab 1. januar- 31. december

Noter

Neartstaende parter

KVM-Genvex A/S' nertstdende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Metro-Therm A/S, Rundinsvej 55, 3200 Helsinge
Det gverste moderselskab, NIBE Industrier AB, udarbejder koncernregnskab, hvori virksomhe-
den indgér. Nibe Industrier AB's hjemsted er Markaryd, Sverige.

Koncernregnskabet for NIBE Industrier AB kan rekvireres pa
www.nibe.com/Press/Financial-reports
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