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HP Projekt & Udvikling A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har veeret investering og udlejning af fast ejendom.

HP Projekt og Udvikling A/S valgte i lighed med konkurrenten pa naboejendommen, at nedrive den gamle
butiksejendom i Nakskov (tidligere ombygget byggemarked) og opfere en ny tidssvarende butiksbygning pa
sma 1400 m2, samtidig med at der blev indgéet en ny 15 arig lejekontrakt med en anerkendt dagligvarekeede.
De to store sideliggende discountforretninger med samlet ca. 150 p-pladser udger nu et steerkt feelles indkabs-
sted for dagligvarer. Nybyggeriet med 14 mio. kr. i byggeomkostninger, blev afsluttet medio 2019.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for
HP Projekt & Udvikling A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vanlgse, den 30. november 2020

Direktionen

Flemming Holberg Fenger

Bestyrelsen

Steen Hundevad Knudsen Kasper Meedom Westberg Bente Overgaard
(formand)
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HP Projekt & Udvikling A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HP Projekt & Udvikling A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HP Projekt & Udvikling A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hait niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bagsveerd, den 30. november 2020 Kabenhavn, den 30. november 2020
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Bagsveerd Hovedgade 141, 2880 Bagsveerd Knud Hgjgaards Vej 9, 2860 Sagborg
CVR nummer 33 24 17 63 CVR nummer 32 89 54 68
Niels Borum Madsen Morten Stener
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32274 mne32182
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HP Projekt & Udvikling A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HP Projekt & Udvikling A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at folge visse af reglerne fra regnskabs-
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

HP Projekt & Udvikling A/S indgar i koncernregnskabet for Holberg Fenger Holding A/S, Kebenhavn CVR.nr.
121476 35.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomseetning omfatter huslejeindteegter. Huslejeindteegter periodiseres i henhold til indgaede lejekontrakter

og indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets ud-
gang. Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter direkte omkostninger der er medgaet til at opna arets lejeindteegter.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle (og finansielle) leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Holberg Fenger Holding A/S fungerer som administrations-
selskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som under-
skudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfalgende til dagsveerdi. Dagsveer-
dien af investeringsejendomme opgeres ud fra en afkastbaseret model hvor der tages udgangspunkt i ejen-
dommenes budgetterede driftsafkast for det kommende ar (normalindtjeningsmodellen). Ejendommenes bud-
getterede driftsafkast beregnes som lejeindteegter reduceret med normal tomgangsleje, fratrukket ejendomme-
nes sedvanlige driftsomkostninger.

Ejendommenes afkastkrav fastseettes med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfarte handler samt va-
luarens/ledelsens kendskab til ejendomsmarkedet i ovrigt. Ved fastsaettelse af afkastkravet indgér parametre
sasom ejendomstype (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand, lejeaftalernes labetid
og lejernes bonitet mv.

Afkastkravet fastsaettes for hver ejendom.
Veerdiforringelsen, der finder sted efterhanden som investeringsejendommene foreeldes, afspejles i den lg-

bende maling til dagsveerdi. Der foretages ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommenes
brugstid. Veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten 'Veerdiregulering af ejendomme'.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab Holberg Fenger Holding A/S. Selskabsskat indregnes i ba-
lancen under 'Skyldig selskabsskat' eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanopta-
gelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagel-
sestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Note

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Nettoomseetning
Ejendomsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Finansielle omkostninger

Resultat for veerdireguleringer

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfort til overfart resultat

Disponeret

2019/20 2018/19

3.766.610 3.592.956
-172.969 44,692
-25.028 65.407
3.568.613 3.482.857
662.615 -1.060.567
2.905.998 2.422.290
-1.292.367 0
1.613.631 2.422.290
-1.209.824 518.193
403.807 1.904.097
403.807 1.904.097
403.807 1.904.097
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HP Projekt & Udvikling A/S

Note

Balance 30. juni

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
59.603.774 60.896.141
59.603.774 60.896.141
59.603.774 60.896.141
0 869.943
0 153.239
0 1.023.182
2.395.919 1.241.880
2.395.919 2.265.062
61.999.693 63.161.203

10
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HP Projekt & Udvikling A/S

Note

Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Langfristet del af kreditinstitutter i gvrigt
Deposita, langfristede geeldsforpligtelser

Langfristet geeld

Neeste ars afdrag til kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet geeld

Geld i alt

Passiver i alt

Personaleomkostninger
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2020 2019
714.000 714.000
17.678.155 17.274.348
18.392.155 17.988.348
8.467.177 8.458.597
8.467.177 8.458.597
22.458.922 25.781.158
409.813 409.813
22.868.735 26.190.971
1.677.262 2.003.680
1.693 1.694
8.698.025 7.703.701
1.367.929 319.924
526.717 494.288
12.271.626 10.523.287
35.140.361 36.714.258
61.999.693 63.161.203

11
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HP Projekt & Udvikling A/S

Noter til arsregnskabet

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
£ndring af henseettelse til udskudt skat
Skat vedrarende tidligere ar

Materielle anlegsaktiver

Anskaffelsessum 1. juli

Anskaffelsessum 30. juni

Op-/nedskrivninger 1. juli
Arets op-/nedskrivninger

Veerdireguleringer 30. juni
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni

Af den regnskabsmaessigveerdi andrager opskrivningen

Offentlig vurdering pr. 1. oktober 2018

Den offentlige vurdering andrager af veaerdien

2019/20 2018/19
111.829 32.088
550.786 1.028.479
662.615 1.060.567
361.768 319.924

8.580 198.269

839.476 0

1.209.824 518.193
Investerings- Investerings-
ejendomme ejendomme

2019/20 2018/19

36.696.703 36.696.703

36.696.703 36.696.703

24.199.438 24.199.438

-1.292.367 0
22.907.071 24.199.438
59.603.774 60.896.141

38% 40%
27.750.000 27.750.000
47% 46%

12
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HP Projekt & Udvikling A/S

Noter til arsregnskabet

Materielle anlegsaktiver, forsat

Dagsveerdi beregning

Investerings- Investerings-
ejendomme ejendomme
2019/20 2018/19
Normaliseret driftsresultat ved 12 maneders ejerskab af
ejendomme som indgar i balancen ved arets udgang 3.502.900 3.482.000
Resultat til beregning af dagsveerdi 3.502.900 3.482.000
Veegtet gennemsnitlig afkastprocent 5,88 5,72
Dagsveerdi 59.603.774 60.896.141

Et eendret afkastkrav pavirker dog dagsveerdien vaesentligt og kan illustreres ved, at en eendring af
afkastkravet med i gennemsnit 0,25 % - point vil pavirke den samlede dagsveerdi, med fglgende belgb.

Afkastprocent forages med 0,25% -2.432.022 -2.550.973
Afkastprocent formindskes med 0,25% 2.648.126 2.784.240

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsveerdien for
investeringsejendommen.

Selskabets ejendomme bestar af 2 erhvervsejendomme, begge beliggende pa Lolland/Falster samt et
ubemandet tankanleeg beliggende i Kege. Fastseettelse af dagsveerdien er baseret pa en forventet
normaliseret driftsresultat pa t.DKK 3.503, en forventet udlejningsprocent pa 100% og en afkastprocent
pa 5,70-5,92% for detailbutikker og 7% for tankanleeg. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til
ejendommenes beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar og
betingelser i lejekontrakter.

Driftsomkostninger er skannede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at medga til
driften af investeringsejendommen i et normalt ar, herunder omkostninger til reparation og

vedligeholdelse for at opretholde ejendommen i den nuveerende vedligeholdelsesstand.

Der er pa balancedagen indgaet langtidslejekontrakter pa alle lejemal svarende til budgetterede
lejeindteegter det kommende ar pa t.DKK 3.595.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastseettelse af dagsveerdien pa
investeringsejendommene.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Kreditinstitutter i ovrigt
Forfald efter 5 ar

Forfald 1-5 ar
Forfald inden 1 ar

Skydlig selskabsskat

Noter til arsregnskabet

Selskabs- Overfart
kapital resultat
714.000 17.274.348
0 403.807
714.000 17.678.155
2020 2019
15.612.281 18.918.000
6.846.641 6.863.158
1.677.262 2.003.680
24.136.184 27.784.838

Den skyldige selskabsskat omfatter regulering af sambeskatningsbidrag for tidligere ar, jf. note 9 -
eventualforpligtelser. Koncernen har en igangveerende skatteretssag, om koncernen kan anses for
naeringsskattepligtig af ejendomshandel. Pga. procesrisiko ved den anlagte retssag er den beregnede
selskabsskat jf. Landsskatterettens afgarelse indregnet i arsrapporten. Herudover omfatter skyldig
selskabsskat sambeskatningsbidrag for regnskabsaret.

Personaleomkostninger

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.
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HP Projekt & Udvikling A/S

Noter til arsregnskabet

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.kr.24.136 er der givet pant i investeringsejendomme,
hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.kr. 54.900.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt t.kr 3.243 og skadeslasbrev pa t.kr. 50.000 med pant
i investeringsejendomme med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 54.900.
Ejerpantebrevet henligger i selskabets besiddelse.

Investeringsejendomme med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 4.704 er ikke pantsat.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holberg Fenger Holding A/S som
administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter solidarisk
med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Holberg Fenger Holding A/S farer skatteretssag om hvorvidt koncernen kan anses som
naeringsdrivende med fast ejendom. Sagen er fort ved Landsskatteretten, der valgte ikke at falge
Skatteankestyrelens indstilling om naeringsbeskatning, men i stedet for stadfeeste Skattestyrelsens
afgerelse.

Det er besluttet at indbringe afgarelsen for domstolene, idet det er ledelsens opfattelse, at afgarelsen er
i strid med en omfattende retspraksis, ligesom det vurderes, at der er overordentlige gode muligheder
for at fa eendret Landsskatterettens afgerelse ved domstolene. Selskabet har derfor i arsrapporten
indregnet tilgodehavende og skyldig skat efter denne opfattelse.

Selskabet er bekendt med en betydelig procesrisiko. Hvis koncernen taber skatteretssagen vil det
pavirke selskabets egenkapital negativt med ca. 3.640 t.kr.
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