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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016 for VS Automatic A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. august 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestromme for

regnskabsaret 1. september 2015 - 31. august 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 25. november 2016

Direktion

Torben Steffensen

Bestyrelse

Ole Mgller Jespersen Niels Valeur Torben Steffensen



VS Automatic A/S

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i VS Automatic A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VS Automatic A/S for regnskabsaret 1. september 2015 - 31. august
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. september 2015 - 31. august 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 25. november 2016

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar, bestaet af aktiviteter indenfor automation, industriautomatik,
industri- og boliginstallation samt besleegtede forretningsomrader.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til arsrapportens note 1.

Usadvanlige forhold

Selskabet er med virkning fra 1. september 2015 fusioneret med Elinstallatgrfirmaet H.J. Valeur A/S, som
blev oplgst i forbindelse med fusionen. Fusionen er regnskabsmaessigt behandlet efter overtagelsesmetoden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 989.486, og selskabets balance pr. 31.
august 2016 udviser en egenkapital pa kr. 9.814.360.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VS Automatic A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Selskabet er med virkning fra 1. september 2015 fusioneret med Elinstallatgrfirmaet H.J. Valeur A/S, som
blev oplgst i forbindelse med fusionen. Fusionen er regnskabsmaessigt behandlet efter overtagelsesmetoden,
hvorfor sammenligningstallene for 2014/15 alene stammer fra VS Automatic A/S.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og andre eks-
terne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten
og feerdiggg@relsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele vil tilga selskabet.

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, nor-
malt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Ombkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrel-
ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og godtgg@relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives li-
neaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vur-
dering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 25 ar 19 %
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaeegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nutidsvaer-
dien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente
eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles her-
efter som virksomhedens gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige
lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvardi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som nu-
tidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til vare-
beholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien ma-
les pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkel-
te igangveerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold
til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser. Net-
toaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde oversti-
ger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofak-
tureringer overstiger salgsvaerdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbej-
der, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begiven-
hed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et for-
brug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i ud-
skudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lan-
optagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrsmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivi-
tet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivi-
tet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestids-
punktet, og pengestromme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af koncernens
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende gald og beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendrin-
ger.
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Resultatopggrelse 1. september 2015 - 31. august 2016
Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 31.900.463 21.842
Personaleomkostninger 2 (28.580.687) (18.845)
Resultat for af- og nedskrivninger 3.319.776 2.997
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (1.778.304) (1.400)
Resultat fgr finansielle poster 1.541.472 1.597
Finansielle indteegter 3 69.274 34
Finansielle omkostninger 4 (284.424) (266)
Resultat for skat 1.326.322 1.365
Skat af arets resultat 5 (336.836) (274)
Arets resultat 989.486 1.091
Foreslaet udbytte 1.000.000 0
Overfgrt resultat (10.514) 1.091

989.486 1.091
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Balance pr. 31. august 2016
Note 2016 2015
kr. t.kr.

Aktiver

Goodwill 416.000 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 416.000 0
Grunde og bygninger 3.782.600 3.984
Produktionsanlaeg og maskiner 701.914 581
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.402.094 2.427
Indretning af lejede lokaler 20.000 0
Materielle anlaegsaktiver 7 6.906.608 6.992
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 117.903 47
Deposita 8 22.500 0
Finansielle anlagsaktiver 140.403 47
Anlaegsaktiver i alt 7.463.011 7.039
Feerdigvarer og handelsvarer 2.059.415 808
Varebeholdninger 2.059.415 808
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.241.336 7.561
Igangveerende arbejder for fremmed regning 9 6.662.843 3.306
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 5
Andre tilgodehavender 0 10
Selskabsskat 1.044 0
Periodeafgraensningsposter 37.643 66
Tilgodehavender 15.942.866 10.948
Likvide beholdninger 3.268.487 78
Omsaetningsaktiver i alt 21.270.768 11.834
Aktiver i alt 28.733.779 18.873
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Balance pr. 31. august 2016

Note 2016 2015

kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 1.397.361 1.000
Reserve for opskrivninger 702.000 702
Overfgrt resultat 6.714.999 3.246
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital 10 9.814.360 4.948
Hensaettelse til udskudt skat 11 652.882 310
Hensatte forpligtelser i alt 652.882 310
Geeld til realkreditinstitutter 2.257.072 2.430
Leasingforpligtelser 1.071.195 1.714
Langfristede galdsforpligtelser 12 3.328.267 4.144
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12 940.546 741
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.899.692 1.258
Forudfakturering igangvaerende arbejder 9 1.434.529 651
Geeld til associerede virksomheder 131.282 0
Selskabsskat 0 8
Anden geeld 10.532.221 6.813
Kortfristede geeldsforpligtelser 14.938.270 9.471
Geaeldsforpligtelser i alt 18.266.537 13.615
Passiver i alt 28.733.779 18.873
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter m.v. 13

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 14
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Egenkapitalopggrelse
Foreslaet ud-
Reserve for bytte for
Selskabs- opskriv- Overfgrt regnskabs-
kapital ninger resultat aret lalt

Egenkapital 1. september 2015 1.000.000 702.000 3.245.842 0 4.947.842
Kapitalforhgjelse ifm. fusion 397.361 0 3.479.671 0 3.877.032
Arets resultat 0 0 (10.514) 1.000.000 989.486
Egenkapital 31. august 2016 1.397.361 702.000 6.714.999 1.000.000 9.814.360
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Pengestremsopggrelse 1. september 2015 - 31. august 2016
Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Arets resultat 989.486 1.091
Reguleringer 15 2.428.488 1.906
Andring i driftskapital 16 953.455 (2.315)
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 4.371.429 682
Renteindbetalinger og lignende 69.274 34
Renteudbetalinger og lignende (284.424) (266)
Pengestrgmme fra ordinaer drift 4.156.279 450
Betalt selskabsskat (338.023) (273)
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 3.818.256 177
Kgb af materielle anlaegsaktiver (1.225.492) (685)
Salg af materielle anleegsaktiver 281.153 125
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (944.339) (560)
Tilbagebetaling af gzeld til realkreditinstitutter (154.108) (130)
Nedbringelse af leasingforpligtelser (873.424) (776)
Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder (1.365.291) 0
Indgaelse af leasingforpligtelser 411.318 685
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet (1.981.505) (221)
Zndring i likvider 892.412 (604)
Likvide beholdninger 78.141 682
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb 2.297.934 0
Likvider 1. september 2015 2.376.075 682
Likvider 31. august 2016 3.268.487 78
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.268.487 78
Likvider 31. august 2016 3.268.487 78
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Dagsveerdien af grunde og bygninger fastsaettes pa grundlag af en afkastbaseret veerdiansattel-
sesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i eiendommens forventede driftsresultat og et afkast.

Ejendommens forventede driftsresultat er baseret pa lejeindtaegt pa 287 kr. pr. kvadratmeter, hvilket er
pa niveau med den af Colliers oplyste leje pr. kvadratmeter pd de bedst beliggende industri- og
logistikejendomme i Horsens pa 300 kr. pr. kvadratmeter.

Ledelsen fastlaegger hvert ar afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra:
¢ Udviklingen i markedsforholdene for den pagaldende ejendomstype
e Erfaringer med kgb og salg samt belaning
e /Endringer i den enkelte ejendoms forhold

1 2015/16 har ledelsen fastlagt afkastkravet til 7,3 %. Det er fastlagt pa baggrund af de faktiske forhold pa
balancedagen og kan henfgres til beliggenhed samt gvrigt indgaede lejemal. Der er saledes ikke taget
hensyn til investeringer og effekterne heraf.

Afkastkravet er pa niveau med det af Colliers oplyste afkastkrav pa 7,0 % for de bedst beliggende
industri- og logistikejendomme i Horsens. Dette understgttes endvidere af bytteforholdet i forbindelse
med fusionen, som reelt er udtryk for en handel af ejendommen mellem uafhaengige parter.

Men som fglge af, at vaerdianszettelsen af grunde og bygninger er baseret pa sken samt forholdene pa
ejendomsmarkedet generelt, er der usikkerhed knyttet til indregning og maling af selskabets materielle
anlaegsaktiver.

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 23.458.555 15.367
Pensioner 3.951.714 2.465
Andre omkostninger til social sikring 447.822 318
Andre personaleomkostninger 722.596 695
28.580.687 18.845
Gennemsnitligt antal beskzaeftigede medarbejdere 61 40

Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
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3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 69.274 34
69.274 34
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 284.424 266
284.424 266
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 145.618 272
Arets udskudte skat 191.218 2
336.836 274
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Kostpris 1. september 2015 187.919
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb 520.000
Kostpris 31. august 2016 707.919
Af- og nedskrivninger 1. september 2015 187.919
Arets nedskrivninger 104.000
Af- og nedskrivninger 31. august 2016 291.919
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2016 416.000
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-

Andre anlag,

Grunde og byg- leg og maski- driftsmateriel Indretning af le-
ninger ner og inventar jede lokaler

Kostpris 1. september 2015 5.352.261 2.454.794 4.934.549 0
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskgb 381.552 1.115.961 50.000
Tilgang i arets lgb 0 321.958 903.534 0
Afgang i arets lgb 0 0 (583.000) 0
Kostpris 31. august 2016 5.352.261 3.158.304 6.371.044 50.000
Opskrivninger 1. september 2015 900.000 0 0 0
Opskrivninger 31. august 2016 900.000 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. september
2015 2.268.429 1.873.752 2.508.770 0
Arets afskrivninger 201.232 201.086 1.364.038 10.000
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskgb 0 381.552 500.058 20.000
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 0 (403.916) 0
Af- og nedskrivninger 31. august
2016 2.469.661 2.456.390 3.968.950 30.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august
2016 3.782.600 701.914 2.402.094 20.000
Regnskabsmaessig vaerdi af leasede
aktiver 0 0 1.424.992 0
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8 Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita
Kostpris 1. september 2015 30.000 0
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb 77.820 22.500
Kostpris 31. august 2016 107.820 22.500
Opskrivninger 1. september 2015 17.129 0
Arets tilbagefgrsler af tidligere ars opskrivninger (7.046) 0
Opskrivninger 31. august 2016 10.083 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2016 117.903 22.500
2016 2015
kr. t.kr.
9 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder, salgspris 7.341.369 3.559
Igangveerende arbejder, acontofaktureret (2.113.055) (904)
5.228.314 2.655
Indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver 6.662.843 3.306
Modtagne forudbetalinger under passiver (1.434.529) (651)
5.228.314 2.655
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10

11

12

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 2.794.722 aktier a nominelt kr. 0,5. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1. september
2015 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Tilgang i aret 397.361 0 0 0 0
Selskabskapital 1.397.361 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Selskabskapitalen er forgget med 397.361 kr. i forbindelse med fusionen mellem Elinstallatgrfirmaet H.J.
Valeur A/S og VS Automatic A/S, med VS Automatic A/S som det fortseettende selskab.

2016 2015
kr. t.kr.
Hensattelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. september 2015 310.391 308
Udskudt skat af goodwill, opstaet ifm. fusion 114.400
Hensat i aret 191.218
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb 36.873
Henszettelse til udskudt skat 31. august 2016 652.882 310
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld
1. september 31. august Afdrag Restgeeld
2015 2016 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.573.440 2.419.332 162.260 1.639.705
Leasingforpligtelser 2.311.587 1.849.481 778.286 0
4.885.027 4.268.813 940.546 1.639.705
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13 Eventualposter m.v.

Selskabet har stillet seedvanlige arbejds- og betalingsgarantier gennem pengeinstitut for i alt t.kr. 113.

Selskabet yder almindelig garanti pa leverede varer og anlaeg. Der er normalt ikke garantiarbejder af
betydning, hvorfor der kun afseettes garantiforpligtelser i det omfang, der er kendte forpligtelser.

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 2.419, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/8 2016 udger t.kr. 3.783.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 1.650 i ovenstaende grunde og bygninger. Heraf er
deponeret ejerpantebreve for t.kr. 1.650 til sikkerhed for bankgaeld.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant i nuvaerende og fremtidige erhvervelser af debitorer,
varelagre, driftsinventar og driftsmaterialer efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant) for nom.
t.kr. 2.000. Den bogfgrte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 31/8 2016 t.kr.
11.547.

Produktionsanlaeg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige vardi pr. 31/8 2016 udggr t.kr.
1.425, jf. note 7, materielle anlaegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr.
31/8 2016 opgjort til t.kr. 1.849.

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
15 Pengestromsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter (69.274) (34)
Finansielle omkostninger 284.424 266
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.778.304 1.400
Skat af arets resultat 336.836 274
Andre reguleringer 98.198 0

2.428.488 1.906
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16 Pengestromsopggrelse - ®endring i driftskapital

Z&ndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Z&ndring i leverandgrer mv.

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
(120.587) (127)
(1.031.359) (3.145)
2.105.401 957
953.455 (2.315)
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