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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2016/17 for KSD Holding ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. oktober 2017

Direktion

T Kirsten Salskov Dreymdnn

ymann

Revision af arsregnskab

Selskabets ledelse erklzrer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mu-
lighed for at aflegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godken-
delse, at selskabets drsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

Odense, den /0/ L2017

G’T’%ann

Dirigent
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VH REVISION
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i KSD Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KSD Holding ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter re-
sultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzermere beskrevet 1 revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1 henhold tl disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et irsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pi grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes 1 overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende 1 Danmark, altid vil af-
deekke vasentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pi de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pi grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser cller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnir revisions-
bevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage va-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse

af intern kontrol.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af

selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense, den 13. oktober 2017

téen Segird
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele samt forvalte likvider og verdipapirer.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for KSD Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostptisprincip.

Indtzgter indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 1 resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan miles pilideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgorelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab
Bruttofortjenesten/-tab bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, 2ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjalpe-

materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i associerede vitksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders resultater

efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestir af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henferes til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.
BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ

goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen 1 det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre vardipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til kostpris.

Andre tilgodehavender
Gzldsbreve males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vzrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel p
et reguleret marked, der miles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgores pi grundlag af den senest

noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, miles tl den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver miles til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser
Andre gxldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-

den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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2016/17 2015/16
BRUTTOTAB ..o i smee s ssessessssssrsssstasesresencs -78.937 -74.251
Personaleomkostninger .................................................................... -514.341 -649.366
DRIFTSRESULTAT .....coovooomomeeoeeeeeeeeooeeeeoeoooo -593.278 -723.617
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder................ 15.773.192 4.515.665
Indtagter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver.............oooovoovevceoo 4.056 3.943
Andre finansielle INARETEL ..ottt 4.794.196 2.881.090
Andere finansielle (01711307 11311 i AR -1.000.117 -3.202.565
RESULTAT FOR SKAT ..o 18.978.049 3.474.516
Beregnede skatter............o.oooovvveoereoeeeeoooeeoeeoeeeo -925.925 229.053
ARETS RESULTAT ... 18.052.124 3.703.569
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..o 1.000.000 3.000.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode............... -9.903.998 2.540.984
OVerfort tESUItAt . .......oo.ovvveeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 26.956.122 -1.837.415
DISPONERET TALT ..o 18.052.124 3.703.569
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BALANCE PR. 30. JUNI

2017 2016
AKTIVER
Kapitalandele i associerede vitksomheder........ccooevrerininciieans 0 14.951.490
L 1 e e T TI———" 0 229.053
Andre vardipapirer og kapitalandele..........c.ccccovcirmnrrrrninriinr. 20.000 1.020.000
Andre tilgodehavender........coooeieieieeeieeeeeeeeee e 98.500 99.444
Finansielle anlaegsaktiver ..o 118.500 16.299.987
ANLAEGSAKTIVER ... eeeseeees e 118.500 16.299.987
SElskabSS IR v e T TR 288.969 598.808
o T L 288.969 598.808
Andre vardipapirer og kapitalandele........ccocniiiciiccnnnn, 81.153.230 51.035.188
Vardipapirer og kapitalandele.................ccccoovnnnnnnn. 81.153.230 51.035.188
Likvide beholdninger ............cccccoouovieinicnennnieese s 2.532.254 1.123.420
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 83.974.453 52.757.416

ARTINER ccocuinaiussmsnmmnnsoy s asts s ssismmpmer 84.092.953 69.057.403




13

BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Virksomhedskapital.........oo..vveecoeeeeceeeeeeesee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode....

OVerfort reSUITAt ..o

Leverandorer af varer og tjenesteydelser ...........coc..oovververrnneann...
PRI o emmssmmssosmasssnsa osasas o T S i

Kortfristede galdsforpligtelser..............ccoooo.oomvvvveveveenerrernnn,

GZELDSFORPLIGTELSER ........ooooooooooooiseeeeeeeereeeesn.

PASSIVER ......oiiiiiicecimsne et

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016
125.000 125.000

0 9.903.998
82.905.603 55.949.481
1.000.000 3.000.000
84.030.603 68.978.479
14.411 11.631
47.939 67.293
62.350 78.924
62.350 78.924
84.092.953 69.057.403
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NOTER
2016/17 2015/16
1 Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget.........ooooooriiiiicciee e, 2 2
LONNINZEL ittt 502.728 637.784
Andre omkostninger til social siKfiNG......c..evceiiiriineniiscinieinenine. 11.613 11.582
514.341 649.366

2017 2016

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PHIMIO cooicaiiicei et eee 3.072.811 3.072.811
Afpangidretslob. mmmimansmmnarnmasssei -3.072.811 0
Eoatinie 30 201 T e iniiiimmmsmmmmmmmssmsrammsmnssmamspsnns 0 3.072.811
Waudinernlerug: BRI ermm———————— 11.878.679 7.363.014
Krers tesalandele v 0 4.515.665
Kapitalregulering i perioden..........ccocouieiernscnsiniininenneiensnssenns -9.903.998 0
Udloddet udbytte........coovvviiieicess e -1.974.681 0
Veetdivepuleritig 30 [l B0 17 inmmmammmnmisamssiosmimio 0 11.878.679
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.................cooooovvivnnns 0 14.951.490
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Jensen Seeds A/S Odense 0%
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NOTER
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode............. 9.903.998 0 -9.903.998 0
Overfort resultat........co.o...... 55.949.481 0 26.956.122 82.905.603
Forslag til udbytte for
tegnsleabsatet s mms 3.000.000 -3.000.000 1.000.000 1.000.000
68.978.479 -3.000.000 18.052.124 84.030.603

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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