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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for KSD Holding ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 24. oktober 2016

Direktion

R ! Ak ZLJWMV

eymann Kirsten Salskov Dreymann
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLEARINGER

Til kapitalejerne i KSD Holding ApS

Revisionspitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KSD Holding ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlov-
givning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger 1 ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for va-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for vitksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon
er timelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 1 over-

ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillzg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen et 1 overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 24. oktober 2016

VH Revisjon
Registrerede isorer ApS
CVR-n 87 10 80

Stéen Segard
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele samt forvalte likvider og vaerdipapirer.

Vasentlige ®ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for KSD Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

/Endring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er ndret pa folgende omrider som folge af en =ndring i rsregnskabsloven:

Foresliet udbytte indregnes forst som en forpligtelse pa det tidspunkt, hvor det vedtages pa generalforsamlin-
gen. Hidtil er foresliet udbytte indregnet under kortfristede gzldsforpligtelser. Andringen medforer en forogel-
se af egenkapitalen pr. 30. juni 2016 pi kr. 3.000.000 og en tilsvarende reduktion af kortfristede gzeldsforpligtel-

ser.
Sammenligningstal er tilpasset den ®ndrede regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste 4r. Arsregnskabet
aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvzerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna irets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har varet indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgorelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til irsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestar af sammentrackning af regnskabsposterne “nettoomsztning, @ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte associerede virksomheders resultater

efter skat,

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgorelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.
BALANCEN

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelses-
vardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre vardipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til kostpris.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel pi
et reguleret marked, der mailes til dagsvzrdien pa balancedagen. Dagsvardien opgores pa grundlag af den senest
noterede salgskurs.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pi generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgorelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvzerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af 2ndrin-

ger 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI TIL 30. JUNI

BRUTTOTAB ..o
Personaleomkostninger ....................................................................
DRIFTSRESULTAT .cocioimiiciiaiioiive i mmeesessmssesessecesson,

Resultat af kapitalandele 1 associerede vitksomheder ...
Indtzgter af andre kapitalandele mv............oooooeeverecrenrecerrres,
Andre finansielle indtgter ....vuvveuerreeeceeoreeeeeeeeeeeees e,
Andre finansielle oraleostiiger .o

1 S 30 b 73 ) 5 R p——————

Beregnede SKatter. s immamimm i i mesorssssssssesses.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cccovuovvevvvoosrrerer...
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode...............

OVerfort reSUlAT ..vvveiiuieeeteeeieeeee oo oo

DISPONERET T ALT ....coooovviiiiiiieoeeseee,
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2015/16 2014/15
-74.251 -57.880
-649.360 -579.462
-723.617 -637.342
4.515.665 6.460.932
3.943 467
2.881.090 4.127.580
-3.202.565 -2.544
3.474.516 9.949.093
229.053 -820.338
3.703.569 9.128.755
3.000.000 1.000.000
2.540.984 1.464.247
-1.837.415 6.664.508
3.703.569 9.128.755
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele 1 associerede virksomheder...........ooooovvevooooioo.
Udskudt skatteaktiv........o.ooueivoioioeeeeeeeeeeeeoeoeoeeeoeooo
Andre vardipapirer og kapitalandele..............ccoorvrvcerrrverorcrcornn,
Andre tilgodehavender...........ooocevvrvomeeeeeceeomereeeesseeeeeeoeer o,

Finansielle anlaeg@saktiver .............co..coooeoveiooeomereeoescoeoessr

ANLZEGSAKTIVER ..ot

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...,
SelSKADSSKAL 1.t e
Periodeafgraensningsposter ...........ccowccereeemmmrmmnisensssisesseessoeoessons

NG [0 L T ————————

Andre vardipapirer og kapitalandele..........c.ccooovorverrreeirne..

Vardipapirer og kapitalandele...............c..ccooooooovovvomvvenrnn..

Lilovide et olaniimpen: .. st s i s s

OMSAETNINGSAKTIVER..........comvoirieeeeceeeeeeeeeeerserree,
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2016 2015
14.951.490 10.435.825
229.053 0
1.020.000 266.250
99.444 100.467
16.299.987 10.802.542
16.299.987 10.802.542
0 4.996.686

598.808 0

0 2.287

598.808 4.998.973
51.035.188 48.902.729
51.035.188 48.902.729
1.123.420 2.167.463
52.757.416 56.069.165
69.057.403 66.871.707
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Virksomhedskapital.......cccccoocovrumrueieioieiieeeieeeceeeeeeeeeeesee
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.....

L T w131 )

Leveranderer af varer og tjenesteydelser .............ooc.ovvverveenennnn.cn.
e Lt S
e B o o O

Kortfristede gzldsforpligtelSer.............oovvvucvverivvveoooreveenrrra

GZEALDSFORPLIGTELSER .......co.coonvoimiimniiteeceeeseeeessern,

PASSIVER wnmmmpmnmsim s smmmssstmemmmns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015
125.000 125.000
9.903.998 7.363.014
55.949.481 57.786.896
3.000.000 1.000.000
68.978.479 66.274.910
11.631 9.025

0 518.582

67.293 69.190
78.924 596.797
78.924 596.797
69.057.403 66.871.707
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Jensen Seeds A/S

NOTER
2015/16 2014/15
1 Personaleomkostninger
Antal personer besk®ftiget.......covovrrrmrrirervesruneeiseiecssieceee s 2 2
L BT S iti e san s A R R eSS 637.784 567.840
Andre omkostninger il social SHEN, .o 11.582 11.622
649.366 579.462
2016 2015
2 Kapitalandele i associerede vitksomheder
KL OSTPIES, PIINIO it iisiian st sorssssns srnspsnrssaaronseassopssssensssssssssunsonesraars 3.072.811 3.072.811
Elositiptls 50 (nab 08 . onsmummonsnsonsasarsamsonmmmsms e 3.072.811 3.072.811
VRt reSulEring; DRI : it sarmmmmsesmsmnssassessssssens 7.363.014 5.898.767
Arets resultatandele................oecrmreesmrreomesssesssisessnsensneeoe 4.515.665 6.460.932
TRl dddtmdbyiie. ooy 0 -4.996.685
Vardiregulering 30. juni 2016.......c.cuervmmreresrceeeeesesiensreseeresseisssnns 11.878.679 7.363.014
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2016...............ccoocvvennnc.... 14.951.490 10.435.825
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Odense 25%



Egenkapital
Virksomhedskapital..............
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode.............
Overfort resultat ..o

Forslag til udbytte for
regnskabsiret..........cccccceennen.

Eventualposter mv.
Garantiforpligtelser:
Kautionsforpligtelser:
Huslejeforpligtelser:
Leasingforpligtelser:
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NOTER
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ultimo
125.000 0 0 125.000
7.363.014 0 2.540.984 9.903.998
57.786.896 0 -1.837.415 55.949.481
1.000.000 -1.000.000 3.000.000 3.000.000
66.274.910 -1.000.000 3.703.569 68.978.479

Ingen
Ingen
Ingen
Ingen

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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