Helia Energisalg A/S

Karetmagervej 15, 7000 Fredericia

CVR-nr. 21 368571

“H“!“”””l”n

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets ordinsere generalforsamling, den 1%/ $ 2016

Dirigent:

EY

Building a better
working world



EY

indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse 2015
Egenkapitalopgerelse 2014
Pengestremsopgerelse
Noter

Helia Energisalg A/S
Arsrapport 2015

Ernst & Young P/S - Vaerkmestergade 25 - Postboks 330 - 8100 Aarhus C - CVR-nr. 30 70 02 28

6218247

1.gecx

O~N~N UhD W N

10

11
12



Helia Energisalg A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Helia Energisalg A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansieile stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 23. maj 2016
Direktion:

Bestyrelse:

ﬁ e mffm/ / e

ans Olof Norberg Anders C)stlund Annika Marie Lévgren
formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Helia Energisalg A/S

Pategning pd drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Helia Energisalg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgorelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold tit drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 23. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr.307002 28

statsaut. revisor



EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. og by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Helia Energisalg A/S
Arsrapport 2015

Helia Energisalg A/S
Karetmagervej 15
7000 Fredericia

21368571

22. december 1998
Fredericia

1. januar - 31. december

helia@helia.dk

70260500

Hans Olof Norberg, formand

Anders Ostlund

Annika Marie Lovgren

Helle Damm-Henrichsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25

Postboks 330
8100 Aarhus C



Helia Energisalg A/S
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Helias vaesentligste aktivitet er kob og salg af energi til stgrre og mindre erhvervsvirksomheder i Dan-
mark og dertilhgrende aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat og egenkapital

Helia har i 2015 haft et negativt bruttoresultat ved salg af fysisk el inklusive foretagne finansielle pris-
sikringer og finansielle handelstransaktioner. Det negative resultat skyldes blandt andet, at Helia i 2015
og tidligere ar har haft finansielle prissikringstransaktioner vedrgrende keb af el, der volumenmaessigt
isoleret set vaesentligt oversteg Helias fastprisrisici pa fysiske og finansielle fastpriskontrakter med kun-
der, hvorved Helia har vaeret gkonomisk eksponeret over for faldende elpriser.

Arets underskud udger 68 mio. kr. efter skat og anses for sardeles utilfredsstillende.

Der har varet en markant negativ udvikling i egenkapitalen bl.a. forarsaget af fejl i tidligere ars aflagte
&rsregnskaber, &ndring i anvendt regnskabspraksis samt arets underskud. Saledes er egenkapitalen ved
udgangen af 2015 negativ med 160 mio. kr.

Seaerlige forhold og andret anvendt regnskabspraksis
Helia har i 2015 vaeret ramt af en raekke helt enkeltstdende forhold.

Helia har opdaget, at visse kunder er blevet fejlfakturereret og gennemgar i samrad med berorte kunder
regningerne, sa det sikres, at Helia lever op til indgaede aftaler. Helia har pr. 31. december 2015 afsat
belgb til daekning af risici relateret til sddanne fejlfaktureringer.

Videre er der konstateret fejl i tidligere aflagte arsregnskaber, der i narvarende arsregnskab er korri-
geret (reduceret) pa primo egenkapitalen pr. 1. januar 2014, ligesom der er foretaget tilpasning af
sammenligningstal for 2014,

Helia har bl.a. som falge heraf valgt at @ndre anvendt regnskabspraksis, hvorved alle finansielle elhan-
delskontrakter med kunder og finansielle elhandelsvirksomheder nu indregnes til dagsvaerdi, og andrin-
ger i dagsveerdi lgbende indregnes igennem resultatopgerelsen.

Fejlene og den @ndrede anvendte regnskabspraksis har samlet pavirket egenkapitalen pr. 1. januar
2014 negativt med 103 mio. kr. Der henvises til omtale heraf i drsregnskabets note 1.

Da Helias fysiske fastpriskontrakter med kunder efter den nye anvendte regnskabspraksis ikke dags-
vardireguleres medferer den anvendte regnskabspraksis en asymmetri. Denne opstar fordi finansielle
elhandelskontrakter med kunder og finansielle elhandelsvirksomheder lpbende dagsveerdireguleres
mens fysiske fastpriskontrakter med kunder farst indteegtsferes pa leveringstidspunktet.

Pr. 31. december 2015 har Helias fysiske fastpriskontrakter med kunder saledes en skgnnet positiv
dagsveerdi (efter skat) i sterrelsesorden 70 mio. kr., der ikke er indregnet i arsregnskabet pr. 31. de-
cember 2015. Dette uanset, at tab pa finansielle elhandelskontrakter til bl.a. afdaekning af fastprisrisici
pa saddanne kontrakter er indregnet pr. 31. december 2015.

Rekapitalisering og likviditetsforhold

Helia er 100 % ejet af svenske Oresundskraft AB, der med henblik pa retablering af egenkapitalen den 9.
maj 2016 har foretaget et koncerntilskud pd 170 mio. kr.

Egenkapitalen i Helia pr. 1. januar 2016 kan herefter proforma opgeres til positive 10 mio. kr. | tilleeg
hertil havde Helia pr. 1. januar 2016 ikke indregnede positive dagsvaerdier af fysiske fastpriskontrakter
med kunder pa i sterrelsesorden 70 mio. kr., jf. tidligere omtale ovenfor.
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Ledelsesberetning

Beretning

Pr. 31. december 2015 oversteqg kortfristede gaeldsforpligtelser (135 mio. kr.) Helias omsatningsakti-
ver (77 mio. kr.) med ca. 58 mio. kr. Proforma korrigeret pr. 1. januar 2016 med koncerntilskuddet pa
170 mio.kr. oversteg Helias omsatningsaktiver de kortfristede gaeldsforpligtelser med 112 mio. kr.

Koncerntilskuddet pa 170 mio. kr. har saledes sikret Helia den forngdne likviditet til fortsat drift af He-
lia, herunder til dekning af eventuelle likviditetsbehov til etablering af eventuelle sikkerhedsstillelser

over for leverandgrer m.v.

Forventet udvikling

Som anfert tidligere ovenfor har Helia pr. 31. december 2015 etableret en forsvarlig ékonomisk balance
mellem pa den ene side fastprisrisici relateret til fysiske og finansielle fastpriskontrakter med kunder, og
pa den anden side finansielle elhandelskontrakter med finansielle elhandelsvirksomheder (afdaknings-
kontrakter). Saledes startede Helia positionsmaessigt regnskabsaret 2016 velafbalanceret.

Helia har pr. 1. januar 2016 faet ny direkter. Fokus har i de forlgbne maneder af 2016 med udgangs-
punkt i de i 2015 konstaterede forhold naturligt vaeret tilpasning af seiskabets forretningsgange og pro-
cesser samt fokus pa Helias strategiske retning fremadrettet.

| forberedeliserne til at imgdekomme engrosmodellen har Helia i 2015 implementeret et nyt fakture-
ringssystem, og ved udgangen af 2015 blev alle kunder afregnet fra det nye system.

Helia forventer - med udgangspunkt i den indledningsvist noterede afbalancering af positioner forud for
1. januar 2016 - en positiv udvikling i 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Oresundskraft AB har med henblik pa retablering af egenkapitalen den 9. maj 2016 foretaget et kon-
cerntilskud pa i alt 170 mio. kr. Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begi-
venheder af vaesentlig betydning for arsrapporten for 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttoresultat
Salgsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
3 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Helia Energisalg A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
-67.326.689 -1.772.670
-973.653 -874.340
-5 480577 -4.343.619
-73.730.919 -12.990.629
-572.031 -374.731
-74.302.950 -13.365.360
6.600.000 -220.000
-67.702.950 -13.585.360
-67.702.950 -13.585.360
-67.702.950 -13.585.360
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Materielle anlaegsaktiver
It-anlaeg og inventar

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

6 Verdi af finansielle kundekontrakter
7 Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

8 Andre tilgodehavender
9 Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER I ALT

Helia Energisalg A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
268.548 104.238
268.548 104.238
268.548 104.238
13.342.554 21.548.518
33.896.480 32.145.520
19.800.000 13.200.000
2.136.000 0
0 40.000
7.921.684 15.361.005
92.887 125.233
77.189.605 83.020.276
77.189.605 83.020.276
77.458.153 83.124.514
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
10 Finansielle kontrakter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
10 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld
11 Periodeafgraensningsposter
Bankgeeld

Geeldsforpligtelser i ait
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
12 Eventualposter m.v.
13 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
14 Medarbejderforhold
15 Neartstdende parter

Helia Energisalg A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
2.550.000 2.550.000
-162.194.752 -94.491.802
-159.644.752 -91.941.802
102.057.294 97.624.173
102.057.294 97.624.173
74.594.218 43.101.212
19.904.001 25.269.451
10.023,555 0
0 206.594
21.820.737 879793
92.000 127.000
8.611.100 7.858.093
135.045.611 77.442.143
237.102.905 175.066.316
77.458.153 83.124.514
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse 2015

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfert arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Egenkapitalopggrelse 2014

kr.

Egenkapital 1. januar 2014

Korrektion af usubstantierede finansielle salgs- og
kebskontrakter primo

Korrektion af ikke registrerede finansielle
kebskontrakter

Korrektion dagsveerdi af finansielle
kundekontrakter, netto

Korrektion dagsveerdi af afdaekningskontrakter

Regulering primo, regulering til beregnet skat

Korrigeret egenkapital 1. januar 2014
Overfort arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

Helia Energisalg A/S

Arsrapport 2015

Overfort
Aktiekapital resultat | alt
2.550.000 -94.491.802 -91.941.802
0 -67.702.950 -67.702.950
2.550.000 -162.194.752 -159.644.752
Overfort
Aktiekapital resultat | alt
2.550.000 23.278.518 25.828.518
0 -5.629.450 -5.629.450
0 -8.658.590 -8.658.590
0 22.416.842 22.416.842
@ -125.715.291 -125.715.291
0 13.401.529 13.401.529
2.550.000 -80.906.442 -78.356.442
0 -13.585.360 -13.585.360
2.550.000 -94.491.802 -91.941.802

Aktiekapitalen bestar af 2.550 aktier a nominelt 1.000 kr. Aktiekapitalen har vaeret uandret de seneste

5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note kr.

Arets resultat
16 Reguleringer
17 Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift fer finansielle poster

Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Pengestrem til investeringsaktivitet
Provenu fra optagelse af 1an
Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm fra drifts-, investerings
og finansieringsaktivitet
Bankgeld, primo

Bankgeld, ultimo

Pengestremsopgarelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

Helia Energisalg A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
-67.702.950 -13.585.360
47.439.649 -774.196
12.125.306 17.921.728
-8.137.995 3.562.172
-2.342.594 -385.185
-10.480.589 3.176.987
-272.418 -51.000
-272.418 -51.000
10.000.000 0
10.000.000 0
-753.007 3.125.987
-7.858.093 -10.984.080
-8.611.100 -7.858.093
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helia Energisalg A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i 2015 @ndret anvendt regnskabspraksis i relation til indregning og maling af alle finan-
sielle elhandelskontrakter med kunder og finansielle elhandelsvirksomheder indregnes ferste gang i ba-
lancen til kostpris og males efterfgigende til dagsvaerdi.

Tidligere blev dagsvaerdien af finansiellie elhandelskontrakter, som var blevet indgaet til sikring af for-
ventet fremtidigt elsalg, med henvisning til § 11, stk. 3, ikke indregnet i resultatopgerelse eller balance,
idet der er tale om sikring af forventede fysiske leverancer.

Zndringen indebarer en negativ pavirkning af egenkapitalen 1. januar 2014 med 89 mio. kr. Pavirknin-
gen pa resultat for skat henholdsvis efter skat i 2015 andrager negativt 43 mio. kr. (2014: positivt 11
mio. kr.) henholdsvis negativt 36 mio. kr. (2014: positivt 11 mio. kr.).

Sammenligningstal er tilrettet i hoved- og negletalsoversigt samt i balance, resultatopgerelse og noter
for 2014.

Bortset fra ovenstdende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Korrigerede fejl

I 2015 har selskabet identificeret fejl i arsregnskaberne for 2014 og 2013, idet visse finansielle kon-
trakter registreret mod professionelle modparter, der var blevet indregnet i resultatopgerelsen og ba-
lance, er konstateret usubstantierede, ligesom det er konstateret at visse andre finansielle kontrakter
registreret mod professionelie modparter ikke har vaeret registreret.

Effekten af fejlene vedrgrende 2013, i alt 15 mio. kr., er indregnet pa egenkapitalen 1. januar 2014.
For 2014 indebaerer korrektionen af fejlene en negativ pavirkning pa arets resultat pd 26 mio. kr.

Sammenligningstal er tilrettet i hoved- og nagletalsoversigt samt i balance, resultatopgerelse og noter
for 2014.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, g&ld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtel-
sens opstaen eller indregning medtages i resultatopggrelsen under finansielle indtagter og omkostnin-
ger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Bruttoresuitatet er opgjort som nettoomsatning med fradrag af direkte og indirekte omkostninger, der
er afholdt for at opna arets nettoomsaetning.

Nettoomsatningen indeholder indtaegter fra salg af el i henhold til fysiske leveringsaftaler. Salget med-
tages pa leveringstidspunktet. Leveringstidspunktet opgeres pa baggrund af Iebende manedlige aflaes-
ninger. Nettoomsatningen males ekskl. moms og afgifter med fradrag af skatter i forbindelse med sal-
get.

Keb af el omfatter det til salget svarende kob af el og lebende transaktionsomkostninger.

Tab og gevinster samt vardireguleringer og handelsomkostninger i forbindelse med finansielle elsalgs-
kontrakter overfor kunder indregnes under nettoomsatningen. Finansielle elk@bskontrakter indregnes
under vareforbrug.

Salgsomkostninger

I salgsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i forbindelse med salg og gennemforte
salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rejse- og markedsfgrings-
omkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt valutakursdifferencer.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
It-anlaeg og inventar males med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtii det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

It-anlaeg og inventar 3-5 ar

13



Helia Energisalg A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under administrationsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, séfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imgdegadelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er verdiforringet. Nedskrivningen foretages til nettorealisationsvaerdi, sa-
fremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter finansielle elsalg- og kebskontrakter overfor kunder og finan-
sielle elhandelsvirksomheder. Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kost-
pris og males efterfplgende til dagsvaerdi.

Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar seerskilt i balancen under ak-
tiver, nar de afledte finansielle instrumenter har positiv dagsvaerdi, og under forpligtelser, nar de afledte
finansielle instrumenter har negativ dagsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion. Udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere ga&ldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgereisen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til igangvaerende retssager m.v. Hensatte for-
pligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forplig-
telse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske
ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tids-
maessigt forventes at ligge tangt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med
den gennemsnitlige obligationsrente.
Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfplgende ar.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og siut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrogm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an og afdrag pa rentebaerende geeld.

Bankgeald

Bankgeeld omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiaendringer.

Begivenheder efter balancedagen

Med henblik pa at styrke selskabets kapitalforhold har selskabets eneaktionaer Oresundskraft AB den 9.
maj 2016 foretaget et koncerntilskud tit Helia pa 170 mio. kr.

kr. 2015 2014

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til Oresundskraft AB 23.555 0

Valutakursregulering 88.193 76.592

@vrige renteomkostninger 460.283 298.139
572.031 374.731
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kr. 2015 2014

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat -6.600.000 220.000
-6.600.000 220.000

Materielle anlaegsaktiver

It-anlaeg og
kr. inventar
Kostpris 1. januar 2015 925.803
Tilgang 272.418
Kostpris 31. december 2015 - 1.198.221
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 821.565
Afskrivninger 108.108
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 929.673
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 268.548

Veerdi af finansielle kundekontrakter
Af finansielle kundekontrakter vedrerer dagsveerdi af kontraktafviklinger i 2016, 16.816 t.kr.

kr. 2015 2014
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 13.200.000 13.420.000
Arets aendringer i udskudt skat 6.600.000 -220.000
Udskudt skat 31. december 19.800.000 13.200.000

Udskudt skat vedrorer:
Fysiske elkontrakter 19.800.000 13.200.000
19.800.000 13.200.000

Andre tilgodehavender

| andre tilgodehavender indgar finansielle kontrakter med positiv dagsvardi pa 7.740 t.kr., hvoraf de
4.906 t.kr. forventes realiseret indenfor et ar.

kr. 2015 2014

Periodeafgransningsposter, aktiver

Forudbetalte omkostninger 92.887 125:233
92.887 125,233
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Langfristede gaeldsforpligtelser
Kontrakt- Kontrakt- Kontrakt-
Dagsveerdii alt afviklinger afviklinger afviklinger
kr. 31/12 2015 2016 efter 2016 efter 5 ar
Finansielle kontrakter 176.651.512 74,594,218 102.057.294 1.542.767
176.651.512 74,594,218 102.057.294 1.542.767
kr. 2015 2014
Periodeafgrensningsposter, passiver
Garantistillelse fra kunder 92.000 127.000
92.000 127.000

Eventualposter m.v.

Fastpriskontrakter med kunder

Fastpriskontrakter med kunder indregnes regnskabsmaessigt ferst ved levering. Dagsvardien af det fi-
nansielle priselement i de fysiske fastpriskontrakter med kunder er pr. balancedagen positiv med i stor-
relsesorden 90 mio. kr.

Eventualaktiver

Selskabet er part i en tvist. Udfaldet af tvisten kendes forst endeligt i 2015 eller senere.

Eventualforpligtelser

Selskabet er involveret i lgbende sager og tvister. Der er i rsregnskabet foretaget reservation til img-
degaelse af eventuelle forventede tab herpd baseret pd en konkret vurdering af de enkelte sager og tvi-
ster.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

kr. 2015 2014

Medarbejderforhold

Gager og lgnninger 2.802.528 2.698.504

Pensioner 16.470 13.230

Andre omkostninger til social sikring 33.901 27.413

Andre personaleomkostninger 38.063 20.405
2.890.962 2.759.552

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Administration 2.890.962 2.759.552

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 5 5

Direktionens vederlag indeholder et variabelt element baseret pa selskabets resultat for skat. Der er ikke
givet oplysning om vederlag til direktionen under henvisning tit arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 2.
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Nartstaende parter

Helia Energisalg A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Oresundskraft AB, Vastra Sandgaten 4, 25106 Helsingborg, Sverige, er hovedaktionzer. Helia Energi-
handel A/S indgar i koncernregnskabet for Oresundskraft AB.

Selskabets transaktioner med nartstdende parter

Der er for ledelsesmaessige og administrative ydelser henholdsvis betalt 252 t.kr. til Oresundskraft AB
og modtaget 280 t.kr. fra Oresundskraft AB i drets lgb. Afregningerne er sket p& markedsmaessige vil-
kar.

Oresundskraft AB har ydet 1&n p& 10 mio. kr. Lanet forrentes pa markedsmaessige vilkar.

Selskabet har som led i saedvanlig drift finansielle salgs- og kebskontrakter med et af Oresundskraft AB
relateret selskab Modity AB.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Oresundskraft AB, Vastra Sandgaten 4, 25106 Helsingborg, Sverige.

kr. 2015 2014

Pengestremsopgegrelse - reguleringer

Af- og nedskrivninger 108.108 74.116
Verdireguleringer af finansielle kontrakter 53.907.986 -1.068.312
Tilskrevne renter 23555 0
Skat af arets resultat -6.600.000 220.000
47.439.649 -774.196
Pengestremsopggrelse - aendring i driftskapital
Andring i tilgodehavender 8.280.656 8.129.445
Zndring i geeld til leverandgrer m.v. 3.844.650 9.792.283
12.125.306 17.921.728
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