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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for JB ApS af 1998.

Arsfapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov—en
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebzk, den 20. februar 2020

Direktion

A G
Jafe Serens
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Den uafhengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i JB ApS af 1998

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JB ApS af 1998 for regnskabséaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for sével koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafthengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhsevelse af forhold i regnskabet

Vi skal szrskilt henvise til ledelsesberetningens og note 1's omtale af effekten af konkurs i den associere-
de virksomheds tilknyttede virksomhed B. Nygaard Serensen A/S under konkurs, der er arsagen til sel-
skabets underskud og det vaesentlige fald i egenkapitalen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er

uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

J Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og érsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke lzngere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

JB ApS af 1998 - Arsrapport for 2018/19 3



Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne

. eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-

skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-

cernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p&d anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20. februar 2020

Baagee | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

4@1\

Segren Larsen
statsautoriseret revisor
mnel0850
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Selskabsoplysninger

Selskabet JB ApS af 1998

c/o Jane Serensen

Strand Allé 9
3050 Humlebzk

CVR-nr.: 21352349
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsér: 1. oktober - 30. september

Direktion Jane Sgrensen

Revision Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstreede 44, 3. th.

1171 Kgbenhavn K

Tilkyttet virksomhed Invest 1998 A/S, Frederiksberg
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Koncernoversigt

TR ApS af 1998
CVR-mr. 21 3523 49

10 %
Stemmeands] 52 64 %
A-snparier
l
A-gnparter
Invest 1998 ASS B-anparter

CVR-nr. 21 40 154

100 5%

B. Nygaard Spreasen AJS under koakurs

CVR-or. 106275 B3

100 %

Ejendomsselskabet af 13.11.1999 ApS under frivillig likvidation

CVR-ar. 25 04 35 61

50 stemimer
43 semmer
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Hovedtal og negletal for koncernen

2018/19 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. tkr.
Resultatopgerelse:
Bruttoresultat -533 -128 -197
Resultat af ordiner primer drift -603 -368 -440
Finansielle poster, netto -91.897 -3.679 -27.960
Avrets resultat -93.536 -2.977 -29.188
Balance:
Balancesum 46.821 117.980 122.888
Egenkapital 14.158 110.203 113.176
Pengestromme:
Driftsaktivitet 2.127 251 -33.905
Investeringsaktivitet -2.509 5 31.563
Finansieringsaktivitet 0 0 -660
Pengestromme i alt -382 256 -3.002
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 0 1 I
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 126,0 565,1 568,7
Soliditetsgrad 7,4 11,0 10,7
Beregningen af hoved- og nogletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

. Koncernens aktiviteter har i lighed med sidste ar bestaet af ny- og ombygning samt renovering i total- og

storentrepriser. Veaegten har ligget inden for bolig- og institutionsbyggeri.

Efter udlebet af regnskabsaret 2018/19 har den tilknyttede virksomhed, B. Nygaard Serensen A/S, matte
indgive egenbegaering om konkurs i forbindelse med, at selskabet tabte to sterre voldgiftssager. Der fore-
ligger séiledes ikke tilgeengelige regnskabstal for B. Nygaard Serensen A/S under konkurs samt Ejen-
domsselskabet af 15.11.1999 ApS under frivillig likvidation, ligesom disse som folge af konkursen ikke
leengere er kontrolleret af JB ApS af 1998. Tal for disse to selskaber indgér séledes ikke i de konsolidere-
de tal i koncernregnskab mv.

Endvidere har aktiviteten i koncernen og i JB ApS af 1998 bestéet af formueanbringelse i verdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Vedrerende usikkerhed ved indregning eller maling henvises til &rsrapportens note 1.

Den konkursramte tilknyttede virksomhed, B. Nygaard Serensen A/S, er i arsrapporten nedskrevet til 1
kr. Endvidere har koncernselskabet Invest 1998 A/S afgivet selvskyldnerkaution samt stillet pant i veerdi-
papirer over for B. Nygaard Serensen A/S under konkurs' pengeinstitutter. Der er i forbindelse hermed
foretaget afszttelse af den samlede forpligtelse over for pengeinstitutterne.

[ forbindelse med inddakning af kautionsforpligtelsen indtreeder Invest 1998 A/S i bankernes primzre
pantsetninger i B. Nygaard Serensen A/S under konkurs' aktiver med en dekning op til 12,5 mio. kr.
Verdien heraf kan ikke opgeres pi nuverende tidspunkt og er saledes behaeftet med usikkerhed og er
derfor ikke indregnet i &rsrapporten for modervirksomhed og koncern. Andel heraf udger for modervirk-
somheden JB ApS af 1998 1,2 mio. kr. og for koncernen 12,5 mio. kr., jf. ovenfor.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultat er som folge af den ovenfor anforte konkurs negativt pavirket med ca. 95 mio. kr.
For modervirksomheden udger effekten ca. 9,4 mio. kr.

Koncernens resultatopgerelse udviser saledes et underskud pa 93,5 mio. kr. og for modervirksomheden et
underskud pa 9,3 mio. kr. Begge belob er efter skat.

Egenkapitalen udger i koncernen 14,2 mio. kr., hvoraf minoritetsinteresser udger 10,7 mio. kr., og i mo-
dervirksomheden udger egenkapitalen 3,5 mio. kr.

Resultatet anses for sterkt utilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Arets resultat ssmmenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte arsrapport
Der var forventet et positivt resultat for regnskabsaret 2018/19, men som folge af de omtalte tabte vold-

giftSsager er denne forvéhtning ikke yop‘fyldt.'

Jf. omtalen af usikkerhed ved indregning eller maling forventes en del af det konstaterede tab indhentet i

det kommende eller efterfolgende regnskabséar med en deraf samlet forventning om et tilfredsstiliende re-
sultat for det kommende ar.

Serlige risici

Som folge af den ovenfor anferte konkurs anses koncernen ikke leengere for at vaere péavirket af drifts-
massige risici.

Miljeforhold
Det har fortsat veeret malene frem til konkursen, at koncernens medarbejdere skulle udvise en baeredygtig
adferd bade i tanke og handling. Den aktive del af koncernen har ogsé fortsat arbejdet med at bidrage til

samfundsudviklingen i retning mod et mere baredygtigt byggeri blandt andet igennem fortsat uddannelse
af medarbejdere inden for certificeringer mv.

Endvidere har det veeret méilet at belaste miljeet mindst muligt og undgé miljebelastninger, ud over hvad
der er normalt for branchen.

Organisation, medarbejdere og videnressourcer

Koncernen har i regnskabsaret fortsat vaeret drevet som en familieejet virksomhed/koncern med steerk tra-
dition for social ansvarlighed og omsorg, herunder med sikring af kompetancer i forhold til de aktuelle
sager og gennemforsel af relevante uddannelsesforleb mv.

Den forventede udvikling

Som folge af den ovenfor omtalte konkurs forventes der alene fremadrettede afkast af investeringer samt
refusion af en del af kautionstab, jf. ovenfor.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Den aktive del af koncernen har, jf. ovenfor, méattet indgive egenkonkursbegaring i forbindelse med tabte
voldgiftssager.

Der er ikke herudover indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle

stilling, ligesom der ikke er sket andre veesentlige sendringer i koncernens aktiviteter og skonomiske for-
hold, end hvad der folger af konkursen.
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Ledelsesberetning

Redegorelse for samfundsansvar

_Miiltal og politikker for det underreprzesenterede ken

I koncernen har der frem til konkursen efter regnskabsérets udlab vaeret fokuseret pé et godt og sundt ar-
bejdsmilje for medarbejderne. Ogsé arbejdsmiljeet har varet integreret i den daglige drift i entrepreneor-
virksomheden B. Nygaard Serensen A/S, der nu er under konkurs. Der har ikke inden for koncernen va-
ret udarbejdet selvstaendige politikker inden for klimapavirkning, menneskerettigheder og korruption, da
dette ikke har vaeret vurderet som varende relevant for aktiviteterne.

Den aktive koncerns politik har fortsat vaeret at fremme lige muligheder for begge kon, og s& vidt muligt
fa tilstreebt en hensigtsmassig kensfordeling ved nyansattelser, dog med respekt for at malet har veeret at
bes=ztte de ledige stillinger med de bedst kvalificerede uanset alder, ken og nationalitet.

Som folge af at koncernen fremover alene vil omfatte modervirksomheden og den tilknyttede virksomhed
Invest 1998 A/S, forventes der fremadrettet at veere en kensmaessig ligestilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JB ApS af 1998 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
_en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede
regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-

pligtelsens opstéen eller indregning i seneste rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

. Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden JB ApS af 1998 samt tilknyttede virksomheder, hvori
JB ApS af 1998 direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende, indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvzrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pé anskaffelsestidspunktet.

Den tilknyttede virksomhed B. Nygaard Serensen A/S under konkurs med den 100 %-ejede tilknyttede
virksomhed Ejendomsselskabet af 15.11.1999 ApS under frivillig likvidation er ikke konsolideret for
2018/19. Som felge af konkursen i B. Niygaard Serensen A/S har JB ApS af 1998 mistet sin bestemmen-
de indflydelse over selskaberne. Det har ikke varet muligt at fremskaffe regnskabstal for selskaberne for
aret 2018/19, og med henvisning til &rsregnskabslovens § 114 er der derfor ikke sket konsolidering af dis-
se to selskaber. Sammenligningstallene for 2017/18, hoved- og negletal mv. er korrigeret saledes, at de
ikke indeholder beleb fra de to selskaber.

For 2017/18 er de to selskaber alene indregnet som kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
prasenteres serskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en serskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

_____Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtzgter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleg af negativ goodwill..

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmeaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance
eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som foelge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt

med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapltalen til reserve for nettoopsknvnmg efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmassmge veerdi OVCI'StIUCI‘ kostprisen. Udbytter fra t11knyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nzrvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter JB ApS af 1998 som administrationsselskab solidarisk og ubegran

set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op
stdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
7 t11 den vardi, hvortil akt1vet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtldlg indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforphgtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

G=zldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @&n
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer med en lgbetid p& under 3 méneder, der uden hindring kan omsattes til likvide behold-

ninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for verdiendringer.

JB ApS af 1998 - Arsrapport for 2018/19 15



Resultatopgserelse 1. oktober - 30. sepmber

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
———=——Note~ i = ~kr. . S ker: : t.kr.
Andre eksterne
omkostninger -533.364 -128 -71.587 -27
Bruttoresultat -533.364 -128 -71.587 =27
3 Personaleomkostninger -70.000 -240 0 0
Driftsresultat -603.364 -368 -71.587 -27
Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 729 -9.363.662 -306
Andre finansielle indtegter 2.735.018 1.317 174.157 119
Nedskrivning af finansielle
aktiver -72.735.309 0 0 0
Ovrige finansielle
omkostninger -21.896.902 -5.725 -1.768 -11
Resultat for skat -92.500.557 -4.047 -9.262.860 -225
Skat af arets resultat -1.035.259 1.070 0 0
4  Arets resultat -93.535.816 -2.977 -9.262.860 -225
Koncemnens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i JB ApS af
1998 -9.262.860 -225
Minoritetsinteresser -84.272.956 -2.752
-93.535.816 -2.977
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Balance 30. september

Aktiver
- Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 1 72.737 1.187.658 10.802
7  Andre tilgodehavender 6.720.493 4.168 0 0
Finansielle anlagsaktiver i
alt 6.720.494 76.905 1.187.658 10.802
Anleegsaktiver i alt 6.720.494 76.905 1.187.658 10.802
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 141.591 353
Tilgodehavende
selskabsskat 218.368 0 218.368 0
Andre tilgodehavender 1.215.655 3.650 7.486 7
Tilgodehavender i alt 1.434.023 3.650 367.445 360
Andre verdipapirer og
kapitalandele 35.067.998 33.790 1.621.388 1.481
Vardipapirer i alt 35.067.998 33.790 1.621.388 1.481
Likvide beholdninger 3.598.075 3.635 337.886 713
Omszetningsaktiver i alt 40.100.096 41.075 2.326.719 2.554
Aktiver i alt 46.820.590 117.980 3.514.377 13.356
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125 125.000 125
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 0 0 1.145.659 10.760
Overfort resultat 3.344.376 12.858 2.198.717 2.098
Egenkapital for
minoritetsinteresser 3.469.376 12.983 3.469.376 12.983
Minoritetsinteresser 10.688.933 97.220 0 0
Egenkapital i alt 14.158.309 110.203 3.469.376 12.983
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt
skat 836.775 509 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 836.775 509 0 0
Gzldsforpligtelser
Selskabsskat 0 356 0 356
Anden geld 31.825.506 6.912 45.001 17
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 31.825.506 7.268 45.001 373
Gezldsforpligtelser i alt 31.825.506 7.268 45.001 373
Passiver i alt 46.820.590 117.980 3.514.377 13.356
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventunalposter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning
I _ Virksomhedska-. efter den indre __Overfort resul-
pital  verdis metode tat I alt
Egenkapital 1. oktober 2018 125.000 0 12.858.148 12.983.148
Resultatandel 0 0 -9.262.860 -9.262.860
Arets op- og nedskrivninger 0 0 -250.912 -250.912
125.000 0 3.344.376 3.469.376
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for net-
toopskrivning
Virksomhedska-  efter den indre  Overfort resul-
pital  vardis metode tat I alt
kr. Kkr. kr. kr.
Egenkapital 1. oktober 2018 125.000 10.760.232 2.097.916 12.983.148
Resultatandel 0 -9.363.661 100.801 -9.262.860
Arets regulering 0 -250.912 0 -250.912
125.000 1.145.659 2.198.717 3.469.376
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Pengestremsopgeorelse 1. oktober - 30. septembér

Koncern
2018/19 2017/18
E— —Note- fer- tkr.
Arets resultat -93.535.816 -2.977
10 Reguleringer 71.519.381 3.385
11 ZAndring i driftskapital 24.143.118 -157
Pengestremme fra drift for finansielle poster 2.126.683 251
Pengestrom fra ordinar drift 2.126.683 251
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.126.683 251
Regulering, renteswap -2.509.122 5
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.509.122 5
Andring i likvider -382.439 256
Likvider 1. oktober 2018 37.424.736 42271
Kursregulering, veerdipapirer 1.623.776 -5.102
Likvider 30. september 2019 38.666.073 37.425
Likvider
Likvide beholdninger 3.598.075 3.635
Verdipapirer 35.067.998 33.790
Likvider 30. september 2019 38.666.073 37.425
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets tilknyttede virksomheds 100 %-ejede tilknyttede virksomhed, B. Nygaard Sorensen

A/S, har efter regnskabsarets udleb indgivet egenbegzring om konkurs som folge af, at der i nogle
storre voldgiftssager er afsagt kendelse, der er giet selskabet imod.

Den tilknyttede virksomhed har over for dennes tilknyttede virksomheds bankforbindelser afgivet
selvskyldnerkaution samt stillet vaerdipapirer og likvide konti til sikkerhed for dennes tilknyttede
virksomheds bankengagement. Som falge heraf er der i arsrapporten for den tilknyttede virksom-
hed afsat 21,3 mio. kr. til imedegéelse af kautionsforpligtelse. JB ApS af 1998's andel heraf udger
2,1 mio. kr.

Da den tilknyttede virksomhed ved indfrielse af kautionsforpligtelsen vil indtreede i evrige pant-
setninger stillet til sikkerhed for dennes tilknyttede virksomheds bankengagement i denne virk-
somheds aktiver (virksomhedspant) samt i den tilknyttede virksomheds dattervirksomheds ejen-
dom, forventes en betydelig del af kautionsforpligtelsen i den tilknyttede virksomhed at blive dek-
ket efterfolgende i forbindelse med konkursbehandlingen. I henhold til de etablerede pantsztnin-
ger mv. forventes der op til 12,5 mio. kr. i refusion. Der er som folge af usikkerhed i forbindelse
med konkursboets behandling ikke foretaget indregning heraf i den tilknyttede virksomhed og der-
med i JB ApS af 1998.

Koncern ‘Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. t.kr. kr. t.kr.
2. Honorartil
generalforsamlingsvalgt
revisor
Samlet honorar til Baagge |
Schou, statsautoriseret
revisionsaktieselskab 123.500 75.125 69.750 21
Honorar vedrorende
lovpligtig revision 123.500 75.125 69.750 21
123.500 - 75125 69.750 21
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
. B T — tkr- Ier- t kr.
3.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 70.000 240 0
70.000 240 0
Direktion og bestyrelse 0 0 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 0 1 0 0
Modervirksomhed
2018/19 2017/18
kr. tkr.
4.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -9.363.661 -306
Overfores til overfort resultat 100.801 81
Disponeret i alt -9.262.860 =225
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/92018 30/92019 30/9 2018
R : ke, - oo toker: 1 tkr.
S.  Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 1 1 42.000 0
Overfort fra associeret
virksomhed 0 0 0 42
Kostpris 30. september
2019 1 1 42.000 42
Opskrivninger 1. oktober
2018 72.735 72.007 10.760.232 0
Overfort fra associeret
virksomhed 0 0 0 11.066
Arets resultat 0 729 -9.363.662 -306
Arets op- og nedskrivninger -72.735 0 -250.912 0
Opskrivninger 30.
september 2019 0 72.736 1.145.658 » 10.760
Regnskabsmeaessig veerdi
30. september 2019 1 72.737 1.187.658 10.802
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Invest 1998 A/S Frederiksberg 10 %

Koncernen omfatter endvidere selskabet B. Nygaard Serensen A/S under konkurs med den tilho-
rende tilknyttede virksomhed Ejendomsselskabet af 15.11.1999 ApS under frivillig likvidation.

Som folge af konkursen i B. Nygaard Serensen A/S under konkurs er disse selskaber ikke med i
konsolideringen, idet JB ApS af 1998 har mistet sin bestemmende indflydelse pa selskaberne. Der
foreligger ikke &rsrapporter for 2018/19 for seiskaberne, og det har ikke veret muligt at fremskaffe
relevante regnskabstal.

Selskaberne er derfor alene opfert som kapitalandele i tilknyttede virksomheder i koncernregnska-
bet for savel 2018/19 og 2017/18.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/92018 30/92019 30/9 2018
kr. vtk ker- tkr.
6. Kapitalandele i
associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 0 0 0 42
Overfort til kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 0 -42
Kostpris 30. september
2019 0 0 0 0
Opskrivninger 1. oktober
2018 0 0 0 11.066
Overfort til kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 0 -11.066
Opskrivninger 30.
september 2019 0 0 0 0
7.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2018 4.168.116 4.168 0 0
Overfort fra kortfristede
tilgodehavender 2.552.377 0 0 0
Kostpris 30. september
2019 6.720.493 4.168 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
30. september 2019 6.720.493 4.168 0 0
Andre tilgodehavender 6.720.493 4.168 0 0
6.720.493 4.168 0 0
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Noter

8.  Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for koncernens gzeld til kreditinstitutter og finansielle kontrakter samt tilknyttet virk-
somheds geld til kreditinstitutter har koncernen pantsat verdipapirer med en bogfert verdi pa
33.446 t.kr. samt likvide indestaender med 3.260 t.kr. pr. 30. september 2019.
Jf. det under note 1 samt i ledelsesberetningen anferte er der som folge af konkursen i tilknyttet
virksomhed efter regnskabsérets udleb foretaget hensattelse i koncernen til imedegaelse af kau-
tionsforpligtelse og realisation af sikkerheder med 21,3 mio. kr.
9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Koncernen har indgéet renteswap for 10 mio. kr. til udleb i 2037 med fast rente pa 5,37 % mod va-
riabel rente. Koncernen har efter regnskabsarets udleb indfriet denne renteswap med 10.025 tkr.,
der er afsat som geeld i arsrapporten pr. 30. september 2019 og er indeholdt i posten "Anden geeld".
Kautionsforpligtelser:
Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheders gaeld til kreditinstitut-
ter, maks. 50 mio. kr., pr. 30. september 2019.
Som folge af den tilknyttede virksomhed B. Nygaard Serensen A/S' konkurs efter regnskabsérets
udleb er kautionen blevet aktuel.
Kautionen forventes at udgere 21.270 t.kr., der er afsat som geld og indeholdt i posten "Anden
geeld" i rsrapporten pr. 30. september 2019.
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
Koncern
2018/19 2017/18
kr. tkr.
10. Reguleringer
Nedskrivning pa finansielle anleegsaktiver 72.735.309 0
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 =729
Tab pé tilgodehavende 80.289 0
Kursregulering vaerdipapirer -1.623.776 5.102
Udskudt skat 327.559 -988
71.519.381 3.385
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Noter

Koncern
2018/19 2017/18
fers-- tkr.
11. Andring i driftskapital
ZEndring i tilgodehavender -416.468 792
Endringer i leverandergald og anden geld 24.559.586 -949
24.143.118 -157
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