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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for IHR
Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niva, den 1. juli 2021

Direktion

Ib Henrik Ronje

Direktor

Bestyrelse

Steen Raagaard Andersen Ib Henrik Renje Torben Renje

Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i IHR Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og éarsregnskabet for IHR Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis

for sédvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets akti-

viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pé de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspéategning gere opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerad, den 1. juli 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 342099 36

Claus Koskelin

statsautoriseret revisor
mne30140
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Kapitalinteresse

IHR Holding A/S
Lyngebakgards Alle 4
2990 Niva

CVR-nr.: 2134 64 38
Stiftet: 1. oktober 1998
Hjemsted: Fredensborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Steen Raagaard Andersen, Formand
Ib Henrik Ronje

Torben Renje

Ib Henrik Renje, Direktor

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nordstensvej 11

3400 Hillered

Kildehgj Alle A/S, Fredensborg
Hovedbygningen ApS, Fredensborg
Arhults Industri AB, Sverige
Henriksholm A/S, Fredensborg
RWT ApS, Fredensborg

Hulered Kro ApS, Fredensborg

Ved Kildepladsen ApS, Fredensborg
Kongeegen A/S, Fredensborg

Brdr. Renje Holding A/S, Nivé
Auktionhuset A/S, Horsholm

Nordlys Herning ApS (Koncern), Svendborg
I/S Naverland (Koncern), Glostrup

PHI11 Drift ApS (Koncern), Slagelse
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Koncernoversigt
| Datterselskaber
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"
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Hovedtal og negletal for koncernen

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 49.250 45.858 79.539 327.244 209.930
Bruttoresultat 69.214 42.012 58.001 104.245 65.666
Resultat af primaer drift 53.661 26.738 42.419 87.165 47.156
Finansielle poster, netto -18.187 -3.587 -30.374 -32.979 -17.309
Arets resultat 25.501 19.746 7.201 40.459 20.602
Balance:
Balancesum 1.041.744 993.629  1.001.531 995950  1.088.953
Egenkapital 354.416 337.341 320.318 305.366 293.985
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 21 22 23 24 27
Nogletal i %:
Bruttomargin 140,5 91,6 72,9 31,9 31,3
Likviditetsgrad 92,8 129,0 61,8 94,3 128,9
Soliditetsgrad 33,7 34,0 32,0 30,7 27,0
Egenkapitalforrentning 7,5 6,0 2,3 13,5 7,4
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
IHR Holding A/S har til formal at drive virksomhed med direkte og indirekte investering og kapitalforvaltning inden

for fast ejendom, obligationer og aktier samt at drive forretningsvirksomhed.

Selskabets primare hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed og kapitalforvaltning inden for ejendomme,
venture-investeringer, aktier og obligationer mm. for egne midler samt gennem datterselskabet Kongeegen Holding
A/S og kapitalinteressen Brdr. Renje Holding A/S.

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktivitet bestar i projektudvikling samt udlejning og drift af erhvervsejendomme og boliger.

Den aktuelle portefolje af investeringsejendomme er:

Koncernen har pr. 31. december 2020 syv udlejningsejendomme beliggende i henholdsvis Kebenhavn City,
Ballerup, Frederiksberg, Allerad og Vedbek.

World Trade Center Ballerup
Aktiviteten, der er samlet i selskaberne World Trade Center DK A/S og World Trade Center P/S udvikler sig fortsat

serdeles positivt. Konceptet og brandet har vist sit veerd.

Udlejningen omfatter Office Center (kontorhotel), traditionelle kontorlejemél, Healthcare Center med

behandlingsklinikker samt konferencecenter.

Stort set alle lokaler er fuldt renoveret og ved udgangen af 2020 er udlejningsprocenten pé ca. 97%, hvilket
overstiger forventningerne. WTC Ballerup bidrager derfor med en vasentlig del af den lebende likviditet til

koncernens daglige drift.

WTC Ballerup har udvidelsesplaner, der muligger opferelse af et 15 etagers hgjhus pa knap 20.000 m2 Projektet
indeholder bl.a. etablering af hotellejligheder og vil tilfore endnu et produkt tii WTC Ballerup og den samlede
kapacitet vil komme op pa mere end det dobbelte til knap 40.000 m2.

12021 er der indgéet samarbejde med NRE Denmark A/S, som er en del af ejendomskoncernen NRE Group A/S,
der indtreeder som medinvestor og samtidig stir for det kommende byggeri i totalentreprise. I denne forbindelse
bliver Kongeegen A/S og NRE Danmark A/S ligevaerdige partnere og gennemferer udvidelsen af World Trade

Center Ballerup i et abent samarbejde.

Staktoften 22, Vedbzek

Ejendommen, der drives gennem selskabet A/S Staktoften 22, udger 9.800 kvm og er gennem de senere ar blevet
istandsat og opgraderet til tidssvarende og funktionel kontor, lager og fitness brug. Ejendommen er ikke i ”high end”
klassen, men det er en god investering for koncernen og ejendommen er attraktivt for lejere, der prioriterer

funktionalitet.

IHR Holding A/S - Arsrapport for 2020 8

Penneo dokumentnagle: I83EE-ZCL61-TL024-7L8NO-O6HQA-IANAY



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Ved arets udgang er godt 80% af ejendommen udlejet, hvilket er positivt, da ejendommen var tom ved overtagelsen i
2013. Der er god eftersporgsel af den type kontorer som ejendommen tilbyder og ejendommen er i 2021 blevet fuldt
udlejet.

Henrikshgj 8 m.fl., Vedbzek
Udlejningsaktiviteterne i det tidligere udviklingsomrade, hvor Forsvarskommandoen havde til huse, drives gennem
Henriksholm A/S. Udviklings- og byggeaktiviteterne er afsluttet og selskabets aktivitet bestar af udlejning og salg af

investeringsejendomme.

I forbindelse med generationsskifte er selskabet i regnskabséret solgt til koncerns moderselskab, IHR Holding A/S,

og hovedaktionerens barns selskaber.

Melchiorsvej 1, Vedbzek
Udviklingen af den smukke hovedbygning blev tilendebragt ultimo 2017 og ejendommen bestar séledes af otte

eksklusive ejerlejligheder, hvor af de tre er solgt og de resterende fem er fuldt udlejede. I 2021 er der solgt en
lejlighed.

Aktiviteten drives gennem selskabet Hovedbygningen Henriksholm A/S.

Sjeelse Alle 1-7, Allered

Udviklingen af 31 raekkehuse i forbindelse med ombygningen af Kongeegens tidligere domicil blev afsluttet i 2018,
og ved udgangen af regnskabsaret var 29 af boligerne udlejet. I 2021 er ejendommen dog efterfolgende blevet fuldt
udlejet.

Udlejningsaktiviteten drives gennem Sjalse Allé 1-7 P/S.

Norre Segade 7, Kebenhavn K
Ejendommens 1.500 kvm indeholder fem store herskabslejligheder, der alle er istandsat i hej kvalitet og med respekt
for bevarelse af de historiske verdier. Der er mulighed for udstykning af disse i ejerlejligheder, safremt en raekke

krav til byggearbejder opstillet af Slots- og Kulturstyrelsen opfyldes.

Ejendommen er fuldt udlejet og udlejningsaktiviteten drives i Kongeegen A/S. Ejendommen er pr. 1. juli 2021 solgt.

Ny Alleredgard, Sortemosevej 15, Allered
Ejendommen er udlejet pa en lang lejekontrakt til Allered Privatskole, der siden skolens etablering i 2016 har beboet

ejendommen.

Ejendommen blev ombygget og indrettet til skolebrug gennem et fantastisk samarbejde mellem skolens ledelse og
Kongeegen. Skolen har stor succes og den maksimale kapacitet pd 465 elever blev néet i 2018, hvor der blev

gennemfort en ombygning med tre nye klassevarelser.

Udlejningsaktiviteten sker gennem selskabet Sortemosevej 15 P/S og ejendommen er efterfolgende solgt pr. 1. marts
2021.
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Ledelsesberetning

Finsensvej 6, Frederiksberg
Ejendommen er fuldt udlejet ved aret udgang og ejendommens hovedlejer, Forlaget Benjamin, har opsagt deres
lejemal til fraflytning medio 2021.

Med baggrund i ejendommens beliggenhed og sardeles attraktive indretning i &gte New York‘er stil er det i 2021
lykkedes at finde en ny hovedlejer. Copenhagen Business School har séledes indgaet ny lang lejekontrakt og
overtaget lejemalet medio 2021.

Udlejningsaktiviteten drives i Kongeegen A/S.

Den aktuelle portefolje af udviklingsejendomme er:

Nebbegards Allé, Hersholm

I 2017 erhvervede koncernen den tidligere hej- og efterskole Nebbegard, der er beliggende naturskent mellem
Isteradvejen og Ravnsnasvej ved Sjelse. Nebbegard rummer i alt otte bygninger pa godt 5.000 m2 beliggende pa et
45 hektar stort grundareal.

Planen er at renovere og istandsatte bygningerne og indrette ca. 40 ejerboliger med store fellesarealer. Der afventes
vedtagelse af lokalplan.

Udviklingsaktiviteten sker gennem Nebbegérd P/S.

De vzesentligste okonomiske pavirkninger for koncernen er:
Der er foretaget positiv vaerdiregulering af ejendomme i regnskabsaret 2020 med kr. 42,2 mio. Der er indhentet
professionelle eksterne vurderinger, som ligger til grund for vaerdiregulering af de fleste ejendomme, der endvidere

er verdireguleret pa baggrund af den afkastbaserede beregningsmetode.

Kongeegen-koncernen har indgéet administrationsaftale med koncernens ultimative ejere om administration af
ejernes personlige ejendomsportefoljer. Disse portefoljer omfatter traditionelle erhvervs- og kontorejendomme.

Portefoljernes bogforte vaerdi udger ca. kr. 232 mio. og omfatter ca. 26.300 kvm.

Investering i Nordlys AB

Kongeegen-koncernen ejer direkte og indirekte 26,94% af det svenske ejendomsinvesteringsselskab Nordlys AB.
Nordlys AB ejer en hotelejendom 1 Finland. Hotellet er ca. 60% belént og generer positive pengestremme, der bade
kan servicere geeld og udbetale udbytte. Den samlede bogferte veerdi af ejerandelen i Nordlys AB og nettoudlén

udger kr. 21,2 mio. Der er erhvervet yderligere andele 1 2021.

Finansielle risici
Markedet for keb og salg af ejendomme forventes fortsat at vaere positivt. Finansieringskilderne stiller fortsat store
krav til egenfinansiering og i s@rdeleshed i forbindelse med udviklingsprojekter. Likviditet er en veesentlig faktor og

et fokuspunkt.

IHR Holding A/S - Arsrapport for 2020 10

Penneo dokumentnagle: I83EE-ZCL61-TL024-7L8NO-O6HQA-IANAY



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernen har geld til kreditinstitutter og realkreditinstitutter pa kr. 249 mio. pr. 31. december 2020 samt udstedt
pantebreve pa kr. 218 mio.

Rentefolsomhed
Verdianszttelsen af koncernens ejendomsportefolje vil vaere pavirket af renteudviklingen. Koncernen har i et

mindre omfang optaget fastforrentede, l&engere lobende prioritetslan i koncernens ejendomme.

Begivenheder efter regnskabséirets udleb
Der er ikke indtruffet vesentlige begivenheder i 2021, som har indflydelse p& arsrapporten for 2020, udover
ovenstdende omtale af ejendommene, herunder salget af Sortemosevej, Norre Segade og det indgédede samarbejde

vedrarende World Trade Center.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettoomsatning 49.250 45.858 90 56
Andre driftsindteegter 814 851 0 0
Direkte omkostninger -15.093 -9.235 -1.254 -385
Andre eksterne omkostninger -7.848 -9.296 -280 -209
Verdiregulering af investeringsejendomme 42.091 13.834 -1.125 0
Bruttoresultat 69.214 42.012 -2.569 -538
Personaleomkostninger -14.442 -14.546 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver -637 =728 0 0
Andre driftsomkostninger -474 0 0 0
Driftsresultat 53.661 26.738 -2.569 -538
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 244 0 29.707 4.635
Indteegter af kapitalinteresser 0 15.790 25 15.169
Indtegter af andre kapitalandele 25 0 0 0
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder -284 0 629 551
Andre finansielle indtaegter 2411 2.481 2.073 2.096
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 0 -284 0
@vrige finansielle omkostninger -20.583 -21.858 -2.291 -2.185
Resultat for skat 35.474 23.151 27.290 19.728
Skat af arets resultat -9.973 -3.405 -1.544 18
Arets resultat 25.501 19.746 25.746 19.746
Koncernens resultat fordeler sig séledes:
Aktionzerer i [HR Holding A/S 25.746 19.746
Minoritetsinteresser -245 0
25.501 19.746
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 8.255 4.510
Udbytte for regnskabsaret 10.000 10.000
Overfares til overfort resultat 7.491 5.236
Disponeret i alt 25.746 19.746
Ekstraordinart udbytte vedtaget efter regnskabsarets udleb 5.000 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Anlagsaktiver
3 Erhvervede rettigheder 396 509 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 396 509 0 0
4  Kunst 14.736 14.036 14.445 13.745
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.044 3.249 0 0
6 Investeringsejendomme 805.171 761.327 25.000 23.125
Materielle anlaegsaktiver i alt 822.951 778.612 39.445 36.870
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 277.335 251.251
Kapitalinteresser 75.392 85.171 51.402 48.784
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.500 1.500 0 0
10 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 12.620 12.158 5.301 5.301
11 Andre tilgodehavender 16.846 17.363 13.406 13.087
Finansielle anleegsaktiver i alt 106.358 116.192 347.444 318.423
Anlzegsaktiver i alt 929.705 895.313 386.889 355.293
Omsatningsaktiver
12 Projekt- og varebeholdninger 42.213 23.737 0 0
Handelsvarer 360 639 200 484
Varebeholdninger i alt 42.573 24.376 200 484
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 658 1.287 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virk. 0 0 4.334 398
Tilgodehavender hos associerede virk. 0 0 9.414 11.372
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 9.414 11.372 0 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virk. 16 0 0 1.296
Andre tilgodehavender 37.981 44.697 27.801 36.964
13 Periodeafgrensningsposter 20 698 0 0
Tilgodehavender i alt 48.089 58.054 41.549 50.030
Likvide beholdninger 21.377 15.886 18 41
Omsaetningsaktiver i alt 112.039 98.316 41.767 50.555
Aktiver i alt 1.041.744 993.629 428.656 405.848
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital
14 Virksomhedskapital 25.000 25.000 25.000 25.000
15 Reserve for opskrivninger 0 8.234 0 0
16 Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 0 0 114.331 105.695
Overfort resultat 316.097 294.107 201.766 196.646
Foresléet udbytte for regnskabséret 10.000 10.000 10.000 10.000
Egenkapital for minoritetsinteresser 351.097 337.341 351.097 337.341
Minoritetsinteresser 3.319 0 0 0
Egenkapital i alt 354.416 337.341 351.097 337.341
Hensatte forpligtelser
17 Hensattelser til udskudt skat 64.439 56.300 0 0
18 Andre hensatte forpligtelser 300 900 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 64.739 57.200 0 0
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 112.171 123.300 6.738 7.963
Pante- og geldsbreve 199.638 260.360 0 0
Geeld til kreditinstitutter 187.891 136.728 0 0
Deposita 2.122 2.118 0 0
Anden geeld 0 376 0 8
19 Langfristede geldsforpligtelser i alt 501.822 522.882 6.738 7.971
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
19 Kortfristet del af langfristet geeld 74.605 25.829 45.829 46.923
Geeld til kreditinstitutter 4.727 710 2.923 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 578 1.576 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 17.845 10.425
Geeld til kapitalinteresser 13.074 12.421 0 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 0 4.098 1.292
Selskabsskat 0 1.741 0 1.741
Anden gzld 25.751 32.008 126 155
20 Periodeafgreensningsposter 2.032 1.921 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 120.767 76.206 70.821 60.536
Geaeldsforpligtelser i alt 622.589 599.088 77.559 68.507
Passiver i alt 1.041.744 993.629 428.656 405.848
21 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
22  Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for netto-
opskrivning efter

Virksomhedska- Reserve for op-  den indre veerdis Foresliet udbytte Minoritetsinte-

pital skrivninger metode Overfort resultat for regnskabsaret resser I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1.
januar 2019 25.000 10.815 0 284.503 0 0 320.318
Resultatandel 0 0 0 9.746 10.000 0 19.746
Kursregulering 0 0 0 -142 0 0 -142
Dagsveardiregul
ering kapitalinte
resser 0 -2.581 0 0 0 0 -2.581
Egenkapital 1.
januar 2020 25.000 8.234 0 294.107 10.000 0 337.341
Tilgang af
minoritetsandel 0 0 0 0 0 3.564 3.564
Resultatandel 0 0 0 15.746 10.000 -245 25.501
Valutakursregul
eringer 0 0 0 382 0 0 382
Udloddet
udbytte 0 0 0 0 -10.000 0 -10.000
Dagsverdiregul
ering kapitalinte
resser 0 -2.372 0 0 0 0 -2.372
Oplesning af
reserved for
opskrivninger 0 -5.862 0 5.862 0 0 0

25.000 0 0 316.097 10.000 3.319 354.416
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Reserve for netto-
opskrivning efter

Virksomhedska- Reserve for op-  den indre veerdis Foresliet udbytte

pital skrivninger metode Overfort resultat for regnskabséret I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2019 25.000 10.214 84.823 200.281 0 320.318
Resultatandel 0 0 4.510 5.236 10.000 19.746
Valutakursreguleringer 0 0 -142 0 0 -142
Dagsveardiregulering
kapitalinteresser 0 -10.214 0 0 0 -10.214
Egenkapitalbeveegelse i
datterselskab 0 0 16.504 0 0 16.504
Koncerntilskud datterselskab 0 0 0 -8.871 0 -8.871
Egenkapital 1. januar 2020 25.000 0 105.695 196.646 10.000 337.341
Oplesning af tidligere ars
opskrivninger 0 2.371 0 -2.371 0 0
Resultatandel 0 0 8.255 7.491 10.000 25.746
Valutakursreguleringer 0 0 381 0 0 381
Dagsveardiregulering
kapitalinteresser 0 -2.371 0 0 0 -2.371
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -10.000 -10.000

25.000 0 114.331 201.766 10.000 351.097
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
1. Personaleomkostninger
Lonninger og gager 14.096 14.109 0 0
Pensioner 0 47 0 0
Andre omkostninger til social sikring 331 390 0 0
Personaleomkostninger i1 gvrigt 15 0 0 0
14.442 14.546 0 0
Direktion og bestyrelse 4.296 4.619 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 21 22 0 0
2. Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede
virksomheder 0 0 773 395
Andre finansielle omkostninger 20.583 21.858 1.518 1.790
20.583 21.858 2.291 2.185
3. Erhvervede rettigheder
Kostpris 1. januar 2020 1.131 1.131 0 0
Kostpris 31. december 2020 1.131 1.131 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -622 -509
Arets af-/nedskrivninger -113 -113
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -735 -622 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 396 509 0 0
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncern Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
Kunst
Kostpris 1. januar 2020 14.036 14.036 13.745 13.745
Tilgang i rets lob 700 0 700 0
Kostpris 31. december 2020 14.736 14.036 14.445 13.745
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2020 14.736 14.036 14.445 13.745
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 10.523 10.925 0 0
Omregning til valutakurs 31. december 2020 0 -47 0 0
Tilgang i érets lob 316 422 0 0
Afgang i arets lob 0 -418 0 0
Overforsler 0 -359 0 0
Kostpris 31. december 2020 10.839 10.523 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -7.274 -7.129 0 0
Omregning til valutakurs 31. december 2020 0 19 0 0
Arets af-/nedskrivninger -521 -582 0 0
Af-/nedskrivninger, afheendede aktiver 0 418 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -7.795 -7.274 0 0
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2020 3.044 3.249 0 0
Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2020 431.093 437.499 23.125 23.125
Omregning til valutakurs 31. december 2020 0 -80 0 0
Tilgang i érets lob 3.386 2.183 3.000 0
Afgang i arets lab -1.633 -4.105 0 0
Overforsler 0 -4.404 0 0
Kostpris 31. december 2020 432.846 431.093 26.125 23.125
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2020 330.234 309.586 0
Omregning til valutakurs 31. december 2020 0 -295 0
Arets regulering til dagsveardi 42.091 20.943 -1.125
Regulering til dagsvzerdi 31. december
2020 372.325 330.234 -1.125 0
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2020 805.171 761.327 25.000 23.125
IHR Holding A/S - Arsrapport for 2020 19

Penneo dokumentnagle: I83EE-ZCL61-TL024-7L8NO-O6HQA-IANAY



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Ejendomme vardiansattes en gang arligt (senest pr. 31. december 2020) til dagsvaerdi ved anvendelse af den

vaerdiansattelses model samt i visse tilfeelde understottet af valuarvurderinger samt faktiske salgspriser.

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter ved fuld
udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger fratreekkes.
Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en passende periode samt forventede
omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje

tillegges.

Den vigtigste faktor ved dagsverdiberegningen er forrentningskravet. Forrentningskravet er udtryk for det
langsigtede afkast ejendomme vil give, forudsat indtegter og udgifter er stabiliseret. Det realiserede afkast i
det enkelte ar (ejendommenes nettoindtegter i forhold til dagsvardien) vil typisk vaere forskelligt fra
forrentningskravet, i det indtaegter og udgifter sjeldent vil veere gennemsnitlige i det enkelte ar. Afkastkravet
er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemferte handler samt ledelsens kendskab til
ejendomsmarkedet i ovrigt. Ved fastsaettelse af afkastkravet indgér parametre sdsom type (bolig, kontor, butik

mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lobetid og lejernes bonitet mv.

Der er i ejendomme med tomgang indlagt en kalkuleret tomgang i en skennet periode der seedvanligvis udger
12-24 méneder.

Koncernen og moderselskabet har anvendt en ekstern valuar i forbindelse med dagsvaerdimélingen af flere af

enkelte af investeringsejendommene.

Koncern:

Koncernens gennemsnitlige vaegtede forrentningskrav ultimo 2020 udger 4,9% (2019: 4,0%). En stigning af
forrentningskravet med 0,25 procentpoint vil isoleret set betyde, at dagsvardien af hele ejendomsportefeljen
endres med kr. -30 mio. (2019: kr. -30 mio.), hvilket udger 4,9% (2019: 5,8%) af dagsvardien af
investeringsportefoljen pr. 31. december 2020.

Moderselskab:
Moderselskabets gennemsnitlige vaegtede forrentningskrav ultimo 2020 udger 6,0% (2019: 6,1%). En stigning

af forrentningskravet med 0,25 procentpoint vil isoleret set betyde, at dagsverdien af hele
ejendomsportefoljen @ndres med kr. -1 mio. (2019: kr. -0,8 mio.) hvilket udger 4% (2019: 4%) af
dagsverdien af investeringsportefeljen pr. 31. december 2020. Vardien er endvidere baseret pa ekstern

vurdering af den ene ejendom.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr.
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 162.021 162.023
Omregning til valutakurs 0 -2
Tilgang i érets lob 983 0
Kostpris 31. december 2020 163.004 162.021
Opskrivninger 1. januar 2020 89.230 84.799
Omregning til valutakurs 793 -130
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 24717 4.561
Andre kapitalbevagelser -409 0
Opskrivninger 31. december 2020 114.331 89.230
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2020 277.335 251.251

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabsmaes-
sig veerdi hos
IHR Holding
Egenkapital Arets resultat A/S
Ejerandel t.kr. t.kr. t.kr.
Kildehgj Alle A/S, Fredensborg 100 % 6.933 437 6.933
Hovedbygningen ApS, Fredensborg 100 % 2.182 69 2.182
Arhults Industri AB, Sverige 100 % 22.495 -2.220 22.495
Henriksholm A/S, Fredensborg 20 % 4.149 -566 830
RWT ApS, Fredensborg 100 % 2.521 -137 2.521
Hulered Kro ApS, Fredensborg 100 % 226 6 226
Ved Kildepladsen ApS, Fredensborg 100 % 0 0 40
Kongeegen A/S, Fredensborg 100 % 261.075 26.663 242.108
299.581 24.252 277.335
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncern Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2020 117.373 115.373 108.838 109.038
Tilgang i rets lob 0 2.200 0 0
Afgang i arets lob 0 -200 0 -200
Kostpris 31. december 2020 117.373 117.373 108.838 108.838
Opskrivninger 1. januar 2020 -32.202 -12.484 -60.054 -40.014
Omregning til valutakurs 2.680 5.582 0 0
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 0 0 2.618 4.960
Udbytte -7.782 -25.300 0 -25.000
Nedskrivning -4.677 0 0 0
Opskrivninger 31. december 2020 -41.981 -32.202 -57.436 -60.054
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2020 75.392 85.171 51.402 48.784

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabsmees-
sig veerdi hos
IHR Holding
Egenkapital Arets resultat A/S
Ejerandel t.kr. t.kr. t.kr.
Brdr. Renje Holding A/S, Niva 50 % 102.573 5.225 51.282
Auktionhuset A/S, Hersholm 31 % -2.105 427 120

Nordlys Herning ApS (Koncern),

Svendborg 36,69 % 51.784 705 0
I/S Naverland (Koncern), Glostrup 30 % 26.186 9.337 0
PHI11 Drift ApS (Koncern), Slagelse 33 % 79 29 0
178.517 15.723 51.402

Regnskabstal for Auktionshuset A/S og I/S Naverland er fra 2019. Regnskabstal for Nordlys Herning ApS er

pr. 30. juni 2020.

9. Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Tilgodehavende hos kapitalinteresse PH11

Drift ApS 1.500 1.500 0 0
1.500 1.500 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
10. Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 13.608 11.800 5.301 3.493
Tilgang i rets lob 0 1.808 0 1.808
Kostpris 31. december 2020 13.608 13.608 5.301 5.301
Nedskrivninger 1. januar 2020 -1.450 -1.450
Arets veerdizndring 462 0
Nedskrivninger 31. december 2020 -988 -1.450 0 0
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2020 12.620 12.158 5.301 5.301

11.

Andre verdipapirer og kapitalandele bestar primo af en ejerandel pa 10% af kapitalen i GRB II A/S ved
investering i B-aktier, A-aktierne ejes 100% af moderselskabets- og koncernens associerede selskab Brdr.
Renje Holding A/S.

Moderselskabet har pr. 31. december 2020 en direkte ejerandel pa 10% (2018: 10%) i
ejendomsinvesteringsselskabet Adriatic Opportunities Ltd., som er indregnet med kr. 4,2 mio. (2019: kr. 4,2

mio.).

Koncernen har pr. 31. december 2020 en direkte ejerandel pad 12% (2019: 12%) i det svenske
ejendomsinvesteringsselskab Nordlys AB, som er indregnet med kr. 7,3 mio. (2019: kr. 6,9 mio.), og har ydet
ansvarlig lanekapital til det svenske ejendomsselskab pa kr. 4,0 mio. (2019: kr. 4,0 mio.).

Koncern Moderselskab

31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.

Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020 24.145 25.950 19.869 19.551
Tilgang i érets lob 319 318 319 318
Afgang i arets lob -836 -2.123 0 0
Kostpris 31. december 2020 23.628 24.145 20.188 19.869
Nedskrivninger 1. januar 2020 -6.782 -6.782 -6.782 -6.782
Nedskrivninger 31. december 2020 -6.782 -6.782 -6.782 -6.782
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2020 16.846 17.363 13.406 13.087
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
12.  Projekt- og varebeholdninger
Projekt- og varebeholdninger 42.213 23.737 0 0
42.213 23.737 0 0
13. Periodeafgraensningsposter
@vrige forudbetalinger 20 698 0 0
20 698 0 0
14.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2020 25.000 25.000 25.000 25.000
25.000 25.000 25.000 25.000
Aktiekapitalen bestar af 25.000 aktier a kr. 1.000 og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
15. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. januar 2020 8.234 10.815 0 10.214
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger -2.372 -2.581 0 0
Oplesning af tidligere ars opskrivninger -5.862 0 2.371 0
Arets opskrivning 0 0 -2.371 -10.214
0 8.234 0 0
16. Reserve for nettoopskrivning efter den

indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2020 0 0 105.695 84.823
Resultatandel 0 0 8.255 4.510
Valutakursreguleringer 0 0 381 -142
Egenkapitalbevagelse i datterselskab 0 0 0 16.504

0 0 114.331 105.695
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
31/12 2020 31/12 2019
tkr. tkr.
17. Henszttelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2020 64.439 56.300
64.439 56.300
Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 78.791 71.593
@vrige -1.595 -1.743
Fremfort underskud fra tidligere ar -12.757 -13.550
64.439 56.300
18.  Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2020 900 900
Arets ndring i andre hensatte forpligtelser -600 0
300 900

Andre hensatte forpligtelser i moderselskabet og koncernen omfatter hensettelse til tilsagn om lejegaranti som
er stillet i forbindelse med indgéet lejeaftale. For yderligere beskrivelse henvises til note om

eventualforpligtelser.

19. Geeldsforpligtelser

Kortfristet
Geald i alt del af lang- Langfristet geeld Restgzeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Koncern

Geeld til realkreditinstitutter 115.303 3.132 112.171 88.305
Pante- og geldsbreve 262.971 63.333 199.638 157.676
Geeld til kreditinstitutter 192.191 4.300 187.891 147.369
Deposita 5.962 3.840 2.122 0
576.427 74.605 501.822 393.350

Moderselskab
Geld til realkreditinstitutter 7.934 1.196 6.738 0
Pante- og geeldsbreve 44.625 44.625 0 0
Anden gzld 8 8 0 0
52.567 45.829 6.738 0
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Noter
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr.
20. Periodeafgreensningsposter
@vrige modtagne forudbetalinger 2.032 1.921
2.032 1.921

21.

22.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Koncern:

Koncernen har udstedt ejerpantebreve for nom. 478 mio. kr. vedrerende geeld pa nom. kr. 455 mio. med pant

i investeringsejendomme, som har en regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 pa kr. 805 mio.

Vedrarende udviklingsprojekter har koncernen udstedt ejerpantebreve for nom. kr. 17 mio. vedrerende gald
pa nom. kr. 15 mio. med pant i projektets grunde og bygninger, som har en regnskabsmaessige verdi pr. 31.
december 2020 pé kr. 25 mio.

Koncernen er interessent i I/S Naverland 33-34 med en ejerandel pa 30% og haefter henholdsvis pro rata og

solidarisk med de evrige interessenter for interessentskabets gaeldsforpligtelser.

Koncernen har i forbindelse med salget af ejendommen pa Dampfergevej 11 i 2014 afgivet en lejegaranti
over for keber. Forpligtelsen er efterfolgende opgjort og Kongeegen A/S har kautioneret for den nye lejer
frem til 1. november 2024, t kr. 9.313.

Moderselskab:
Moderselskabet har til sikkerhed for realkreditgaeld der pr. 31. december 2020 udger kr. 7,9 mio. stillet

sikkerhed i investeringsejendomme med en regnskabsmaessig verdi pr. 31. december 2020 pé kr. 25 mio.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncern:
Koncernen har givet tilsagn om lejegaranti pa op til t.kr. 300 i forbindelse med indgéet lejeaftale. Belabet er

indregnet i arsregnskabet som hensat forpligtelse efter ledelsens skon.

Koncernens leasingforpligtelser omfatter forpligtelser til operationelle leasingkontrakter pa firmabiler,
inventar og kontormaskiner, hvis restforpligtelser udger i alt t.kr. 1.422. Restlobetiden pa kontrakterne er ca.
2 ar. Ydelsen for de kommende 12 méneder udger t.kr. 1.162.
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Noter

22.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)
Moderselskab:

Moderselskabet har kautioneret for mellemvarender med finansiering i datterselskaber.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og solidarisk med de
ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haef-

telse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IHR Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse

B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r, med undtagelse af @ndring af kassificering af

associerede virksomheder og dertilherende mellemvarende. Der aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skon af belab,

der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga koncernen, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleegges,
og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen

i en dagsverdireserve.
Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vaere selvstendige enheder. Resultatopgerel-
serne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-
kurser. Kursdifferencer, opstiet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved érets be-
gyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balanceda-
gens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er

opstéet ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Tilsvarende indregnes
valutakursgevinster og valutakurstab pé lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til kurssikring af selv-

steendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden IHR Holding A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori IHR
Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pad anden made har bestem
mende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i koncernens resultat og
egenkapital, men prasenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pd egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders re-

sultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.
Koncernens aktiviteter i driftsfellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pé den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henfores til modervirksomhedens kapitaleje-

Ie.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Koncernens omsatning bestdr af arets lejeindtagter fra investeringsejendomme samt salg af ejendomsprojekter.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme

Lejeindtegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen

som mellemvearender med lejere.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder direkte omkostninger, der atholdes for at opné arets nettoomsatning og bestar af

direkte omkostninger til udlejningsaktiviteten og omkostninger til salg af ejendomsprojekter.

Direkte omkostninger vedrorende udlejningsaktivitet
Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme,
reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedrerende

varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemverende med lejere.

Direkte omkostninger vedrerende salg af ejendomsprojekter
Herudover indgér der direkte omkostninger vedrarende ejendomsprojekter, herunder eventuelle nedskrivninger af
igangvaerende og faerdige projekter samt omkostningsforsel af projektudviklings omkostninger i det omfang,

projekterne ikke forventes realiseret.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af koncernen bortset
fra personaleomkostninger, herunder omkostninger til lokaler, operationelle leasingomkostninger, administrative og

ledelsesmaessige opgaver samt kontorholdsomkostninger.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi samt ge

vinst/tab ved afhendelse af ejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige

myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og

materielle anlaeegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi

teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rorende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af ne-

gativ goodwill.

I bade koncernens og moderselskabets resultatopgerelser indregnes udbytte fra kapitalinteresser direkte i

resultatopgerelsen.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Rettigheder afskrives
linezert over den resterende patent- eller aftaleperiode eller brugstiden, hvis denne er kortere. Afskrivningsperioden
udger 10 ar.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under regnskabsposten "Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver".

Fortjeneste og tab ved salg af rettigheder opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pé kunst.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets

regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n

dring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Kunst 0 ar
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re

sultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme der besiddes for at opné lejeindtegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme maéles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuelle

direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi. Ejendommene veardian-
settes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kommende &r sammen med et
afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsvardi. Den anvendte veerdiansaet-

telsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en forbedring. Omkost-
ninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen un-

der ”omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Ved erhvervelse af investeringsejendomme foretages der vurdering af, hvorvidt erhvervelsen er overtagelse af en
virksomhed, der behandles som en virksomhedssammenslutning, eller anskaffelse af ét eller flere aktiver. Betragtes
erhvervelsen som anskaffelse af ét eller flere aktiver, indregnes der ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

mellem den regnskabsmassige og den skattemaessige veerdi pa anskaffelsestidspunktet.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset levetid. Den ver-
diforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i investeringsejendom-
mens lobende méling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendom-

mens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “veardireguleringer af ejendomme”.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vardi af dagsveerdi og
nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes leasingaftalens interne ren-
tefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter

som ovrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel

indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Koncernens samlede forpligtelse vedraren
de operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser vurderes érligt for indikationer p& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestdr. Nedskriv

ninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode an-

vendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalan-
delen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar

eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der udger
5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og ka-

pitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,

indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narverende arsrapport, bindes ikke pa

opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik

lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til dagsverdi. ZAndringer i dagsveerdien indregnes direkte pa

egenkapitalen som verdireguleringer af kapitalandele i kapitalinteresser i det regnskabsér, hvori endringen opstér.

Dagsvaerdi opgeres med en afskastbaseret cash flow model, hvor de fremtidige pengestramme tilbagediskonteres til
nutidsverdi med et givet afkastkrav. Afkastkravet for investeringer fastsettes med udgangspunkt i afkastkrav pa
sammenlignelige investeringer. Vardiansettes aktiverne i kapitalinteresserne til dagsveerdi anvendes indre veerdi

som selskabets dagsvardi.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af kapitalinteresser opgeres som forskellen mellem afstaelsessummen og den
regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under regnskabsposten

indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,

der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til barskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsvaerdi. Verdiansattelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestromme for en 5-&rig periode samt en

terminalperiode. Dagsvaerdien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende geeld.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Projekt- og varebeholdninger

Projektbeholdninger omfatter grunde og projekter til videresalg for egen regning samt igangvarende solgte

byggeprojekter, som forst kan indregnes i omsatningen pé afleveringstidspunktet.

Grunde og projekter males til anskaffelsessummen (kostprisen) med tilleeg af omkostninger, som vurderes at tilfore
grunden en generel veardiforegelse, som grundlag for et kommende projektejendomme til videresalg samt
igangveerende byggeprojekter méles til kostprisen med tilleeg amedgaede projekt- og byggeomkostninger, herunder
finansieringsomkostninger og indirekte henferbaromkostninger frem til byggeprojektets afslutning. Safremt den
forventede salgspris med fradrag asalgsomkostninger (nettorealisationsvaerdien) skennes lavere end den

regnskabsmassige verdi, foretagenedskrivning til denne lavere vaerdi.
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Projekt- og varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-
rekte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-
processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel ferdiggerelsesomkost-
ninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastsettes under hensynta-

gen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pd individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primart pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

IHR Holding A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyn
dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge

af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbejder, om-
struktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af koncer-
nens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsveerdi eller til dagsverdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen tidsmaes-

sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlédn svarer til 1a-
nets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantveerdi pa ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-

ring pé optagelsestidspunktet.
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
Geeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende ar.
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