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EY Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2017

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for Morgan lnvest ApS for
regnskabsiret 1. januar - 31. december 2077.

Arsrapporten af legges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2077.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bredsten, den 3. marts 2018
Direktion:

/ ....

Karen Voigt Rasm

form
Karen Voigt Rasm Torsten Erik RasmussenBja
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EY Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitaleierne i Morgan lnvest ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Morgan lnvest ApS for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2077,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret
1. januar - 31. december 2077 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionsp5tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for 6rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbe.ide et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores m6l er at opn8 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nEr s5dan findes. Fejlinformationer kan
opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indf lydelse p5 de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treffer pE grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnEr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionsp6tegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pi grundlag af det opnSede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspitegning gore opmarksom pA oplysninger herom iersregnskabet eller, hvis s6danne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opnlet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan forts;ette driften.

Tager vi stilling til den samlede pr.esentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en s6dan m5de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om ersregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen torm for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med:rsregnskabet eller vores
viden opnAet ved revisionen eller pl anden mSde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger ihen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 3. marts 2018
ERNSI & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

rs Tylvad Andersen
statsaut. revisor
MNE-nr.8854

4



EY Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Morgan lnvest ApS
Smedens Ager 6, Norup, 7182 Bredsten

27 33 43 97
Vejle
1. januar - 31. december

Bjarke Steen Rasmussen, formand
Karen Voigt Rasmussen
Torsten Erik Rasmussen

Karen Voigt Rasmussen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Danske Bank
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets form6l er at drive virksomhed med handel, r6dgivning og investering.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse tor 2Ol7 udviser et overskud pe 7.740.709 kr. mod et overskud p5

3.753.623 kr. sidste 3r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pE

44.949.749 kr. Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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2016

Resultatopgorelse

Note kr. 20L7

Bruttofortfeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslEet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

757.780
-339.224

468.965
-460.180

-187.444
1.544.480

437.330
-3.170

8.786
3.O76.270

892.453
-27.460

7.797.196
-57.087

3.949.989
-796.366

1..740.709 3.753.623

1.0s0.000
768.980
-78.871

1.3s0.000
2.377.270

86.413

7.740.709 3.753.623
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20L6

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 20L7

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Eqenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Skyldiq selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser

44.L36.813 44.462.012

44.736.873 44.462.072

34.286.222
9.850.591

33.577.242
70.944.770

8.304
9.492

358.948
27.OOs

395.953

979.855 427.857

997.657 823.810

45.734.464 45.285.822

600.000
34.792.472
9.107.277
1.0s0.000

600.000
33.423.492
9.786.748
1.350.000

44.949.749 44.559.640

25.292
51.799

707.624

0
577.755
208.427

784.7L5 726.182

L84.775 726.782

45.734.464 45.285.822

8
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

600.000

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort via resultatdisponering
Resultat i dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Resultat i dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2017

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
verdis metode

Overfort
resultat

Foresliet
udbytte I alt

0
0
0

31.106.282
0

2.317.21O
0

9.O99.735
86.413

0
0

1.3s0.000
1.350.000

U

-1.350.000

42.756.077
1.436.413
2.377.270

-1.3s0.000

600.000 33.423.492
0

758.980
0

9.186.148
-78.87L

0
0

1.350.000
1.050.000

0
-1.350.000

44.559.640
977.729
768.980

-1.350.000

0
0
0

500.000 34.792.472 9.107.277 1.050.000 44.949.749

9
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Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Morgan lnvest ApS lor 2077 er af lagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opst6r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pA betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst5en eller indregning i seneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

lndtegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsetning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsetningen svarer til salgsverdien af 6rets udforte tjenesteydelser (produktionsmeto-
den).

Nettoomsetning mEles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet p5 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsatning, andre driftsindtegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til 6rsregnskabslovens $ 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt i Srets lob.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

lndtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs5ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgorelse un-
der acontoskatteordningen mv.

EY
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Udbytte fra kapitalandele, bortset fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, indtegtsfores i det
regnskabsSr, hvor udbyttet deklareres.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

N oter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Skat

Skat af Arets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule'
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til :rets re-
sultat oq ieqenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Aktuel og udskudt skat vedrorende egenkapitalbevegelser indregnes direkte iegenkapitalen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og alregner som tolge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bester af erets aktuelle selskabsskat, erets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af endring iskattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan

henfores til 6rets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te iegenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder meles efter den indre vaerdis metode til den forholdsmassigt ejede

andel af virksomhedernes eqenkapital, med till&g af koncerngoodwill oq koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
vardi m:les til 0 kr. Virksomhedens forholdsmessige andel af en eventuel negativ egenkapital
modregnes itilgodehavender hos kapitalandelen idet omfang det er uerholdeligt. Belob herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, idet omfang modervirksomheden har en retlig eller fak-

tisk forpligtelse til at dekke underbalancen.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre vardi amortiseres ioverensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de

aktiver og forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resu ltatopgorelsen.

Modtaqet udbytte fradraqes den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele idattervirksomheder, der mAles til regnskabsmassig indre verdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pA vardiforringe lse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris

Der foretaqes nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vcere indtruffet en obiektiv indi-

kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretaqes nedskrivning
pA individuelt niveau.

1
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Andre vardipapirer og kapitalandele

VEerdipapirer oq kapitalandele, der bester af borsnoterede aktier og obligationer, meles til dagsv.erdi
(borskurs) pA balancedagen.



Morgan lnvest ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnska bs praksis (fortsat)

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan oms.ettes til
likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige risici for verdiandringer.

Egenkapital

Reserve fot nettoopskivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresdet udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse p5 tidspunktet for vedtagelse pA den ordinere general'
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbelalt for 6ret. vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidliqere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige Iorskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiqet qoodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-
et pe anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pE resultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfel-
de, hvor opgorelse af skattev:erdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles udskudt
skat pe grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mEles pe grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vit vere gaeldende. nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi. som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

EY
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Galdsforpligtelser

Finansielle geldslorpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mAles de finansielle forpligtelser til amorti'
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over 16neperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

Ovrige ga ldsforpligte lser meles til nettorealisationsvardien.
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Arsrapport 2017
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskeftigede

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrorende tidligere ir

4 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Arets afgang -netto-

Kostpris 31. december 2077

Vardireguleringer 1. januar 2017
Modtaget udbytte
Arets resultat
Arets opskrivninger

Vardireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmassig vardi 31. december 2OL7

Navn

93.750 7.894.O98 7.987.844

20t7

340.220
4.777
-5.773

454.873
5.023

284

339.224 460.180

1 1

57.O87
0

196.963
-597

57.087 196.366

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Andre
verdipapirer og

kapitalandele I alt

93.7s0
0

9.356.236
-7.462.138

9.449.986
-1.462.138

33.423.492
-775.500

t.544.480
0

1.588.534
0
0

367.959

35.Otz.026
-775.500

7.544.480
367.959

34.792.472 7.956.493 36.748.965

34.286.222 9.850.591 44.136.813

Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Morgan Management ApS
RecycleWorld ApS

7182 Bredsten
7182 Bredsten

75,OOYo
100,00 %

Andre kapitalandele

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.31. december 2017.
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