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ET llqqarl,ll€ftAS
Arsramort 2016

Leelelseepttegning

Sestyrelse oq direltion har dags dato behardl€t og gdkeMt trsrapporten for Morgan lnveJt ApS f6
reryrsf&lret 1. lanuar - 31. dec€n6er A)16.

Arsrapporten aflaggas i orcrsrsstemrn€be rned,rsregndoblsen.

Oet er vors opfstrelse. at &sregrsk# giver et retr,bende Hllede af sehlotets ddier, passh,s og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt al resultatet al sl$obets drtivlteter for regmtabsfu
l.janus - 31. december 2016.

tlet * endvidere rores opfattebe, at ledebesbereertryen in&tplder en retvlsenrh reOegorelse tor Oe
fof lEld, lere&figsr o.nhildaer.

Arsrapprtea krGtilbs til generaforssnlinqec godrendelse.

Eredsten. den 18. marts 2017

Karen Voigt

Bestyrelse:

Voigt Iorsten Erik Rasmussen

2



ET Morgan lnvest ApS
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Den uafhangige revisors revisionsp6tegning

Til kapitalejerne i Morgan lnvest ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Morgan lnvest ApS for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2Ot6,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs5ret
1. januar - 31. december 2016 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Vi er uafhengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores mil er at opni hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nEr s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pE de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer p6 grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opnEr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forErsaget af besvigelser er hojere end ved

vesentlig fejlinformation for6rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opn6r vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p; grundlag af det opnSede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi
onspStegning gore opmarksom pA oplysninger herom iersregnskabet eller, hvis sAdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p5 det revisions-
bevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspAtegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af;rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sidan m3de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen eransvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af ersregnskabet er det vores ansvar at l.ese ledelsesberetningen og iden
torbindelse overveje, om ledelsesberetningen er v;esentligt inkonsistent med 6rsregnskabet eller vores
viden opnSet ved revisionen eller p6 anden mEde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger ihen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret p,5 det udforte arbejde er det vores opfattelse. at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbeidet i overensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig tejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 18. marts 2017
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

rS ylvad An ersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Morgan lnvest ApS
Smedens Ager 5, Norup, 7182 Bredsten

2L 33 43 97
Vejle
1. januar - 31. december

Bjarke Steen Rasmussen, formand
Karen Voigt Rasmussen
Torsten Erik Rasmussen

Karen Voigt Rasmussen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Danske Bank
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formSl er at drive virksomhed med handel, r6dgivning og investering.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse f or 2076 udviser et overskud pe 3.753.623 kr. mod 3.589.023 kr.
sidste 6r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pE 44.559 .640 kr
Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsrapport 2015

20L5

Resultatopgorelse

Note kr. 20t6

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af irets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

468.966
-460.180

464.681
-463.OO7

8.786
3.O76.270

892.453
-27.460

7.674
3.062.893

898.227
-20.180

3.949.989
-196.366

3.942.614
-253.59L

3.753.623 3.689.023

1.350.000
2.377.2L0

86.413

1.350.000
2.374.393

24.630

3.7s3.623 3.689.023
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2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

1 Anvendtregnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser

20L5

33.517.241
70.944.770

31.200.031
70.476.4t7

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeaf g rensn ingsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Reserve for nettoopskriv-ning efter indre vardis metode
Overfort resultat
Foresl6et udbytte

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Skyldiq selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

44.462.017 41.676.442

44.462.OLL 41.676.442

368.948
27.OO5

0

L27.O70
7.756

103.000

39s.9s3 237.826

427.857 600.746

823.810 838.572

45.28s.827 42.575.074

600.000
33.423.492

9.186.148
1.350.000

600.000
37.706.282
9.O99.735
1.3s0.000

44.559.640 42.756.077

517.755
208.426

181.306
777.691

726.187 3s8.997

726.187 358.997

45.285.821 42.515.074
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr,

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Resultat i dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Resultat i dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

600.000 31.106.282
00
o 2.3L7.ztl
00

Anpartskapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
vardis metode

28.791.889
0

2.314.393
0

Overfort
resultat

9.075.105
24.630

0
0

ForeslSet
udbytte I alt

600.000
0

0

3.000.000
1.350.000

0
-3.000.000

47.466.994
t.374.630
2.314.393

-3.000.000

9.O99.735
85.413

0
0

1.350.000
1.350.000

0
-1.350.000

42.L55.0L7
L.436.4t3
2.317.21O

-1.350.000

600.000 33.423.492 9.185.148 1.350.000 44.5s9.640
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Morgan lnvest ApS f or 2075 er af lagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opst6r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pE betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pE tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst5en eller indregning i seneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

lndtegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsetningen svarer til salgsverdien af Srets udforte tjenesteydelser (produktionsmeto-
den).

Nettoomsatning m,lles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pE veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, andre driftsindtegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til Srsregnskabslovens $ 32 sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt i Srets lob.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

lndtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedr0rer regn-
skabsSret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse un-

der acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele, bortset fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, indtagtsfores i det
regnskabs5r, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets re-
sultat og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Aktuel og udskudt skat vedrorende egenkapitalbevegelser indregnes direkte iegenkapitalen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som f6lge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestEr af Srets aktuelle selskabsskat, 6rets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af endring iskattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henf6res til Srets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Ba la ncen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mAles efter den indre verdis metode til den forholdsmessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele ivirksomheder med negativ indre
verdi meles til 0 kr. Virksomhedens forholdsmassige andel af en eventuel negativ egenkapital
modregnes itilgodehavender hos kapitalandelen idet omfang det er uerholdeligt. Belob herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omtang modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at dekke underbalancen.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bester af borsnoterede aktier og obligationer. mEles til dagsverdi
(borskurs) pe balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pe, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pe individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og

nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorp6 der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresldef udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse pi tidspunktet for vedtagelse pE den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere Ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemesslg verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opst6-
et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfal-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mEles udskudt
skat p5 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mSles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Andring i

udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.
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2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskeftigede

3 Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

4 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Arets afgang -netto-

Kostpris 31. december 2076

Vardireguleringer 1. januar 2016
Modtaget udbytte
Arets resultat
Arets opskrivninger

Vardireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmessig vardi 31. december 2OL6

Dattervirksomheder
Morgan Management ApS
RecycleWorld ApS

93.750 9.356.236 9.449.986

454.873
5.023

284

458.L77
6.376

-1.480

460.180 463.007

1 1

796.963
-597

208.754
44.837

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

796.366

Andre
vardipapirer og

kapitalandele

253.59L

I alt

93.750
0

9.722.580
-366.344

9.815.330
-366.344

31.106.281
-759.000

3.O76.270
0

753.831
0
0

834.703

31.860.112
-7s9.000

3.O76.2tO
834.703

33.423.497 1.588.s34 3s.012.025

33.577.247 tO.944.770 44.462.Ot7

Hjemsted Ejerandel

5 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.31. december 2016.

7182 Bredsten
8831 Logstrup

75,OO Yo

100,00 %
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