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EY Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2018

Ledelsespitegning

Bestyrelse-og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for Morgan lnvest Aps for
regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten af lagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
lorhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bredsten, den 2. marts 2019
Direktion:

Karen Voigt Rasm n

Bestyrelse:

Steen Rasmussen Karen Voigt R Torsten Erik Rasmussen
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EY Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2018

Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Til kapitaleierne iMorgan lnvest ApS

Konklusion

vi har revideret 6rsregnskabet for Morgan lnvest Aps for regnskabsSret 1. januar - 31. december 201g,
der omfa^tter resultatopg6relse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbeides efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret
1. januar - 31. december 2018 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspetegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnsiabet,,. Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

vi er uafhanqige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar ror 6rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ersregnskab, der giver et retvisende billede ioverens,
stemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vasen ig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars,
regnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m6l er at opna hoj grad af sikkerhed for, om irsregnskabet som helhed er uden vesenuig fejlin,
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion. der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afd.ekke vesentlig fejlinformation, n5r s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesenflige, hvls det med rimelig,
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pe de 6konomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treffer pA grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opnEr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnAr vi forstAelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hengige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmarksom pA oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sAdanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisi-
onsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionsp;tegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om ersregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p6 en sidan m5de, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangl;r
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarliq for ledelsesberetningen.

vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabei eller vores
viden opniet ved revisionen eller pE anden mEde synes at indeholde vasen ig fejlinformation.

vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr.evede oplysninger ihen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 2. marts 2019
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

rs Tylvad Andersen
statsaut. revisor
mne8854
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Ledelses beret n ing

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR'nr.
Hjemstedsko m mu n e
RegnskabsEr

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Morgan lnvest ApS
Smedens Ager 6, Norup, 7182 Bredsten

27 33 43 9t
Vejle
1. januar - 31. december

Bjarke Steen Rasmussen, formand
Karen Voigt Rasmussen
Torsten Erik Rasmussen

Karen Voigt Rasmussen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Danske Bank

5



EY Morgan lnvest Aps
Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formAl er at drive virksomhed med handel, redgivning og investering.

Udvikling iaktiviteter oq okonomiske forhotd

Virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et underskud p: 1.565.021 kr. mod et overskud p6
7.740.7O9 kr. sidste 3r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2O1B udviser en egenkapital pi
42.334.7 28 kt.

Ledelsen anser Srets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesen ig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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2017

Resultatopgorelse

Note kr. 2018

Bruttofortfeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresl6et udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

-1.565.021 7.740.1O9

67.412
-321.O87

157.780
-339.224

-253.675
- 1.00s.633

121.853
-584.954

-787.444
1.544.480

437.330
-3.170

-7.722.409
157.388

1.797.796
-57.087

0
-4.755.633
3.790.612

1.050.000
768.980
-78.877

-1.565.021 7.740.109
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20t7

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede geldsf orpligtelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Skyldiq selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser

2018

29.530.s89
L7.347.748

34.286.222
9.8s0.591

40.872.337 44.736.873

40.872.337 44.736.873

14.725
8.304

157.388
493.779
26.202

0
8.304

0
0

9.492

699.738 L7.796

1.365.371 979.855

2.065.LO9 997.657

42.937.446 45.L34.464

600.000
29.436.839
72.297.889

0

600.000
34.792.472
9.107.277
1.0s0.000

42.334.728 44.949.749

492.707
0

110.011

25.292
51.799

707.624

602.778 784.7t5

602.7L8 L84.775

42.937.446 45.734.464
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ForeslSet
udbytte I alt

1.350.000 44.559.640

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Resultat i dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering
Resultat i dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
vardis metode

Overfort
resultatAnpartskapital

600.000
0
0
0

33.423.492
0

758.980
0

9.186.148
-78.871

0
0

1.050.000
0

-1.350.000

971.t29
768.980

-1.350.000

500.,000
0
0
0

34.t92.472
0

-4.755.633
0

9.107.277
3.190.512

0
0

1.050.000
0
0

-1.050.000

44.949.749
3.190.512

-4.755.633
-1.050.000

600.000 29.436.839 12.297.889 0 42.334.728
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morgan lnvest ApS for 2018 er af lagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstiir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p6 tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst6en eller indregning i seneste 6rsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under
finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

lndtegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af Srets udforte tjenesteydelser (produktionsmeto-
den).

Nettoomsetning m6les til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pi veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til Srsregnskabslovens $ 32 sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i Srets lob.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmassige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder

1
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Morgan lnvest ApS

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs8ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse un-
der acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele, bortset fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, indtegtsfores i det
regnskabsSr, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Aktuel og udskudt skat vedrorende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der best6r af Srets aktuelle selskabsskat,6rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder m6les efter den indre vardis metode til den forholdsmessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
vardi mEles til 0 kr. Virksomhedens forholdsmassige andel af en eventuel negativ egenkapital
modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belob herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at dekke underbalancen.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
massige indre verdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der mEles til regnskabsmassig indre verdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer p5 verdiforringelse.

EY
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestSr af borsnoterede aktier og obligationer, mSles til dagsverdi
(borskurs) p5 balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mEles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivninq til imodegSelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorp6 der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital

Reserye for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresldef udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse p5 tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstiet p6 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p6 resultat eller skattepligtig indkomst. I de
tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mEles
udskudt skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

1
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Morgan lnvest ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Udskudt skat mEles p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lEnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mEles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over lSneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p5 f inansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geldsforpligtelser mSles til nettorealisationsvardien.

EY
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

4 Finansielleanlagsaktiver

kr

Kostpris 1. januar 2018
Tilgange

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Modtaget udbytte
Arets resultat
Nedskrivning

Verdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmessig vardi 31. december 2018

Navn

93.750 9.962.733 10.055.883

2018

379.272
4.920
-3.045

340.220
4.717

-5.713

32L.087 339.224

1 1

0
-157.388

57.087
0

-157.388 57.087

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Andre
vardipapirer og

kapitalandele I alt

93.750
0

7.894.098
2.068.03s

7.987.848
2.068.035

34.792.472
-3.750.000
-1.005.533

0

7.956.493
0
0

-576.878

35.148.955
-3.750.000
-1.00s.533

-576.878

29.436.839 7.379.675 30.876.4s4

29.530.589 77.347.748 40.872.337

Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Morgan Management ApS
RecycleWorld ApS

7182 Bredsten
7182 Bredsten

75,00 %

100,00 %

5 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.31. december 2018

t4


