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PARTNER REVISION

Ledefsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2015/16 for P. Boll Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august 2015 - 31. juli 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 12. oktober 2016

Direktion

foda

Poul Erik Boll

Bestyrelse
\G e Dal | %Z ﬁf/jd %@6/

Kirsten Boll Anders Boll Mads Boll

Al Ay Y
Poul Erik Boll fjﬁnf—ﬁﬂvidsen—j
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til aktionzeren i P. Boll Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for P. Boll Holding A/S for regnskabséret 1. august 2015 - 31. juli 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh®nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmeassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den vafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august
2015 - 31. juli 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemi=st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Tkast, den 12. oktober 2016

Partner Revision

statsantoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 807776

e

Kenn Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

P. Boll Holding A/S
Industrivej Nord 1, Birk
7400 Herning

CVR-nr.: 21313580
Stiftet: 30. november 1998
Hjemsted: Herning
Regnskabsér: 1. august - 31, juli

Kirsten Boll
Anders Boll
Mads Boll
Poul Erik Boll
Jens Davidsen

Poul Erik Boll

Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3

7430 Ikast

Handelsbanken, @stergade 2, 7400 Herning

P. B. Invest A/S, Herning

ELAS A/S, Heming
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i holdingvirksomhed og besl®gtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udggr 950 t.kr. mod 2.200 t.kr. sidste r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfreds-
stillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P. Boll Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®ndrede
regnskabsmeassige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning samt andre eksterne omkostninger.

Nettooms®tning omfatter huslejeindtagter.
Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-

leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd kancerngoodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzgsaktiver
Materielle anlzgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages line®re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 35 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 &r
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pd veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vardi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmees-
sige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg
eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nervaerende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed opggres som for-
skellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (bgrskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse p# tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskamingsreglerne hefter P. Boll Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
granset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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PARTNER REVISION

Resultatopgerelse 1. august - 31. juli

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -216.598 49.044
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -79.625 -91.625
Driftsresultat -296.223 -42.581
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 546.386 44,355
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 178.868 248.742
Andre finansielle indtegter fra tilknyttet virksomhed 67.898 57.687
Andre finansielle indtzgter 586.603 2.539.847
Andre finansielle omkostninger -58.226 -62.766
Resultat for skat 1.025.306 2.785.284

1 Skat af &rets resultat -75.438 -585.245
Arets resultat 949.868 2.200.039

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 123.868 138.742
Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.500.000
Overfares til overfort resultat 0 561.297
Disponeret fra overfert resultat -674.000 0
Disponeret i alt 949.868 2.200.039
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PARTNER REVISION

Balance 31. juli
Aktiver
Note 2016 2015

Anlaegsaktiver

2 Grunde og bygninger 2.519.236 2.557.861

2 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 858.956 899.956
Materielle anlegsaktiver i alt 3.378.192 3.457.817

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 18.314.570 17.768.184

4 Kapitalandel i associeret virksomhed 1.304.862 1.180.994
Finansielle anlegsaktiver i alt 19.619.432 18.949.178
Anlaegsaktiver i alt 22.997.624 22.406.995
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 1.375.699 3.643.103
Tilgodehavende hos associeret virksomhed 2.141 2.141
Tilgodehavende selskabsskat 215428 0
Andre tilgodehavender 2.490 10.581
Periodeafgraensningsposter 7.270 7.130
Tilgodehavender i alt 1.603.028 3.662.955
Andre verdipapirer og kapitalandele 30.747.191 30.130.789
Vardipapirer i alt 30.747.191 30.130.789
Likvide beholdninger 3.403 47.345
Omsztningsaktiver i alt 32.353.622 33.841.089
Aktiver i alt 55.351.246 56.248.084
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Balance 31. juli

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital

5 Aktiekapital 20.000.000 20.000.000

6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.190.337 1.066.469

7 Overfert resultat 31.071.953 31.745.953

8 Foresléet udbytte for regnskabséret 1.500.000 1.500.000
Egenkapital i alt 53.762.290 54.312.422
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 36.300 36.300
Hensatte forpligtelser i alt 36.300 36.300
Geldsforpligtelser

9 Geld til pengeinstitut 1.509.986 1.570.056
Deposita 15.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.524.986 1.570.056
Selskabsskat 0 305.763
Anden gzld 27.670 23.543
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 27.670 329.306
Geldsforpligtelser i alt 1.552.656 1.899.362
Passiver i alt 55.351.246 56.248.084

10 Pantszxtninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015/16 2014/15
Skat af arets resultat
Skat af érets resultat 75.438 575.445
Arets regulering af udskudt skat 0 9.800
75.438 585.245
Materielle anlegsaktiver
Andre anleg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. august 2.712.361 082.072
Kostpris 31. juli 2.712.361 982.072
Af- og nedskrivninger 1. august 154.500 82.116
Arets afskrivninger 38.625 41.000
Af- og nedskrivninger 31. juli 193.125 123.116
Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2.519.236 858.956
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. august 32.500.000 32.500.000
Kostpris 31. juli 32.500.000 32.500.000
Opskrivninger 1. august -14.731.816 -12.776.171
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill 546.386 44.355
Udbytte 0 -2.000.000
Opskrivninger 31. juli -14.185.430 -14.731.816
Regnskabsmeessig vaerdi 31. juli 18.314.570 17.768.184
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
massig verdi
hos P, Boll
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding A/S
P. B. Invest A/S, Herning 100 % 18.314.570 546.386 18.314.570
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PARTNER REVISION

Noter
31/7 2016 31/7 2015
4. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. angust 114.525 114.525
Kostpris 31. juli 114.525 114.525
Opskrivninger 1. august 1.066.469 927.727
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 178.868 248.742
Udbytte -55.000 -110.000
Opskrivninger 31. juli 1.190.337 1.066.469
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 1.304.862 1.180.994

Hovedtallene for virksomheden ifplge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-

meessig veerdi

. hes P. Boll

Ejerandel Egenkapital Avrets resultat Holding A/S

ELAS A/S, Herning 11% 11.862.383 1.626.074 1.304.862
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PARTNER REVISION

Noter
31/7 2016 31/7 2015
5.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. august 20.000.000 20.000.000
20.000.000 20.000.000
Aktiekapitalen bestar af 20.000 aktier &4 1.000 kr. Kapitalen er
ikke opdelt i klasser.
6.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. august 1.066.469 927.727
Resultatandel 123.868 138.742
1.190.337 1.066.469
7.  Overfort resultat
Overfart resultat 1. august 31.745.953 31.184.656
Arets overfarte overskud eller underskud -674.000 561.297
31.071.953 31.745.953
8.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. august 1.500.000 1.000.000
Udloddet udbytte -1.500.000 -1.000.000
Udbytte for regnskabséret 1.500.000 1.500.000
1.500.000 1.500.000
9,  Geeld til pengeinstitut
Andel af gzld, der forfalder efter 5 &r udger 0 kr.
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.944 tkr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-

brevene giver pant i ovenstiende grunde og bygninger samt materielle anlegsaktiver.
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PARTNER REVISION

Noter

11. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat p4 renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 273
t.kr. Heflelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt:
405 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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