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Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31.
december 2019 for Vanaheim ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2019 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro den 15. juni 2020

Direktion:

Jens Bgrsting Petersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vanaheim ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vanaheim ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggér opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 8 i regnskabet, hvoraf fremgar, at fortsat
drift er afhaengig af kapitalejers og ledelsens fortsatte finansiering. Det er ledelsens vurdering, at
finansieringen kan opretholdes i det kommende ar, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudssetning af virksomhedens fortsatte drift. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at g@re dette.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 15. juni 2020

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
Vanaheim ApS
Hedemgllevej 35
8850 Bjerringbro
Telefon: 86 68 52 01
CVR-nr.: 21 29 81 82
Stiftelsesdato: 1. september 1998
Hjemsted: Viborg kommune

Ejere med ejerandel over 5%
Jens Bgrsting Petersen

Tilknyttede virksomheder
Vane ApS Ejerandel: 100%

Associerede virksomheder
Alpha Wind Energy ApS Ejerandel: 45%

Direktion
Jens Bgrsting Petersen

Pengeinstitut
Vestjysk Bank, Arhus

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er dels at eje kapitalandele i andre selskaber, dels drift af
vindmoller.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aret har veeret praeget af normal aktivitet vedrgrende drift af vindmeller.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Med den nuvaerende aktivitet i selskabet vil det ikke vaere muligt at retablere anpartskapitalen
pa meget kort sigt. Pa lidt leengere sigt forventes egenkapitalen retableret via overskud i
associeret virksomhed. Den fortsatte drift er afhaengig af finansiering fra kapitalejer og ledelse.
Det forventes at denne finansiering kan opretholdes i det kommende ar.
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Revisionsfirmaet (JJ Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Noter 2019 2018
Bruttofortjeneste 163.700 165.576

Af- og nedskrivninger -77.463 -105.796
Driftsresultat fgr finansielle poster 86.237 59.779
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.133 19.816
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -156.218 -127.850
Andre finansielle indteegter 26.537 25.458

1 Andre finansielle omkostninger -62.360 -66.869
Arets resultat fgr skat -82.671 -89.665
Skat af drets resultat -11.091 -4.041
Arets resultat -93.762 -93.706

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -93.762 -93.706
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Disponeret i alt -93.762 -93.706
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Noter
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Balance
Inventar og driftsmateriel
Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Vanaheim ApS

31/12 2019 31/122018
0 77.463

0 77.463

0 0
1.959.607 2.115.824
11.075 11.075
1.970.682 2.126.899
1.970.682 2.204.362
32.752 36.698
358.250 331.713
20.432 31.529
398.283 381.241
809.717 781.181
809.717 781.181
2.780.398 2.985.543
10
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Noter
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Statsautoriserede revisorer

Balance
Anpartskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt
Henseaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede

virksomheder
Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld pengeinstitut

Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelseri alt
Passiveri alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Vaesentlige usikkerheder og usaedvanlige forhold

Vanaheim ApS

31/12 2019 31/122018
130.000 130.000
-1.459.761  -1.365.999
-1.329.761  -1.235.999
1.295.178 1.307.244
0 0
1.295.178 1.307.244
1.125.119 1.210.213
28.133 27.316
1.661.730 1.676.769
2.814.981 2.914.298
2.814.981 2.914.298
2.780.398 2.985.543
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Noter

2019 2018

1. Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 62.360 66.869
Andre finansielle omkostninger i alt 62.360 66.869

2. Egenkapital

Anparts- Overfort
kapital resultat
Saldo pr. 31/12 2018 130.000 -1.365.999
Overfgrt resultat 0 -93.762
Saldo pr. 31/12 2019 130.000 -1.459.761

3. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv

Eventualforpligtelser
Selskabet hzefter solidarisk med tilknyttet virksomhed Vane ApS for skat af koncernens sambe-
skattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der stillet sikkerhed i:

- Ejerpantebrev stort DKK 1.600.000 og ejerpantebrev stort DKK 1.000.000 med pant i
vindmgller, hvor den regnskabsmaessige vaerdi udggr DKK O.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der desuden afgivet pant i anparter i Alpha
Wind Energy ApS og Vane ApS. Den regnskabsmaessige veerdi af anparterne udggr DKK 664.429.

Alle sikkerhedsstillelser gaelder ligeledes overfor engagement med pengeinstitut i tilknyttet
virksomhed Vane ApS.

5. Vaesentlige usikkerheder og usadvanlige forhold

Med den nuvaerende aktivitet i selskabet vil det ikke vaere muligt at retablere anpartskapitalen
pa meget kort sigt. Pa lidt leengere sigt forventes egenkapitalen retableret via overskud i
associeret virksomhed. Den fortsatte drift er afhaengig af finansiering fra kapitalejer og ledelse.
Det forventes at denne finansiering kan opretholdes i det kommende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Vanaheim ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra Regnskabsklasse C.

De vasentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uzendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Indtaegter ved elsalg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kpber
har fundet sted inden arets udgang.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og- tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med de tilknyttede virksomheder. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Materielle anlaegsaktiver - fortsat
Der foretages linexere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveaerdier:

Brugstid Restveerdi
Vindmgller 20 ar 0%
@vrig driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre
veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i
det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede
virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for naervaerende
selskab, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver —males il
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Kundenr. 65076
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