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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for A/S Helsinger Feellesbageri.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 30.03.2016

Direktion

Anders Lemvig

Bestyrelse

Ino Dimsits Anders Lemvig Frode Mgller Nicolaisen
formand
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i A/S Helsingar Feellesbageri

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Helsinger Fallesbageri for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kgbenhavn, den 30.03.2016
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Hermann Freddi Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at medvirke til fremme af den kooperative bevaegelse ved investering i kooperative virk-
somheder. Til fremme af formélet kan selskabet investere i andre selskaber og virksomheder, ligesom selska-
bet kan erhverve ejendomme og oprette datterselskaber. Selskabet kan til at fremme sit formal optage produk-
tions- og distributionsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015 anses for utilfredsstillende og udviser et underskud pa 8.961 t.kr.

Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veardi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geald til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og &endring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi pa balanceda-
gen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
(151.877) (368.984)
(151.877) (368.984)
1 (15.000) (27.500)
(166.877) (396.484)
5.500.471 5.823.202
2 87.193 150.321
(845.232) (254.148)
3 (12.483.284) 0
(7.907.729) 5.322.891
4 (1.052.807) (1.332.660)
(8.960.536) 3.990.231
100.000.000 0
(108.960.536) 3.990.231
(8.960.536) 3.990.231
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Balance pr. 31.12.2015

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anleagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
14.621.119 27.556.289

5 14.621.119 27.556.289
14.621.119 27.556.289

184.891.639 180.789.026
184.891.639 180.789.026

148.587 164.631

185.040.226 180.953.657
199.661.345 208.509.946
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 6 712.600 712.600
Overfort overskud eller underskud 69.313.756 178.152.682
Forslag til udbytte for regnskabsaret 100.000.000 0
Egenkapital 170.026.356 178.865.282
Geeld til tilknyttede virksomheder 28.555.868 28.310.636
Skyldig selskabsskat 1.046.621 1.297.922
Anden geeld 32.500 36.106
Kortfristede geeldsforpligtelser 29.634.989 29.644.664
Geeldsforpligtelser 29.634.989 29.644.664
Passiver 199.661.345 208.509.946
Eventualforpligtelser 7

Koncernforhold 8
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Egenkapitalopgerelse for 2015
Overfart Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 712.600  178.152.682 0  178.865.282
Salg af egne kapitalandele 0 121.610 0 121.610
Avrets resultat 0  (108.960.536)  100.000.000 (8.960.536)
Egenkapital ultimo 712600  69.313.756  100.000.000 _ 170.026.356
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgn 15.000 27.500
15.000 27.500
2015 2014
kr. Kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt 455 9.281
Dagsveerdireguleringer 86.738 141.040
87.193 150.321
2015 2014
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Dagsveerdireguleringer 12.483.284 0
12.483.284 0
2015 2014
kr. kr.
4. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 1.052.807 1.304.108
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 28.552
1.052.807 1.332.660
Andre ver-
dipapirer og
kapitalandele
kr.
5. Finansielle anlaeegsaktiver
Kostpris primo 10.400.000
Afgange (435.437)
Kostpris ultimo 9.964.563
Opskrivninger primo 17.156.289
Dagsveardireguleringer (12.387.756)
Tilbagefarsel ved afgange (111.977)
Opskrivninger ultimo 4.656.556
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 14.621.119
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Noter

For kapitalandele i Kooperationens Hus ApS opggres dagsveerdi af kapitalandelene som den indre verdi af
anparterne, da Kooperationens Hus ApS’ balance primert er opgjort af aktiver, der indregnes til dagsvaerdi.

Disse aktiver handles pa et aktivt marked, hvorfor dagsveerdien kan males palideligt. Dette udger 295 t.kr.

Dagsverdi af kapitalandele i Kelsen Holding A/S males med henvisning til arsregnskabslovens § 37 som kapi-
talveerdien af det fremtidige forventede cash flow fra kapitalandelen. Dette udgar 14.326 t.kr.

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal Kkr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinere aktier 7.126 100,00 712.600
7.126 712.600
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. Kkr. Kkr. kr.
Bevagelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 712.600 712.600 712.600 712.600 847.200
Kapitalnedsattelse 0 0 0 0 (134.600)
Virksomhedskapital
ultimo 712.600 712.600 712.600 712.600 712.600

7. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med AKF Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet heef-
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har afgivet erkleering om gkonomisk statte til AKF Holding A/S séledes at de kan opfylde deres
gkonomiske forpligtelser.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

AKF Holding A/S, Kabenhavn



