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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 for Fonden
Den Hageske Stiftelse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resul-

tatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse.

Niva, den 26. april 2018

Direktion

Bestyrelse

. N
G
formand

Anne Margrethe Frank Lindhardt




Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Den Hageske Stiftelse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Den Hageske Stiftelse for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af fon-
den i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafheengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

0 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[0%]



&

Den uathzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. april 2018

Christensen Kjzerulff
Statsautorisergt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41




Fondsoplysninger

Fonden

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fonden Den Hageske Stiftelse
Gl. Strandvej 10

2990 Niva

CVR-nr.: 21293415

Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Ebbe Simonsen, formand
Erik Bjerager, naestformand
Anne Margrethe Frank Lindhardt, leegefagligt medlem

Johannes Riis

Jorgen Henrik Hage

Christensen Kjaerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kebenhavn K




Ledelsesberetning

Fondens vzesentligste aktiviteter
Fonden Den Hageske Stiftelse har to formal. Et almennyttigt og et erhvervsrelateret.

Disse er i Fondens galdende vedtagter formuleret saledes:

1. Fondens formal er at yde kontant ekonomisk hjelp til mindrebemidlede danske statsborgere, som pé
grund af neurologiske eller psykiske lidelser, eller pa grund af psykisk pres er kommet i en situation, der
indebzrer en trussel mod en fortsat menneskevardig tilvaerelse. Bestyrelsen afger, i hvilken udstreekning

dette skal ske af fondens kapital og overskud.

2. Det er endvidere Fondens formél at anvende hovedejendommen “Nivaagaard” med tilliggende og
tilhorende pd en hensigtsmassig og tidssvarende méade efter narmere af bestyrelsen fastsatte

retningslinjer.




Ledelsesberetning

God fondsledelse

Bestyrelsen skal redegere for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-
ledelse". Dette deekker over en redegerelse om bestyrelsens dbenhed og kommunikation, opgaver og ve-
derlag. Redegorelsen indgér ikke i ledelsesberetningen, men er i stedet offentliggjort p4 Fondens hjem-
meside https://hageskestiftelse.dk/lovpligtige-redegorelser-for-god-fondsledelse-2017/

Bestyrelsens sammensatning:
Der henvises endvidere til Fondens hjemmeside: https://hageskestiftelse.dk/fondens-bestyrelse/

Ebbe Simonsen, Bestyrelsesformand. Fedt 1940. Direktor, civilekonom (mand).

Indtradt i bestyrelsen i 1988. Sidst genvalgt 1 2015. P& valg i 2019.

Opfylder kriterierne for uathengighed: Nej

Seerlige kompetencer: Generel ledelseserfaring.

Ovrige ledelseshverv: A/S Ole Haslunds Hus, bestyrelsesformand. Ole Haslunds Kunstnerfond,
bestyrelsesformand. Bjern Wiinblads Varksted, bestyrelsesformand, Bjern Wiinblads Fond,
bestyrelsesmedlem.

Udpeget af myndigheder/tilsyn: Nej

Erik Bjerager, Neestformand. Fadt 1958. Administrerende direktor, chefredakter (mand).
Indtradt i bestyrelsen i 2016. Pa valg i 2020.

Opfylder kriterierne for uath@ngighed: Ja

Sarlige kompetencer: Generel ledelseserfaring.

@vrige ledelseshverv: Kristeligt Dagblad A/S, adm. direkter og chefredakter. Ritzau A/S,
bestyrelsesformand. Dagspressens Fond, bestyrelsesformand. Nivaagaards Malerisamling,
bestyrelsesmedlem.

Udpeget af myndigheder/tilsyn: Nej

Anne Margrethe Frank Lindhardt, Leegefagligt medlem af bestyrelsen, Fadt 1946 (kvinde).
Speciallzege i psykiatri.

Indtradt i bestyrelsen i 2015. Pa valg i 2020.

Opfylder kriterierne for uathengighed: Ja

Serlige kompetencer: Speciallage i psykiatri.
@vrige ledelseshverv: Psykiatrifonden, bestyrelsesformand. IAGP (International Association for Group

Psychotherapy) bestyrelsesmedlem.
Udpeget af myndigheder/tilsyn: Nej

Johannes Riis, Bestyrelsesmedlem. Fodt 1950. Direktor, mag.art. (mand).
Indtradt i bestyrelsen i 2007. Sidst genvalgt i 2015. P4 valg i 2019.

Opfylder kriterierne for uath@ngighed: Ja

Serlige kompetencer: Generel ledelseserfaring.

@vrige ledelseshverv: Gyldendal A/S, litterar direktor.

Udpeget af myndigheder/tilsyn: Nej




Ledelsesberetning

Fondens uddelingspolitik
Uddelingspolitikken er udarbejdet under hensyntagen til, at fonden har begrensede midler til uddeling,
idet fondens almennyttige virksomhed udelukkende finansieres af det overskud, der kan opnés ved

driften af Fondens faste ejendom og finansielle indtegter.
Folgende retningslinjer er fastlagt for legatet:

Vilkar:
Legatet gives som en engangsydelse og kun til enkeltpersoner.

Indstilling:
Indstilling af ansegningen skal foretages af ansegers lege.
Anspgers socialrddgiver kan foretage indstillingen pa vegne af laegen, nar leegen medunderskriver.

Legatet kan ikke soges til betaling for konsultation hos den lage, der indstiller ansegningen.

Begransninger:

Der kan ikke anseges om hjlp til behov, der i forvejen tilgodeses i regler for modtagelse af offentlig
stotte.

Personer med misbrug af rusmidler tilgodeses ikke.

Uddelingsprocedure og tidspunkt:

Legatansogninger behandles lobende dret igennem, og behandlingstiden vil normalt vaere 4 til 8 uger.
Alle ansogere, der har faet deres ansegning behandlet, modtager et skriftligt svar uanset afgerelsens
udfald. Fondens afgerelser kan ikke forventes begrundet, og de kan ikke ankes.

Legatbelobet overfores til ansegers konto i anerkendt pengeinstitut. Der kan ikke benyttes andre

betalingsformer.

Legatarfortegnelse

Af tidligere ars henleggelser er der i 2017 til det almennyttige formal uddelt kr. 1.212.650 til 283
legatansegere. Legaterne er givet som hjalp iszr til behandling og rekreation i forbindelse med psykisk
sygdom. [ gennemsnit har de enkelte legater i 2017 udgjort kr. 4.285.

Legatarfortegnelsen over arets uddelinger til det almennyttige formal er indsendt saerskilt til
Erhvervsstyrelsen. Fortegnelsen er fortrolig og mé ikke offentliggeres.

Som led i Fondens implementering af de skaerpede regler for beskyttelse af persondata benavnt GDPR
(General Data Protection Regulation) tages et nyt ansegningsskema i brug i 2018.

Under det erhvervsrelaterede formal er til Nivaagaards Malerisamling disponeret kr. 2.000 i
testamentarisk legat samt kr. 29.094 i form af tjenesteydelser. I 2017 er tillige udbetalt tilgodehavende
testamentarisk legat kr. 2.000 for aret 2016.




Ledelsesberetning

Udgifter til pasning og vedligeholdelse af Nivaagaards Park blev i 2016 disponeret med kr. 389.656 og
atholdt af formalsmidlerne, men fra 2017 og fremover betragtes opgaven som en del af de
erhvervsrelaterede driftsudgifter, som er forbundet med at drive Fondens ejendomme. Udgiften for 2017

til pasning af parken udger 295.511.

12017 er der uddelt legater for en samlet sum pa kr. 1.245.744 mod kr. 1.961.444 aret for.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.446 tkr. mod 2.697 t.kr. sidste r. Det ordinzre resultat efter skat udger
11.898 tkr. mod -6.344 t.kr. sidste ar. Arets resultat er pavirket betydeligt af urealiserede kursgevinster
pé Fondens verdipapirbeholdning.

Erhvervsvirksomheden:
Sterstedelen af den oprindelige landbrugsmassige virksomhed blev afviklet i 1980’erne i takt med

udviklingen af nye byomrader i Niva, og godsets bygninger er siden indrettet til udlejningsformal med
fokus pa liberalt erhverv og beboelse.

Den i efteraret 2016 registrerede bedring af markedet for udlejning af kontorer i hovedstadsomradet
fortsatte i 2017 efter flere &ar praeget af overkapacitet. Den lebende kvalitetsforbedring af
kontorlejemalene er fortsat, og forventningerne til 2018 er en hgj udlejningsprocent.

Boliglejemalene er eftertragtede, og kun et enkelt lejemal har stéet ledigt i en periode.

Nivaagaards landbrugsarealer er fortsat bortforpagtet, og indtjeningen har ligget pA samme niveau som i

de foregéende ar.
Der har ikke varet udfert arbejder i skovene.

Nivaagaards Park, der blev anlagt i 1901 til Fondens stifter Johannes Hage, fremstar efter to
gennemgribende rekonstruktioner i henholdsvis 1984 og 2007 som en af landets mest betydende
rododendronhaver, og den udger et vasentligt aktiv for godsets beboere og erhvervslejere. Parken er som

skovene tilgaengelig for offentligheden.

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke Stiftelsens

finansielle stilling veesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

1

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Indtagter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat
Overfores til gvrige lovpligtige reserver
Overfores til gvrige reserver
Uddelinger

Disponeret i alt

2017 2016
t.kr. t.kr.
2.446 2.697
-2.227 -2.690
-1.445 -1.435
-1.226 -1.428
15.156 -5.403
1 0

-14 0
13.917 -6.831
-2.019 487
11.898 -6.344
34.260 1.487
-25.550 -7.766
188 -65
3.000 0
11.898 -6.344
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note t.kr. tkr.
Anlaegsaktiver
4 Grunde og bygninger 45.777 46.849
5 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 43 87
Materielle anlegsaktiver i alt 45.820 46.936
6 Andre vardipapirer og kapitalandele 117.804 107.419
Finansielle anlaegsaktiver i alt 117.804 107.419
Anlzgsaktiver i alt 163.624 154.355
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 145
Tilgodehavende selskabsskat 101 1.005
Andre tilgodehavender 164 198
Tilgodehavender i alt 265 1.348
Likvide beholdninger 4.043 967
Omsaetningsaktiver i alt 4.308 2.315

Aktiver i alt 167.932 156.670
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

Grundkapital

Ovrige lovpligtige reserver
Bundne reserver

Ovrige reserver

Hensat til uddelinger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Eventualposter

2017 2016
t.kr. t.kr.
500 500

0 25.550
101.430 101.430
3.003 2.815
3.677 1.923
56.511 22.252
165.121 154.470
782
782
13 0
273 543

1.743 1.657

2.029 2.200

2.029 2.200

167.932 156.670
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2016
Henlagt af arets resultat
Arets uddelinger

Overfort fra andre reserver

Overfort til fra andre reserver

Egenkapital 1. januar 2017
Henlagt af arets resultat

Arets uddelinger

Ovrige lov-

Grund-  pligtige re- Bundne Ovrige reser- Hensat til ud- Overfort re-
kapital server reserver ver delinger sultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500 33.316 101.430 2.815 3.884 20.830 162.775
0 -7.766 0 -65 0 1.487 -6.344
0 0 0 0 -1.961 0 -1.961
0 0 0 65 0 0 65
0 0 0 0 0 -65 -65
500 25.550 101.430 2.815 1.923 22252 154.470
0 -25.550 0 188 3.000 34.259 11.897
0 0 0 0 -1.246 0 -1.246
500 0 101.430 3.003 3.677 56.511 165.121
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1.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

I overensstemmelse med anbefaling om god fondsledelse kan
nedenstédende oplyses herom:

2.  Vederlag til direktion og bestyrelse

Bestyrelseshonorarer:

Ebbe Simonsen

Erik Bjerager

Anne Margrethe Frank Lindhardt
Johannes Riis

Lalt

Vedlag til direktionen:

Jorgen Henrik Hage

Talt

Vederlag i alt

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

2017 2016
t.kr. t.kr.
2.016 2.451
139 165
27 32
45 42
2.227 2.690
4 5

120 120
67 50
120 120
50 50
357 340
788 756
788 756
1.145 1.096
1.237 -17
782 -470
2.019 -487
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Noter

Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2017

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i &rets lob

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

31/12 2017 31/12 2016
t kr. t kr.
72.424 71.758
328 666
72.752 72.424
-25.574 24.180
-1.401 -1.395
26.975 -25.575
45.777 46.849
2.051 2.020

0 31

2.051 2.051
-1.964 -1.924
-44 -40
-2.008 -1.964
43 87
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Noter

6.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2017

Opskrivninger 1. januar 2017
Arets opskrivninger
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2017

Nedskrivninger 1. januar 2017
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

T Eventualposter
Eventualforpligtelser

Fonden har indgéet leasingkontrakt om leje af udstyr.
og en samlet restleasingydelse pé ca. 52 t.kr.

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
81.903 82.644
11.352 5.618
-9.106 -6.360
84.149 81.902
25.550 33.358
8.105 0

0 -7.808
33.655 25.550
-33 0

33 -33

0 -33
117.804 107.419

Kontrakten har en restlebetid pd 51 méneder
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fonden Den Hageske Stiftelse er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond. Her-
udover har fonden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af a@ndrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga

fonden, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, omkostninger til ejendommenes drift samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsetning indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i
den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varme- og vandregnskabet indregnes i balancen

som mellemvzrender med aftagere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger til ejendommenes drift indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, repara-
tions- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedreren-
de varme-og vandregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med aftagere.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-

rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til

posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmeessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 4 ar 0%

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunk-tet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under finansielle anlegsaktiver, omfatter bersnoterede
obligationer og aktier, der méles til dagsverdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til

berskurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Uddelinger
Uddelingerne fores direkte over disponibel kapital, og omfatter de i aret foretagne udbetalinger samt hen-

sattelser til senere uddelinger via overskudsdisponeringen.

Fondsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Der er ikke aktiveret udskudt skat af realisation af Fondens ejendomme til den bogferte verdi, da
tidshorisonten for anvendelsen af skatteaktivet jf. reglerne om kildeartsbegrensede tab, pd nuvaerende
tidspunkt ikke berettiger hertil.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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