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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktivitet
CoBrain A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere r vaeret at drive virksomhed med besiddelse
af aktier og i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et positivt resultat i selskabets tilknyttede
virksomhed og har saledes indfriet de forventninger, der var stillet til &ret.

Der henvises til ledelsesberetning for datterselskabet CORE A/S, cvr.nr. 21 55 75 79 for oplysninger
om udviklingen i aret.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i den tilknyttede virksomheder i naeste regnskabsar.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyreisen og direktionen har dags dato behandlet og gadkendt atsrapporten for 1. januar:-
31. december 2015 for CoBrain A/S

~:Ai'sra_pportgn afizegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,. passiver
og finansielle stilling pr. 31. decernber 2015 samt af resultatet af selskabets aktlviteter for regn-

skabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen_ indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.
Vanlgse, den 20. april 2016
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS PATEGNING 4

Til kapitalejerne i CoBrain A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for CoBrain A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
ledelsen efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfprer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejd-

else af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige

samt den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNIGE REVISORS PATEGNING 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzeest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Sgborg, den 20. april 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

A

Lars Chr. Aaskov
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af zendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS FORSAT

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders driftsresultat indtaegtsfgres i
moderselskabets resultatopggrelse under indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat udggr 23,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for drets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med CoBrain A/S som administrati-
onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er vaerdiansat efter den indre veerdis metode, saledes

at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabs-
maessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre
veaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

PASSIVER

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsherettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med i en

overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en forpligtelse.

KONCERNREGNSKAB

I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

Note
Nettoomsaetning
DZAKNINGSBIDRAG

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

ORDINZRT RESULTAT F@R SKAT
3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foresls disponeret séledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

9

2015 2014

0 0

0 0
409.358 10.946
-8.220 -7.213
401.138 3.733
502 896
401.640 4.629
0 0
401.640 4.629
0 0
401.640 4.629
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Note

2

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLEAGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Udskudte skatteaktiver

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

10

31/12 2015 31/12 2014
933.269 533.340
933.269 533.340
933.269 533.340

20.967 20.465
20.967 20.465

9.507 8.297
30.474 28.762

963.743

__s62.102
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

]

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Geeld til selskabsdeltagere
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER I ALT

Personaleomkostninger
Neertstaende parter
Ejerforhold

11

963.743

31/12 2015 31/12 2014
600.000 600.000

0 0

175.639 -226.001
775.639 373.999
180.604 180.604
7.500 7.500
188.104 188.104
188.104 188.104

562.102
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NOTER

Personaleomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabséret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

12

Andel af Andel af Andel af
selskabs- arets egen-
Ejerandel kapital resultat kapital
Tilknyttede virksomheder:
CORE A/S, Kgbenhavn 62,86% 616.966 409.358 933.269
[ALT 616.966 409.358 933.269
Kapitalandel primo 533.340
Andel af udloddet udbytte -9.429
Andel arets resultat Core A/S 409.358 409.358
409.358
933.269
Selskabsskat og udskudt skat
ifglge resul-
Selskabsskat  Udskudt skat tatopggrelsen 2014
Skyldig pr. 1/1 2015 0 -20.465
Skat af arets resultat 0 -502 -502 -896
SKYLDIG PR. 31/12 2015 0 -20.967
SKAT AF ARETS RESULTAT -502 -896
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NOTER

4 Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/12 2015

Reserver for nettoopskrivning pr. 1/1 2015

Arets nettoopskrivning

Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2015
Overfgrt resultat pr. 1/1 2015

Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat pr. 31/12 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015
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31/12 2015 31/12 2014
600.000 600.000
0 0

0 0

0 0
-226.001 -230.630
401.640 4.629
175.639 -226.001
0 0

0 0

0 0

0 0
775.639 373.999
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NOTER 14

5 Neertstaende parter

Selskabets neertstédende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:

Preben Alstrgm Aktionaer + bestyrelsesmedlem
Holleendervej 7, st. tv., 1855 Frederiksberg

Michael Alstrgm Aktionzer + bestyrelsesmedlem
Tyborgn Allé 18, 2720 Vanlgse

Bjarne Alstrgm Bestyrelsesmedlem
Rudebaekvej 12, 2610 Rgdovre

A-Consult Holding ApS Aktionzer
Rentemestervej 69 A, 2400 Kgbenhavn NV

Jan Alstrgm Aktionazer
Mynstersvej 4, 1827 Frederiksberg C

Der er ikke i regnskabséret indgéet aftaler eller pd anden made gennemfgrt handler eller transak-

tioner med selskabet, hvor bestyrelsen eller direktionen har gkonomisk interesse ud over transak
tioner, der fglger af ansaettelsesforholdet.

6 Ejerforhold

Fplgende aktionaerer er omfattet af Selskabslovens § 55

Preben Alstrgm
Hollaendervej 7, st. tv., 1855 Frederiksberg

Michael Alstrgm
Thyborgn Allé 18, 2720 Vanlgse
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