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Aagaard A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for Aagaard A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 147 marfs 2017

Svend Leo Munck Olsen

formand
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Aagaard A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aagaard A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aagaard A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet‘. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemimeise med internationaie etiske regier for revisorer (IESBA’s Etiske regier) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores pategning skal vi oplyse at selskabets likviditet er anstrengt grundet tidligere ars
negative resultater. Der henvises til note 1 i arsregnskabet, for ledelsens omtale af selskabets evnie til at
foriseette driften.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Aagaard A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet tii at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesenitiig usikkerhed, skai vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Aagaard A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavr, den 14. marts 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
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Aagaard A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af udvikling, produktion og salg af udsugnings- og spantransportaniaeg
samt lakeringsanleeg til tree- og mebelindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 423.004, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 4.394.319.

Kapitalberedskabet

Det forventes at den forbedrede afseetningssituation i 2016 vil fortseette i 2017, hvorfor de positive cash
flows ligeledes forventes at fortseette. Kreditfaciliteterne forventes at kunne fastholdes og vurderes at
veere tilstreekkelige til at selskabet kan foriseette drifien. Pa baggrund heraf afleegges regnskabet under
forudsaetning om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afsiutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resuitat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forsiag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Aagaard A/S

Note 2016 2015
kr. kr.
18.765.564 13.605.204
2 -15.861.340 -18.781.617
2.904.224 -5.176.413
-1.579.969 -1.646.255
1.324.255 -6.822.668
41.003 98.428
3 -818.703 -1.149.938
546.555 -7.874.178
4 -123.551 1.771.050
423.004 -6.103.128
423.004 -6.103.128
423.004 -6.103.128




Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tiigodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i ait

Baker Tilly

Aagaard A/S

Note 2016 2015
kr. kr.
1.590.490 2.177.533
5 1.590.490 2.177.533
12.758.796 13.129.398
3.969.073 2.713.994
1.225.390 871.668
6 17.953.259 16.715.060
19.543.749 18.892.593
3.864.235 3.893.072
3.707.324 3.850.845
7.571.559 7.743.917
2.717.473 4.589.304
7 756.426 577.744
27.353 199.372
47.456 0
282.415 63.390
3.831.123 5.429.810
251.925 57.050
11.654.607 13.230.777
31.198.356 32.123.370
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Aagaard A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Overfart resultat -605.681 -1.028.685
Egenkapital 4.394.319 3.971.315
Hensaettelse til udskudt skat 2.238.713 1.474.181
Hensatte forpligtelser i alt 2.238.713 1.474.181
Ansvarlig lanekapital 2.120.000 2.000.000
Geeld til realkreditinstitutter 2.611.790 3.127.679
Leasingforpligtelser 2.726.745 1.797.624
Langfristede galdsforpligtelser 8 7.458.535 6.925.303
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 8 1.062.942 1.082.186
Kreditinstitutter 8.681.586 10.287.378
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.105.601 4.860.325
Forudfakturering igangvaerende arbejder 7 518.237 48.436
Geeld il tilknyttede virksomheder 2.099.692 1.298.993
Anden geeld 2.638.731 2.175.253
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.106.789 19.752.571
Geaeldsforpligtelser i alt 24.565.324 26.677.874
Passiveri alt 31.198.356 32.123.370
Usikkerhed om fortsat drift {(going concern) 1
Eventualposter m.v. 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Aagaard A/S

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
5.000.000 -1.028.685 3.971.315
0 423.004 423.004
5.000.000 -605.681 4.394.319

10



Aagaard A/S

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Det forventes at den forbedrede afseetningssituation i 2016 vil fortsaette i 2017, hvorfor de positive cash
flows ligeledes forventes at fortsaette. Kreditfaciliteterne forventes at kunne fastholdes og vurderes at
veere tilstraekkelige til at selskabet kan fortszette driften. Pa baggrund heraf aflaegges regnskabet under
forudsaetning om fortsat drift.

2016 2015
kr. kr.
2 Personaieomkostninger
Lenninger 13.714.533 16.378.842
Pensioner 1.571.929 1.738.670
Andre omkostninger til social sikring 264.543 320.730
Andre personaleomkostninger 310.335 343.375
15.861.340 18.781.617
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 35 37
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 120.000 0
Andre finansielle omkostninger 698.703 1.149.938
818.703 1.149.938
4  Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 123.551 -1.771.050
123.551 -1.771.050
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Aagaard A/S

Noter til arsrapporten

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte
udviklingsproje
kter
kr.
Kostpris 1. januar 2.935.213
Overfarsler i arets lab 0
Kosipris 31. december 2935213
Af- og nedskrivninger 1. januar 757.680
Arets afskrivninger 587.043
Af- og nedskrivninger 31. december 1.344.723
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.590.490
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan-  Andre anlaeg,
Grunde og byg- ieeg og maski-  driftsmateriel
ninger ner og inventar 1alt
kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 10.888.218 14.334.944 6.455.770 31.678.932
Tilgang i arets igb 0 1.534.000 697.125 2.231.125
Kostpris 31. december 10.888.218 15.868.944 7.152.895 33.910.057
Opskrivninger 1. januar 5.095.766 0 0] 5.095.766
Opskrivninger 31. december 5.095.766 0 0 5.095.766
Af- og nedskrivninger 1. januar 2.854.586 11.620.950 5.584.102 20.059.638
Arets afskrivninger 370.602 278.921 343.403 992.926
Af- og nedskrivninger 31. december 3.225.188 11.899.871 5.927.505 21.052.564
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 12.758.796 3.969.073 1.225.390 17.953.259
Regnskabsmaessig veerdi af
leasede aktiver 0 3.893.214 0

Baker Tilly 12



Noter til arsrapporten

Igangvarende arbejder for fremmed regning

lgangvaerende arbejder, salgspris
Igangvaerende arbejder, a contofaktureret

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Langfristede gzeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Eventualposter m.v.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for

Aagaard A/S

2016 2015
kr. kr.
5.911.272 1.301.437
-5.673.083 -772.129
238.189 529.308
756.426 577.744
-518.237 -48.436
238.189 529.308
Geeld Afdrag Restgeeld
31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr.
2.120.000 0 0
3.124.166 512.376 807.461
3.277.311 550.566 0
8.521.477 1.062.942 807.461

t af koncernens sambeskatiede indkomst mv. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for AT Holding Hellerup ApS, der er administrationsselskab i

sambeskatningen.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet aftaler om leje- og leasingforpligtelser for i alt t.kr. 466, hvoraf t.kr. 132 forfalder i

labet af 2017.

Baker Tilly
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Aagaard A/S

Noter til arsrapporten

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der givet pant pa nom. t.kr. 1.925 i selskabets
grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 12.759

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant pa nom. t.kr. 10.000.
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der givet pant pa nom. t.kr. 3.000 i selskabets
produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig
veerdi pa t.kr. 5.194.

Til sikkerhed for ordreopfyidelse, er der stillet garanti nom. t.kr. 325.

Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitutter t.kr. 3.124, er der givet pant i grunde og bygninger
med en regnskabsmeessig veerdi pa t.kr. 12.759.
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Aagaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aagaard A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkestninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporien
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen
i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbe;j-
der (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa kon-
trakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de @-
konomiske fordele vil tilga selskabet.
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Aagaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkiusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er il sociai sikring m.v. til selskabets medarbejdere. i personaieomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gearelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktueile selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfaeres til arets resuitat, og direkte i egenkapitaien med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fores til udviklingsaktiviteter, og som opfyseder kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-
skrivninger.
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Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede @-
konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgaer saedvanligvis 5 ar.

Materielie anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hveor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkaost-
ninger til materiaier, komponenter, underleverandgrer og ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5 ar
Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Forijeneste elier tab ved saig af materieile aniaegsakiiver indregnes i resuitatopgereisen under andre drifis-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved ferste indregning tii opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgarelsen.
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Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger cpgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afhoides for at effektuere saiget. Veerdien fastseettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien il
de medgaede omkostninger elier nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoakiiver udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hver
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.
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Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lancptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterigigende perioder males de finansieiie forpiigteiser tii amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Vaiutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post.
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Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaeldsfor-

pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.
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