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Aagaard A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar

- 31. december 2017 for Aagaard A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 27. februar 2018

Direktion

Rolf Brandhøj Overgaard
adm. direktør

Niels Nicolai Andersen
direktør

Bestyrelse

Asbjørn Thomsen
formand

Svend Leo Munck Olsen Søren Schøllhammer
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Aagaard A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Aagaard A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Aagaard A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der om-

fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-

føres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-

de i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå

som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne

træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Aagaard A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-

hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegn-

ing gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-

strækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Aagaard A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 27. februar 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318

Peter Aagesen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41287
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Aagaard A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Aagaard A/S
Smedevænget 14
9560 Hadsund

CVR-nr.: 21 28 18 75
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 9. november 1998
Regnskabsår: 19. regnskabsår
Hjemsted: Mariagerfjord

Bestyrelse Asbjørn Thomsen, formand
Svend Leo Munck Olsen
Søren Schøllhammer

Direktion Rolf Brandhøj Overgaard, adm. direktør
Niels Nicolai Andersen, direktør

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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Aagaard A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består af udvikling, produktion og salg af udsugnings- og spåntransportanlæg

samt lakeringsanlæg til træ- og møbelindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et overskud på kr. 1.478.599, og selskabets balance pr. 31.

december 2017 udviser en egenkapital på kr. 5.872.913.

Kapitalberedskab

Ledelsen forventer at fremgangen i omsætningen i 2017 fortsætter i 2018, og dermed forventes det

positive cash flow at blive yderligere forbedret i 2018. Ordresituationen er meget positiv, og er ligeledes

blevet væsentligt forbedret fra primo 2017 til primo 2018.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.
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Aagaard A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Bruttofortjeneste 21.517.774 18.912.396

Personaleomkostninger 1 -17.137.122 -16.008.172

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.380.652 2.904.224

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -1.792.832 -1.579.969

Resultat af ordinær drift før dagsværdireguleringer 2.587.820 1.324.255

Resultat før finansielle poster 2.587.820 1.324.255

Finansielle indtægter 65.448 41.003

Finansielle omkostninger 2 -756.079 -818.703

Resultat før skat 1.897.189 546.555

Skat af årets resultat 3 -418.590 -123.551

Årets resultat 1.478.599 423.004

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 1.478.599 423.004

1.478.599 423.004

Baker Tilly 7



Aagaard A/S

Balance 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Aktiver

Færdiggjorte udviklingsprojekter 1.051.535 1.590.490

Immaterielle anlægsaktiver 4 1.051.535 1.590.490

Grunde og bygninger 12.388.199 12.758.796

Produktionsanlæg og maskiner 3.458.621 3.969.073

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 995.028 1.225.390

Materielle anlægsaktiver 5 16.841.848 17.953.259

Anlægsaktiver i alt 17.893.383 19.543.749

Råvarer og hjælpematerialer 3.904.752 3.864.235

Varer under fremstilling 348.705 0

Færdigvarer og handelsvarer 3.496.785 3.707.324

Varebeholdninger 7.750.242 7.571.559

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.728.899 2.717.473

Igangværende arbejder for fremmed regning 6 5.729.685 756.426

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.875 27.353

Andre tilgodehavender 57.950 47.456

Periodeafgrænsningsposter 446.154 282.415

Tilgodehavender 12.974.563 3.831.123

Likvide beholdninger 6.092 251.925

Omsætningsaktiver i alt 20.730.897 11.654.607

Aktiver i alt 38.624.280 31.198.356
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Aagaard A/S

Balance 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

Reserve for opskrivninger 872.913 0

Overført resultat 0 -605.681

Egenkapital 5.872.913 4.394.319

Hensættelse til udskudt skat 2.654.311 2.238.713

Hensatte forpligtelser i alt 2.654.311 2.238.713

Ansvarlig lånekapital 2.250.757 2.120.000

Gæld til realkreditinstitutter 1.881.174 2.611.790

Leasingforpligtelser 1.819.657 2.726.745

Langfristede gældsforpligtelser 7 5.951.588 7.458.535

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 1.235.948 1.062.942

Kreditinstitutter 8.903.433 8.681.586

Leverandører af varer og tjenesteydelser 7.094.816 2.105.601

Forudfakturering igangværende arbejder 6 1.101.600 518.237

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.193.089 2.099.692

Anden gæld 2.616.582 2.638.731

Kortfristede gældsforpligtelser 24.145.468 17.106.789

Gældsforpligtelser i alt 30.097.056 24.565.324

Passiver i alt 38.624.280 31.198.356

Leje- og leasingforpligtelser 8

Eventualposter m.v. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
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Aagaard A/S

Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Reserve for op-

skrivninger

Overført

resultat I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 5.000.000 0 -605.686 4.394.314

Overførsler, reserver 0 872.913 -872.913 0

Årets resultat 0 0 1.478.599 1.478.599

Egenkapital 31. december 5.000.000 872.913 0 5.872.913
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Aagaard A/S

Noter til årsrapporten

2017
kr.

2016
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 14.713.257 13.861.365

Pensioner 1.825.866 1.571.929

Andre omkostninger til social sikring 264.232 264.543

Andre personaleomkostninger 333.767 310.335

17.137.122 16.008.172

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 37 35

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 130.757 120.000

Andre finansielle omkostninger 625.322 698.703

756.079 818.703

3 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat 415.598 123.551

Regulering af udskudt skat tidligere år 2.992 0

418.590 123.551
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Aagaard A/S

Noter til årsrapporten

4 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte

udviklingsproje

kter
kr.

Kostpris 1. januar 2.935.213

Tilgang i årets løb 37.969

Kostpris 31. december 2.973.182

Af- og nedskrivninger 1. januar 1.344.722

Årets afskrivninger 576.925

Af- og nedskrivninger 31. december 1.921.647

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.051.535
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Aagaard A/S

Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar I alt
kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 10.888.218 15.868.944 7.152.895 33.910.057

Tilgang i årets løb 0 0 80.232 80.232

Afgang i årets løb 0 0 -3.238.513 -3.238.513

Kostpris 31. december 10.888.218 15.868.944 3.994.614 30.751.776

Opskrivninger 1. januar 5.095.766 0 0 5.095.766

Opskrivninger 31. december 5.095.766 0 0 5.095.766

Af- og nedskrivninger 1. januar 3.225.188 11.899.871 5.927.505 21.052.564

Årets afskrivninger 370.597 510.452 279.925 1.160.974

Tilbageførte ned- og afskrivninger
på afhændede aktiver 0 0 -3.207.844 -3.207.844

Af- og nedskrivninger 31. december 3.595.785 12.410.323 2.999.586 19.005.694

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 12.388.199 3.458.621 995.028 16.841.848

Regnskabsmæssig værdi af
leasede aktiver 0 3.416.554 0
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Aagaard A/S

Noter til årsrapporten

2017
kr.

2016
kr.

6 Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder, salgspris 24.884.466 5.911.272

Igangværende arbejder, a contofaktureret -20.256.381 -5.673.083

4.628.085 238.189

Indregnet således i balancen:

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 5.729.685 756.426

Modtagne forudbetalinger under passiver -1.101.600 -518.237

4.628.085 238.189

7 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år
kr. kr. kr. kr.

Ansvarlig lånekapital 2.120.000 2.250.757 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 3.124.166 2.597.602 716.428 0

Leasingforpligtelser 3.277.311 2.339.177 519.520 140.970

8.521.477 7.187.536 1.235.948 140.970

2017
kr.

2016
kr.

8 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et år 280.437 132.008

Mellem 1 og 5 år 987.658 333.530

1.268.095 465.538
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Aagaard A/S

Noter til årsrapporten

9 Eventualposter m.v.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det

samlede beløb fremgår af årsrapporten for AT Holding Hellerup ApS,  der er administrationsselskab i

sambeskatningen.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der givet pant på nom. t.kr. 1.925 i selskabets grun-

de og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2017  udgør t.kr. 12.388.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomehdspant på nom. t.kr. 10.000.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der givet pant på nom. t.kr. 3.000 i selskabets

produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmæssig

værdi på t.kr. 4.454.

Til sikkerhed for ordreopfyldelse, er der stillet garanti på nom. 7.225.

Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitutter t.kr. 1.881, er der givet pant i grunde og bygninger

med en regnskabsmæssig værdi på t.kr. 12.388.
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Aagaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Aagaard A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes

modtaget.

Hvor der leveres produkter med høj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsætningen

i takt med, at produktionen udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbej-

der (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på kon-

trakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan skønnes pålideligt, og det er sandsynligt, at de ø-

konomiske fordele vil tilgå selskabet.
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Aagaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

gørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-

gevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-

føres til udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-

skrivninger.
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Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede ø-

konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives

ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid
Bygninger 50 år
Produktionsanlæg og maskiner 5-15 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre drifts-

indtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og forde-

le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne måles

ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nu-

tidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens in-

terne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver

behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-

sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.
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Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen

til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien

måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på

det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-

ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til

de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde

overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor

acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.
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Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-

dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i

udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der

føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenu-

et og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle

leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-

ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen som en finansiel post.
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Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le indtægter og omkostninger. 
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